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  Value and Cyclical Play//Short-Term Trading at 1,560 and 1,530 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,563.96 -0.31 7.91 0.01 

SET50 959.41 -0.70 5.38 -8.18 

Dow Jones 30 32,627.97 -0.71 6.60 39.87 

S&P 500 3,913.10 -0.06 4.18 56.10 

NASAQ Comp 13,215.24 0.76 2.54 99.17 

FTSE 100 6,708.71 -1.05 3.84 -0.29 

Hang Seng 28,990.94 -1.41  6.46 12.17 

Nikkei 225 29,792.05 -1.41  6.51 48.85 

Shanghai Comp 3,404.66 -1.69  -1.97 36.52 

MSCI AC World 671.41 -0.29 2.17 47.35 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 36.46 20.17 17.02 

China 17.69 12.33 11.43 

Hong Kong 17.30 14.83 13.04 

Indonesia 33.77 16.91 12.24 

Korea 27.59 14.19 11.71 

Philippines 28.89 17.57 13.84 

Taiwan 22.47 17.43 15.82 

S&P500 31.69 22.63 19.65 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  181.21 1,495.49 3,074.36 8,068.2 

Indonesia 35.60 64.45 -57.89 975.3 

Philippines -27.52 -70.20 -385.87 -849.6 

Korea  -250.69 -250.69 -245.43 -7,281.3 

Taiwan  -1,371.20 -1,636.14 -4,442.65 -11,056.2 

Thailand -97.32 -366.45 -125.77 -1,111.3 

Vietnam -48.69 -141.31 -416.62 -535.2 

Total -1,578.62 -904.85 -2,599.87 -11,790.2 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 37,336.81 40,333.72 -2,996.91 

Proprietary (Bt mn) 7,529.65 7,535.80 -6.15 

Local Institution (Bt mn) 5,084.35 4,620.83 463.52 

Retail (Bt mn) 38,767.05 36,227.51 2,539.54 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 36,589 41,074 -4,485 

Foreign 75,213 79,033 -3,820 

Local 86,722 78,417 8,305 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 19 Mar 18 Mar 17 Mar 16 Mar 15 Mar 

PTT 286.31 243.15 396.03 340.87 234.27 

PTTEP 139.70 65.22 145.40 233.76 63.47 

OR-R 138.71 80.75 117.23 58.59 81.64 

CPF 117.44 69.21 71.46 137.28 95.41 

STA-R 114.63 100.26 17.53 45.80 75.54 

 
 
 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

22 ม.ีค. จนี: Loan Prime Rate 1Y/5Y 

สหรัฐฯ: ยอดขายบา้นเกา่ (ก.พ.)  

23 ม.ีค. องักฤษ: ผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงาน (ก.พ.) 

24 ม.ีค. ไทย: ประชมุกนง. ตวัเลขน าเขา้-สง่ออก (ก.พ.) 

องักฤษ: เงนิเฟ้อ (ก.พ.) 

ยโูรโซน: Flash Markit Manufacturing PMI (ม.ีค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัลงตามตลาดหุน้ทัว่โลกหลงั Bond Yield พุง่ขึน้

อกีครัง้ อยา่งไรก็ตามดชันมีแีรงซือ้กลบัเขา้มาในชว่งบา่ยและปิดลบเพยีง 4.86 จดุ ณ 

สิน้วนั โดยยงัสามารถยนืเหนอืแนวรับ 1,560 จดุได ้ ท าใหภ้าพทางเทคนคิยังไมแ่ย ่

สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้อกี 463 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธ ิ3 

พนัลบ. โดยมผีลบางสว่นจาก FTSE Rebalance (และยัง Short Index Futures อกี 3.8 

พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways to Sideways Down 

ในกรอบ 1,550-1,570 จดุ โดยยงัขาดปัจจัยบวกใหมเ่ขา้มาหนุนตลาด Bond Yield 10 

ปีของสหรัฐฯยังคงทรงตวัในระดบัสงูกวา่ 1.70% ซึง่ยังกดดนัสนิทรัยพเ์สีย่ง ขณะทีก่าร

เจรจาครัง้แรกระหวา่งสหรัฐฯ-จนีในยคุของไบเดนคอ่นขา้งตงึเครยีดและยังไมม่ี

พฒันาการดา้นการคา้ใดๆ สว่นสปัดาหน์ีต้อ้งตดิตามประธาน Fed ในการกลา่วสนุทรพจน์

ที ่BIS คนืนี ้รวมถงึแถลงตอ่หนา้คณะกรรมาธกิารดา้นการเงนิของสภาผูแ้ทนฯในวนัที ่24 

ม.ีค. วา่จะสง่สญัญาณเพิม่เตมิตอ่มมุมองเศรษฐกจิและเงนิเฟ้ออยา่งไรบา้ง ดา้นปัจจัยใน

ประเทศตดิตามการทลูเกลา้ฯปรับครม.ใหมแ่ละโดยเฉพาะความสมัพนัธภ์ายในพรรครว่ม

รัฐบาลเป็นระยะ รวมถงึการประชมุกนง. การปรับฐานของ SET Index ถอืวา่สอดคลอ้ง

กบัมมุมองของเราทีค่าดวา่ Upside ของดชันรีะยะนีจ้ะยังจ ากดัทีบ่รเิวณ 1,585-1,600 

จดุจาก Valuation ทีต่งึตวั อยา่งไรก็ตามมองจังหวะพกัตวัเป็นจังหวะในการเขา้ “เก็ง

ก าไร” ตามแนวรับ 1,560//1,530 จดุ โดยเรายังชอบกลุม่ Value และ Cyclical Play ซึง่

เตบิโตลอ้ไปกบัการพืน้ตวัของเศรษฐกจิ  

กลยทุธ ์ : เนน้ลงทนุในหุน้ Value และ Cyclical Play//เขา้เก็งก าไรตามแนวรับบรเิวณ 

1,560 และ 1,530   

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: TKS 

 แนะน า “ซือ้” ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 14.70 บาท 

 คาดธรุกจิโรงพมิพปี์นีไ้มเ่ป็นตัวถว่งและสามารถพลกิมกี าไรได ้ ขณะทีส่ว่นแบง่

ก าไรจาก SYNEX คาดยังเตบิโตตาม Trend Digital 5G และ WFH เราปรับเพิม่

ก าไรปี 2021 ของ TKS ขึน้เป็น +52% Y-Y  

 จดุเดน่ของ TKS ยังคงเป็นความถกูและเป็น Value Play ทีน่่าสนใจ เราประเมนิ

วา่ราคาหุน้ปัจจบุันของ TKS เสมอืนได ้SYNEX ในราคาทีถ่กูกวา่ทีค่วรเป็น 27% 

(หลังหัก Holding Discount 20% แลว้) และเสมอืนไดธ้รุกจิโรงพมิพข์อง TKS 

ฟร ี

Fund Flow: เมือ่วันศุกรก์ระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาคหนาแน่น US$1,947 

ลา้น น าโดยเกาหลีใตแ้ละไตห้วัน US$438 ลา้นและ US$1,371 ลา้น ตามล าดับ 

ขณะที่ตลาด TIP มีเม็ดเงนิไหลออกเช่นกันน าโดยไทย US$97 ลา้น มีเพียง

อนิโดนเีซยีทีม่เีม็ดเงนิไหลเขา้ US$36 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนคาดยังผัน

ผวนและค่อนไปในทางไหลออกโดยยังถูกกดดันจาก Bond Yield สหรัฐฯทีย่ังทรง

ตัวในระดับสงู 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) สปัดาหน์ีใ้นประเทศจบัตาตวัเลขสง่ออกเดอืน ก.พ. และการประชุมกนง. 

โดยตวัเลขสง่ออกเดอืน ก.พ. ตลาดคาด -2.77% Y-Y แตย่ัง +1.8% M-M โดยคาด

สนิคา้ทีย่ังเตบิโตแข็งแกรง่คอืชิน้สว่นยานยนต ์ ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส ์ ถงุมอืยาง 

เนือ้สตัวแ์ชแ่ข็ง เรามองเป็นบวกตอ่ SAT AH HANA KCE STGT สว่นการประชมุกนง.

คาดยังคงอตัราดอกเบีย้ที ่ 0.50% ตามเดมิ และคาดมกีารประลดประมาณการ GDP ปี 

2021 ลงจาก +3.2% Y-Y ลงสูร่ะดบั 2.7-2.8% Y-Y จากผลกระทบของ COVID-19 

ในชว่งตน้ปี อยา่งไรก็ตามยังประเมนิเศรษฐกจิขยายตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปและผา่นจด

ต า่สดุ เรายังชอบกลุม่ Cyclical อยา่งกลุม่ธนาคาร โดยเลอืก KBANK SCB TISCO KKP 

เป็น Top Pick รวมถงึกลุม่ไฟแนนซท์ีค่าดยังไดอ้านสิงสจ์ากสนิเชือ่ทีฟ้ื่นตวัและดอกเบีย้

ทีย่ังต า่ เราชอบ MTC 

(0) อพัเดทประเด็นอย.กบัใบอนญุาตกญัชง ในเดอืน ก.พ. ทีผ่า่นมาอย.ให ้

ใบอนุญาตน าเขา้เมล็ดพนัธุแ์ก ่7 บรษัิทซึง่มบี.ลกูของ DOD เป็นหนึง่ในนัน้ (ทีเ่หลอือยู่

นอกตลาด) โดยเมือ่วนัศกุรร์าคาหุน้เกดิ Panic Sell หลงัมกีารเรยีกคนืใบอนุญาตเพือ่

ปรับแกร้ายละเอยีด แตย่งัคงไดร้ับอนญุาตเหมอืนเดมิ อยา่งไรก็ตามหุน้ทีม่แีผนท าธรุกจิ

กญัชงในสว่นกลางน ้าอยา่ง DOD RBF ซึง่แมเ้ราจะชืน่ชอบทีส่ดุ แตเ่นือ่งจากมกีารเก็ง

ก าไรและท าใหร้าคาหุน้เกนิมลูคา่พืน้ฐานไปมาก จงึแนะน า “เก็งก าไรอยา่งระมดัระวงั”  

(+) PTG ราคาหุน้ปรับฐานลงหาแนวรับส าคญับรเิวณ 20 บาท ท าใหเ้รามองวา่ Upside 

น่าสนใจ ขณะทีร่ะยะสัน้แนวโนม้ก าไร 1Q21 คาดยังอยูใ่นเกณฑด์แีละกระทบจาก 

COVID-19 ระลอกใหมไ่มม่าก ขณะทีธ่รุกจิ Palm Complex และ Non-Oil คาดหนุน

ก าไรปีนี ้ นอกจากนีย้ังม ีUpside จากการรกุธรุกจิ EV Charger โรงไฟฟ้าชมุชน FSSIA 

ยังคงราคาเป้าหมายที ่24.50 บาท แนะน า "ซือ้" 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.91 30.81 -0.30 

US$/Euro 1.19 1.19 -0.20 

Yen/US 108.89 108.88 -0.01 

Yuan/US$ 6.51 6.51 -0.04 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 60.74 61.42 -1.11 

Gold (COMEX) 1,740.40 1,743.90 -0.20 

BDI 2,281.00 2,215.00 2.98 

ZINC 2,837.00 2,792.00 1.61 

CRB index 188.79 187.14 0.88 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 234.33 จดุ หรอื 0.71% ปิดที ่32,627.97 จดุ 

กดดนัจากการปรับลงของหุน้กลุม่ธนาคาร หลงัมรีายงานวา่เฟดจะไมต่อ่อายุ

โครงการผอ่นคลายดา้นเงนิทนุส าหรับธนาคารพาณชิยท์ีส่ ิน้สดุในวนัที ่31 

ม.ีค.นี ้รวมถงึขา่วกระทรวงยตุธิรรมสหรัฐก าลงัท าการตรวจสอบบรษัิทวซีา่ 

องิคเ์กีย่วกบัพฤตกิรรมตอ่ตา้นการแขง่ขนั 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัฝรั่งเศสประกาศล็อกดาวน์

รอบใหมเ่ป็นเวลา 4 สปัดาหใ์น 16 แควน้ และความลา่ชา้ในการฉีดวคัซนี

ตา้น COVID-19 ในบางประเทศ ซึง่รวมถงึองักฤษทีช่ะลอการฉีดวคัซนี

ออกไปจากปัญหาดา้นการขนสง่วคัซนี 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ขณะทีต่ดิตามธนาคาร

กลางจนีก าหนดอตัราดอกเบีย้เงนิกู ้LPR ในเชา้นี ้

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 30.88 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.42 ดอลลาร ์หรอื 2.4% ปิดที ่61.42 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากขา่วโรงงานน ้ามนัในซาอดุอีาระเบยีถกูโจมตโีดยโดรน 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 9.2 ดอลลาร ์หรอื 0.53% ปิดที ่1,741.7 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐชะลอลง 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,051.78 / +3.50 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-03-2021 change 

DELTA 1,431.35 314.00 -1.88 

CPALL 773.27 66.00 -1.12 

BBL 457.37 126.50 0.80 

ADVANC 248.49 172.50 0.58 

IVL 240.09 45.50 -1.62 

TMB 171.68 1.24 0.00 

TOP 157.77 60.75 -1.62 

AOT 147.91 67.25 -1.47 

PTG 134.90 20.00 -0.50 

KTC 132.31 73.00 -1.02 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-03-2021 change 

PTTEP -372.97 115.00 -1.29 

PTTGC -358.64 65.00 -1.89 

DOHOME -275.77 19.20 0.00 

KCE -137.23 56.50 -0.88 

STA -129.80 46.50 -2.62 

SCGP -97.21 45.50 -1.09 

BTS -78.40 9.40 0.00 

INTUCH -77.56 56.25 0.00 

ICHI -77.02 14.50 -1.36 

RBF -72.63 18.50 4.52 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2   1/3/2021 9/4/2021 

BC BC-F 16/3/2021 5/4/2021 

BEAUTY BEAUTY-F 8/3/2021 16/4/2021 

CHAYO CHAYO-F 22/3/2021 30/4/2021 

CHAYO-W1   22/3/2021 30/4/2021 

DOD DOD-F 22/3/2021 30/4/2021 

DOD-W1   22/3/2021 30/4/2021 

IMH IMH-F 16/3/2021 5/4/2021 

IRCP IRCP-F 15/3/2021 2/4/2021 

J J-F 11/3/2021 31/3/2021 

J-W1   11/3/2021 31/3/2021 

KISS KISS-F 1/3/2021 9/4/2021 

KWM KWM-F 22/3/2021 30/4/2021 

MINT-W6   1/3/2021 9/4/2021 

NCAP NCAP-F 22/3/2021 9/4/2021 

NRF NRF-F 22/3/2021 9/4/2021 

PSL PSL-F 1/3/2021 9/4/2021 

SAK SAK-F 22/2/2021 2/4/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

TAPAC TAPAC-F 22/3/2021 9/4/2021 

TAPAC-W4   22/3/2021 9/4/2021 

TQR TQR-F 1/3/2021 9/4/2021 

ZMICO ZMICO-F 19/3/2021 8/4/2021 

     
 

 
 

 
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 

KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 

Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


