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  Value and Cyclical Play//Short-Term Trading at 1,560 and 1,530 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,568.82 0.13 8.24 0.32 

SET50 966.15 -0.13 6.12 -7.54 

Dow Jones 30 32,862.30 -0.46 7.37 40.87 

S&P 500 3,915.46 -1.48 4.24 56.19 

NASAQ Comp 13,116.17 -3.02 1.77 97.67 

FTSE 100 6,779.68 0.25 4.94 0.77 

Hang Seng 29,405.72 1.28  7.99 13.77 

Nikkei 225 30,216.75 1.01  9.45 50.97 

Shanghai Comp 3,463.07 0.51  -0.29 38.86 

MSCI AC World 673.38 -0.71 2.47 47.78 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 36.50 20.29 17.14 

China 18.03 12.59 11.68 

Hong Kong 17.55 15.08 13.28 

Indonesia 33.88 16.85 12.21 

Korea 27.67 14.28 11.80 

Philippines 29.76 18.14 14.24 

Taiwan 22.82 17.68 15.92 

S&P500 31.74 22.65 19.67 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  445.27 1,314.28 2,893.15 7,886.9 

Indonesia 43.02 28.73 -93.61 939.5 

Philippines -8.19 -42.69 -358.35 -822.1 

Korea  424.59 -319.79 440.38 -6,595.5 

Taiwan  371.61 -264.07 -3,070.59 -9,684.2 

Thailand -23.90 -269.21 -28.53 -1,014.0 

Vietnam -17.43 -92.62 -367.93 -486.5 

Total 1,234.97 354.63 -585.48 -9,775.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 27,281.17 28,017.08 -735.91 

Proprietary (Bt mn) 9,375.23 8,904.99 470.24 

Local Institution (Bt mn) 6,054.85 5,137.97 916.88 

Retail (Bt mn) 38,296.33 38,947.54 -651.21 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 40,960 40,710 250 

Foreign 77,131 79,057 -1,926 

Local 96,495 94,819 1,676 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 18 Mar 17 Mar 16 Mar 15 Mar 12 Mar 

KBANK 274.13 94.15 106.10 86.62 123.49 

PTT 243.15 396.03 340.87 234.27 282.86 

KBANK-R 168.37 91.80 89.34 95.15 312.51 

AOT-R 142.18 37.81 76.08 53.18 248.66 

SCB-R 130.39 129.59 61.90 14.77 33.99 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัขึน้ตามตลาดหุน้ภมูภิาคทดาอบระดบั 1,580-

1,585 จดุ กอ่นทีช่ว่งบา่ยจะมแีรงขายออกมากดดนัและท าใหด้ชันปิีดบวกเพยีง 2.06 จดุ 

ณ สิน้วนั  สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 917 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตยิัง

ขายสทุธ ิ736 ลบ. (และพลกิมา Short Index Futures 1.9 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวัในแดนลบลงทดสอบแนวรับ 

1,550-1,560 จดุ จากบรรยากาศการลงทนุทีไ่มส่ดใสหลงั Bond Yield 10ปี ของสหรัฐฯ

พุง่ขึน้เหนอืระดบั 1.7% หลงั FED มองเงนิเฟ้อปรับขึน้ +2.2% ปีนี ้ซ ึง่กดดนัใหเ้ม็ดเงนิ

ไหลออกจากสนิทรัพยเ์สีย่ง ขณะทีร่าคาน ้ามนัดบิรว่งแรง 7% โดย WTI ปรับลงต า่กวา่ 

60 เหรยีญ/บารเ์รลคาดกดดนัหุน้ในกลุม่พลงังานวนันี ้ขณะทีปั่จจัยการเมอืงแมย้ังไมเ่ป็น

ความเสีย่งส าคญัในระยะนี ้ แตต่อ้งตดิตามการทลูเกลา้ฯปรับครม.ใหมแ่ละโดยเฉพาะ

ความสมัพนัธภ์ายในพรรครว่มรัฐบาลหลงัจากแกร้ัฐธรรมนุญลม่ การปรับฐานของ SET 

Index ถอืวา่สอดคลอ้งกบัมมุมองของเราทีค่าดวา่ Upside ของดชันรีะยะนีจ้ะยังจ ากดัที่

บรเิวณ 1,585-1,600 จดุจาก Valuation ทีต่งึตวั อยา่งไรก็ตามมองจงัหวะพกัตวัเป็น

จังหวะในการเขา้ “เก็งก าไร” ตามแนวรับ 1,560//1,530 จดุ โดยเรายังชอบกลุม่ Value 

และ Cyclical Play ซึง่เตบิโตลอ้ไปกบัการพืน้ตวัของเศรษฐกจิ  

กลยทุธ ์ : เนน้ลงทนุในหุน้ Value และ Cyclical Play//เขา้เก็งก าไรตามแนวรับบรเิวณ 

1,560 และ 1,530  

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: SAT 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 20 บาท 

 คาดโมเมนตมัก าไร 1Q21 เรง่ตัวขึน้ จากยอดผลติรถยนตท์ีค่าดเตบิโตทัง้ Q-Q 

และ Y-Y โดยเฉพาะเดอืน ม.ีค. ทีป่กตจิะเป็นเดอืนทีส่งูสดุของไตรมาส 

 เราคาดก าไรปี 2021 +84% Y-Y และโตตอ่เนือ่ง +27% Y-Y ในปี 2022 จาก

ทัง้ฝ่ังรายไดท้ีเ่ตบิโตแข็งแกรง่ตามอตุสากรรม และ Margin ทีข่ยายตัว

โดยเฉพาะมาตรการคมุตน้ทนุทีด่ ี

Fund Flow: วานนี้กระแสเงนิทุนพลกิมาไหลเขา้ภูมภิาคตามคาด US$790 ลา้น 

น าโดยเกาหลีใตแ้ละไตห้วัน US$425 ลา้นและ US$372 ลา้น ตามล าดับ ขณะที่

ตลาด TIP มเีม็ดเงนิไหลออกบางๆทกุประเทศยกเวน้อนิโดนีเซยีทีไ่หลเขา้ US$43 

ลา้น อย่างไรก็ตามแนวโนม้กระแสเงนิทุนวันนี้คาดมีโอกาสพลกิมาไหลออกหลัง 

Bond Yield สหรัฐฯปรับพุ่งแรงจากคาดการณ์เงนิเฟ้อทีส่งูขึน้ของ FED ท าใหเ้ม็ด

เงนิออกจากสนิทรัพยเ์สีย่ง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) กลุม่ยานยนต ์ยอดผลติรถยนต ์2M21 -1.2% Y-Y จากยอดขายในประเทศหดตวั

เป็นเดอืนที ่2 เพราะความกงัวล COVID-19 สว่นการสง่ออก 2M21 แมจ้ะ -4.3% Y-Y 

แตม่โีมเมนตมัฟ้ืนเป็นรายเดอืน Demand ตา่งประเทศทีด่ขี ึน้ เชือ่วา่งาน Motor Show 

24 ม.ีค.- 4 เม.ย. 2021 จะชว่ยกระตุน้ยอดขายในประเทศไดเ้ชน่ปีทีแ่ลว้ แนะน า “ซือ้” 

GPI ราคาเป้าหมาย 2.80 บาท และ SAT ราคาเป้าหมายของ FSSIA 20 บาท สว่น AH 

ปรับตวัขึน้แรงใกลเ้ต็มมลูคา่ของ FSSIA ที ่22 บาท 

(+) CPW ยอดขาย 2M21 แข็งแกรง่และม ี SSSG บวกสงูกวา่ 20% Y-Y หนุนโดย 

iPhone12 รวมถงึสนิคา้อืน่ๆจาก Apple ขณะทีส่นิกลา้กลุม่ Lifestyle คาดเห็นเทรนด์

เพิม่ขึน้ตลอดทัง้ปี เราปรับเพิม่ก าไรปี  2021 ขึน้ 14% เป็น +97% Y-Y และโตเฉลีย่ 

16% CAGR ในชว่ง 4 ปีขา้งหนา้จากแรงหนุนของ 5G WFH และ IoT เราปรับราคา

เป้าหมายขึน้เป็น 4 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” 

(0) PYLON ลา่สดุเริม่รับรูร้ายไดจ้ากงานใหญท่ีเ่ลือ่นมาจาก 3Q20 และรับงานใหม่

รถไฟฟ้าสชีมพสูว่นตอ่ขยาย อยา่งไรกต็าม Backlog ในมอืยังคอ่นขา้งต า่เพยีง 507 ลบ. 

ซึง่คาดเพยีงพอรับรูเ้พยีง 2 ไตรมาส ขณะทีง่านใหมภ่าคเอกชนยังมปีรมิาณนอ้ยกวา่

ปกตแิละแขง่ขนัสงู ท าใหต้อ้งคาดหวงังานภาครัฐ 4 โครงการรวม 4.8 แสนลบ. ซึง่คาด

ชดัเจนใน 2H21 เรายังคงราคาเหมาะสม PYLON ที ่4.10 บาท ยังชอบผูร้บัเหมาขนาด

ใหญอ่ยา่ง CK-STEC มากกวา่ 

(0) FTSE Rebalance มผีลเย็นนี ้19 ม.ีค. DELTA ยา้ยเขา้Large Cap สว่น Mid Cap 

หุน้เขา้ ไดแ้ก ่BEM BGRIM BTS TRUE EGCO สว่น Small Cap หุน้เขา้ DOHOME 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.97 30.89 -0.23 

US$/Euro 1.19 1.19 -0.07 

Yen/US 109.09 108.89 -0.18 

Yuan/US$ 6.51 6.50 -0.04 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.90 60.00 -0.17 

Gold (COMEX) 1,732.00 1,734.60 -0.15 

BDI 2,215.00 2,105.00 5.23 

ZINC 2,792.00 2,827.00 -1.24 

CRB index 187.14 192.68 -2.87 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 153.07 จดุ หรอื 0.46% ปิดที ่32,862.30 จดุ 

จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐทีป่รับขึน้เป็น 1.75% ใน

ระหวา่งวนั ซึง่เป็นระดบัสงูสดุในรอบ 14 เดอืน รวมถงึความกงัวลเกีย่วกบั

การแพรร่ะบาดของ COVID-19 ในยโุรป 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากเฟดคงอตัราดอกเบีย้ระดบัต า่ รวมถงึ

ธนาคารกลางองักฤษเผยวา่เศรษฐกจิก าลงัฟ้ืนตวัและมมีตคิงอตัราดอกเบีย้  

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง จากความกงัวลเกีย่วกบัอตัราเงนิเฟ้อ หลงัอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐปรับขึน้ และราคาน ้ามนัทีป่รับลงแรง 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 30.95 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ปรับลง 4.60 ดอลลาร ์หรอื 7.1% ปิดที ่60 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของ COVID-19 

รอบใหมใ่นยโุรป โดยฝรัง่เศสประกาศล็อกดาวนห์ลายแหง่ และองักฤษ

ชะลอการฉีดวคัซนีตา้น COVID-19 สง่ผลตอ่เศรษฐกจิและอปุสงคน์ ้ามนั 

รวมถงึกดดนัจากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 5.4 ดอลลาร ์หรอื 0.31% ปิดที ่1,732.5 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัเฟดมมีตคิงอตัราดอกเบีย้ถงึปี 2023 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,048.28 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-03-2021 change 

KBANK 277.47 147.50 0.34 

TTA 242.55 9.55 13.69 

HMPRO 230.36 14.40 -0.69 

SCGP 163.13 46.00 0.55 

PTG 159.49 20.10 -1.47 

ICHI 116.97 14.70 7.30 

DELTA 107.18 320.00 -0.31 

SCB 101.68 111.00 0.45 

IVL 88.37 46.25 0.54 

PTTGC 78.74 66.25 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-03-2021 change 

PTT -266.58 40.50 0.00 

STA -219.45 47.75 1.60 

BBL -185.77 125.50 0.40 

CPALL -123.05 66.75 -0.37 

EA -119.32 59.50 -0.42 

GULF -108.20 33.75 0.00 

PTTEP -102.26 116.50 -1.27 

DOD -101.24 15.20 3.40 

KCE -92.45 57.00 -0.44 

TISCO -90.16 96.75 -0.51 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2 - 1/3/2021 9/4/2021 

BC BC-F 16/3/2021 5/4/2021 

BEAUTY BEAUTY-F 8/3/2021 16/4/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DOD-W1 - 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4 - 8/2/2021 19/3/2021 

IMH IMH-F 16/3/2021 5/4/2021 

IRCP IRCP-F 15/3/2021 2/4/2021 

J J-F 11/3/2021 31/3/2021 

J-W1 - 11/3/2021 31/3/2021 

KISS KISS-F 1/3/2021 9/4/2021 

MINT-W6 - 1/3/2021 9/4/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NRF NRF-F 1/3/2021 19/3/2021 

PSL PSL-F 1/3/2021 9/4/2021 

SAK SAK-F 22/2/2021 2/4/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

TQR TQR-F 1/3/2021 9/4/2021 

ZMICO ZMICO-F 3/3/2021 2/4/2021 

ZMICO-W4 - 3/3/2021 2/4/2021 

    

    

     
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร
เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 

CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 

Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


