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  Value and Cyclical Play//Short-Term Trading at 1,560 and 1,530 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,566.76 0.17 8.10 0.18 

SET50 967.45 0.23 6.26 -7.41 

Dow Jones 30 33,015.37 0.58 7.87 41.53 

S&P 500 3,974.12 0.29 5.81 58.53 

NAS
AQ Comp 13,525.20 0.40 4.94 103.84 

FTSE 100 6,762.67 -0.60 4.68 0.51 

Hang Seng 29,034.12 0.02  6.62 12.34 

Nikkei 225 29,914.33 -0.02  10.78 49.46 

Shanghai Comp 3,445.55 -0.03  -0.79 38.16 

MSCI AC World 678.19 0.03 3.20 48.84 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 36.49 20.28 17.12 

China 17.94 12.51 11.61 

Hong Kong 17.19 14.91 13.12 

Indonesia 33.48 16.59 12.02 

Korea 28.59 14.47 11.96 

Philippines 29.48 17.97 14.10 

Taiwan 22.76 17.66 15.85 

S&P500 32.22 22.99 19.97 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  1,001.28 869.01 2,447.88 7,441.7 

Indonesia 14.68 -14.22 -136.56 896.6 

Philippines -5.28 -34.49 -350.15 -813.9 

Korea  -508.84 -745.15 15.01 -7,020.8 

Taiwan  -505.55 -636.16 -3,442.68 -10,056.3 

Thailand -47.00 -245.33 -4.65 -990.2 

Vietnam -46.45 -75.16 -350.47 -469.1 

Total -97.16 -881.50 -1,821.62 -11,012.0 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 32,658.52 34,104.65 -1,446.13 

Proprietary (Bt mn) 9,810.96 9,099.90 711.06 

Local Institution (Bt mn) 7,929.28 7,190.20 739.08 

Retail (Bt mn) 41,780.02 41,784.03 -4.01 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 37,304 44,403 -7,099 

Foreign 72,089 61,484 10,605 

Local 82,340 85,846 -3,506 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 17 Mar 16 Mar 15 Mar 12 Mar 11 Mar 

PTT 396.03 340.87 234.27 282.86 314.59 

PTTEP 145.40 233.76 63.47 35.76 59.31 

SCB-R 129.59 61.90 14.77 33.99 97.66 

PTTGC-R 118.65 98.66 97.27 122.50 95.49 

OR-R 117.23 58.59 81.64 80.82 92.12 

 
 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

18 ม.ีค. อนิโดนเีซยี: ประชมุธนาคารกลาง 

องักฤษ: ประชมุ BoE  

19 ม.ีค. ญีปุ่่ น: เงนิเฟ้อ (ก.พ.) ประชมุ BoJ 

องักฤษ: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค  

22 ม.ีค. จนี: Loan Prime Rate 1Y/5Y 

สหรัฐฯ: ยอดขายบา้นเกา่ (ก.พ.)  
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ยังคงแกวง่ตวั Sideways ตามคาดโดยปิดบวกได ้

เล็กนอ้ย 2.73 จดุ ณ สิน้วนั น าโดยหุน้ขนาดใหญอ่ยา่ง OR รวมถงึหุน้ขนาดกลาง-เล็กที่

มปีระเด็นบวกเฉพาะตวั สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 739 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุ

ตา่งชาตขิายสทุธ ิ1.4 พนัลบ. (แตพ่ลกิมา Long Index Futures 1.1 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวั Sideways Up ขึน้ทดสอบรดบั 

1,575-1580 จดุ จากบรรยากาศการลงทนุทีเ่ป็นบวกมากขึน้ หลงัการประชมุ FED คง

นโยบายการเงนิผอ่นคลายตามเดมิ พรอ้มระบวุา่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิสหรัฐฯที่

คอ่นขา้งแข็งแกรง่และยังไมร่บีขึน้ดอกเบีย้ ซึง่เป็นบวกตอ่เม็ดเงนิใหไ้หลกลบัเขา้สู่

สนิทรัพยเ์สีย่ง อยา่งไรก็ตามปัจจัยในประเทศเมือ่คนืทีผ่า่นมาสภาฯลงมตไิมผ่า่นรา่ง

แกไ้ขรัฐธรรมนญูวาระ 3 ท าใหต้อ้งนับ 1 ใหม ่และประเด็นส าคญัคอืพรรคภมุใิจไทยและ

ชาตไิทยพฒันา Walk-Out ไมพ่อใจพรรคพลงัประชารัฐ ขณะทีก่ารปรับครม.ยังไมข่ึน้

ทลูเกลา้ฯ ซึง่เรายังแนะน าใหจั้บตาความสมัพนัธภ์ายในพรรครว่มรัฐบาล ซึง่กรณีแยส่ดุ

หากยบุสภาจะสง่ผลให ้SET Index ปรับฐาน ในเชงิกลยทุธย์ังเนน้เลอืกลงทนุในหุน้กลุม่ 

Value และ Cyclical Play ลอ้ไปกบัการพืน้ตวัของเศรษฐกจิและราคา Commodity สว่น

จังหวะออ่นตวัของดชันใีกลแ้นวรับ 1,560//1,530 จดุ เป็นจังหวะในการ “ซือ้เก็งก าไร”  

กลยทุธ ์ : เนน้ลงทนุในหุน้ Value และ Cyclical Play//เขา้เก็งก าไรตามแนวรับบรเิวณ 

1,560 และ 1,530 

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: JWD 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 12 บาท 

 คาดก าไรปี 2021 ฟ้ืนเดน่ +34% Y-Y จากทกุธรุกจิตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ

ทัง้คลังสนิคา้ หอ้งเย็น ธรุกจิเกีย่วขอ้งกบัยานยนต ์และ Barge Terminal  

 คาดทยอยเห็นผลบวกมากขึน้จากการรกุธรุกจิ B2C ทัง้ Self-Storage และ JWD 

Express เตบิโตคูก่บั E-Commerce ซึง่จะเป็น New S-Curve 

Fund Flow: วานนี้กระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาคหนาแน่น US$1,098 ลา้น 

น าโดยเกาหลีใตแ้ละไตห้วัน US$509 ลา้นและ US$506 ลา้น ตามล าดับ 

เชน่เดยีวกบัตลาด TIP ทีส่ว่นใหญม่เีม็ดเงนิไหลออก มเีพยีงอนิโดนีเซยีทีไ่หลเขา้

เล็กนอ้ย US$15 ลา้น อย่างไรก็ตามแนวโนม้ของกระแสเงนิทุนมีโอกาสพลกิมา

ไหลเขา้หลัง FED จะยังด าเนนินโยบายการเงนิผ่อนคลาย และคาดยังไม่มกีารปรับ

ขึน้ดอกเบีย้ถงึปี 2023 แมเ้งนิเฟ้อจะเริม่ปรับขึน้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) FED คงนโยบายการเงนิผอ่นคลายตามคาด ทัง้อตัราดอกเบีย้ทีย่ังอยูท่ี ่ 0-

0.25% และวงเงนิ QE US$1.2 แสนลา้นตอ่เดอืน พรอ้มระบเุศรษฐกจิฟ้ืนตวัไดด้โีดย

ปรับเพิม่ GDP ปี 2021-2022 ขึน้เป็น +6.5% และ +3.3% ตามล าดบั อตัราวา่งงาน

ลดลงเหลอื 4.5% และ 3.9% ตามล าดบั สว่นเงนิเฟ้อคาดเพิม่ขึน้เป็น +2.2% ปีนีแ้ละ 

2% ปีหนา้ ซึง่อยูใ่นกรอบเป้าหมาย Average Inflation targeting ที ่2% ของ FED ซึง่

ท าให ้Dot Plot แมจ้ะมกีรรมการมองขึน้ดอกเบีย้มากขึน้ในปี 2023 แตส่ว่นใหญย่ังอยูใ่น

ปี 2024 โดยรวมตลาดตอบรับในทางทีด่แีละเป็นบวกตอ่สนิทรัพยเ์สีย่ง เรายังชอบกลุม่ 

Value และ Cyclical Play 

(+) CPALL เราคาดผลการด าเนนิงานจะเริม่ทยอยฟ้ืนตวั โดย 2Q21 จะเป็นไตรมาส

แรกที ่ SSSG พลกิเป็นบวก มาตรการกระตุน้ภาครัฐทีจ่ะทยอยหมดลงท าใหผู้บ้รโิภค

กลบัมาเขา้รา้นสะดวกซือ้ นักทอ่งเทีย่วทีจ่ะทยอยฟ้ืนใน 2H21 รวมถงึตน้ทนุการกูย้มืที่

ลดลงจากการ Rollover เงนิกูช้ัว่คราวทีซ่ ือ้ Lotus’s เราปรับลดก าไรปี 2021-2023 ลง 

1-4% แตป่รับใชร้าคาเป้าหมายปี 2022 ที ่ 86 บาท ซึง่จะทอ้นการฟ้ืนตวัระยะยาวที่

ชดัเจนมากกวา่ คงค าแนะน า “ซือ้ลงทนุ” (Source: FSSIA)  

(+) TTA เราคาดวา่ผลประกอบการจะพลกิเป็นก าไร 726 ลบ.ปีนี ้ และ +22% Y-Y ปี

หนา้ จากธรุกจิ Shipping และ Offshore ทีแ่ข็งแกรง่ขึน้มาก โดยธรุกจิ Shipping ปีนี้

เป็นปีที ่Demand มากกวา่ Supply อตัราคา่ระวางมแีนวโนม้สงูขึน้จน TTA เตรยีมซือ้เรอื

เพิม่ 2-3 ล าเพือ่รองรับความตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้ สว่นธรุกจิ Offshore ม ี Backlog สงูถงึ 

US$190 ลา้น และไมม่เีรอืเขา้อูแ่หง้ บวกกบัขายธรุกจิเรอืขดุเจาะใน 3Q20 จงึปิดความ

เสีย่งรับรูผ้ลขาดทนุจากบรษัิทดงักลา่ว ประเมนิราคาเป้าหมาย 12 บาท แนะน า “ซือ้” 

(0) TWPC เราคาดก าไร 1Q21 ฟ้ืนตวัแรง +688% Q-Q, +262% Y-Y จากราคาขาย

สง่ออกแป้งมนัทีส่งู แตอ่าจเป็นจดุสงูสดุของปีกอ่นออ่นตวัลงใน 2Q21-3Q21 สว่น

ภาพรวมทัง้ปีคาดพลกิมกี าไรปกต ิ261 ลบ. อยา่งไรก็ตามปัจจัยทีต่อ้งตดิตามคอืผลผลติ

หวัมนัในฤดกูาล 21/22 ทีอ่าจลดลงหากราคาน ้าตาลสงูขึน้และท าใหห้นัไปปลกูออ้ย

แทน เราคงราคาเป้าหมายที ่4.20 บาท ซึง่ปัจจบุนัเต็มมลูคา่ แนะน า “ขายท าก าไร” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.70 30.70 -0.02 

US$/Euro 1.20 1.20 0.02 

Yen/US 109.03 108.84 -0.17 

Yuan/US$ 6.50 6.51 0.03 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 64.48 64.60 -0.19 

Gold (COMEX) 1,749.30 1,727.10 1.29 

BDI 2,105.00 2,017.00 4.36 

ZINC 2,827.00 2,810.00 0.60 

CRB index 192.68 193.43 -0.39 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์ปรับขึน้ 189.42 จดุ หรอื 0.58% ปิดที ่33,015.37 จดุ 

หลงัทีป่ระชมุเฟดปรับเพิม่คาดการณ์การขยายตวัของเศรษฐกจิสหรัฐในปี 

2021-2022 เป็น 6.5% และ 3.3% ตามล าดบั และปรับลดคาดการณ์อตัรา

วา่งงานในปี 2021-2023 ลงเป็น 4.5%, 3.9% และ 3.5% ตามล าดบั 

รวมถงึมมีตคิงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ที ่0.00-0.25% โดยจะไมป่รับขึน้ถงึปี 

2023 และยังคงใชน้โยบายผอ่นคลายทางการเงนิ นอกจากนี ้นายเจอโรม 

พาวเวล ประธานเฟดกลา่ววา่เฟดจะเดนิหนา้ใชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกจิ 

ซึง่รวมถงึการซือ้พนัธบตัรรัฐบาลตามมาตรการ QE อยา่งนอ้ย 1.2 แสนลา้น

ดอลลาร/์เดอืน 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ ทา่มกลางนักลงทนุรอผลการประชมุเฟด  

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนสท์ีต่อบรับผลการประชมุ

เฟดทีค่งอตัราดอกเบีย้ใกล ้0% และปรับคาดการณ์ตวัเลขเศรษฐกจิสหรัฐ

ฟ้ืนตวัมากขึน้ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ย อยูท่ีบ่รเิวณ 30.68 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 20 เซนต ์หรอื 0.3% ปิดที ่64.60 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงั EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐเพิม่ขึน้ 2.4 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึง่เป็นการปรับขึน้ตดิตอ่กนั 4 สปัดาห ์และ

มากกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่เพิม่ขึน้ 4 แสนบารเ์รล 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 3.8 ดอลลาร ์หรอื 0.22% ปิดที ่1,727.1 

ดอลลาร/์ออนซ ์ทา่มกลางรอผลประชมุเฟด  

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,048.28 / -2.04 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-03-2021 change 

PTT 483.67 40.50 -0.61 

CPALL 304.31 67.00 0.37 

IVL 222.77 46.00 -0.54 

PTTGC 195.99 66.25 -2.21 

OR 190.12 33.00 10.92 

SCGP 115.06 45.75 1.10 

CBG 108.16 136.00 -0.37 

MEGA 100.45 36.50 2.82 

PTG 93.46 20.40 -1.45 

AOT 85.73 68.50 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-03-2021 change 

HANA -203.19 56.75 0.44 

SCC -159.20 376.00 -0.79 

SCB -121.37 110.50 0.91 

KKP -102.85 60.75 0.00 

STA -96.60 47.00 1.08 

RCL -96.32 24.80 -6.42 

SYNEX -85.01 24.20 -3.20 

TISCO -82.74 97.25 -0.26 

ICHI -63.02 13.70 -1.44 

EA -57.86 59.75 -0.83 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2 - 1/3/2021 9/4/2021 

BC BC-F 16/3/2021 5/4/2021 

BEAUTY BEAUTY-F 8/3/2021 16/4/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DOD-W1 - 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4 - 8/2/2021 19/3/2021 

IMH IMH-F 16/3/2021 5/4/2021 

IRCP IRCP-F 15/3/2021 2/4/2021 

J J-F 11/3/2021 31/3/2021 

J-W1 - 11/3/2021 31/3/2021 

KISS KISS-F 1/3/2021 9/4/2021 

MINT-W6 - 1/3/2021 9/4/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NRF NRF-F 1/3/2021 19/3/2021 

PSL PSL-F 1/3/2021 9/4/2021 

SAK SAK-F 22/2/2021 2/4/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

TQR TQR-F 1/3/2021 9/4/2021 

ZMICO ZMICO-F 3/3/2021 2/4/2021 

ZMICO-W4 - 3/3/2021 2/4/2021 

    

    

     
 
 
 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื
ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 

ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 

KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 
Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


