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  Laggard and Value Play//Short-Term Trading at 1560 and 1530 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,565.73 -0.16 8.03 0.12 

SET50 968.34 -0.50 6.36 -7.33 

Dow Jones 30 32,953.46 0.53 7.67 41.26 

S&P 500 3,968.94 0.65 5.67 58.32 

NASAQ Comp 13,459.71 1.05 4.43 102.85 

FTSE 100 6,749.70 -0.17 4.48 0.32 

Hang Seng 28,833.76 0.33  5.89 11.56 

Nikkei 225 29,766.97 0.17  8.46 48.73 

Shanghai Comp 3,419.95 -0.96  -1.53 37.13 

MSCI AC World 676.99 0.37 3.02 48.57 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 33.97 20.33 17.13 

China 17.82 12.43 11.53 

Hong Kong 17.07 14.85 13.06 

Indonesia 33.72 16.65 12.06 

Korea 28.54 14.34 11.87 

Philippines 29.41 17.93 14.07 

Taiwan 23.07 17.77 15.88 

S&P500 32.19 22.99 19.96 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  535.37 828.85 1,578.87 6,572.7 

Indonesia -11.10 -11.10 -133.44 899.7 

Philippines -23.16 -23.16 -338.83 -802.6 

Korea  -252.69 -252.69 507.47 -6,528.4 

Taiwan  -98.99 -98.99 -2,905.50 -9,519.1 

Thailand -27.00 -27.00 213.68 -771.8 

Vietnam -17.65 -17.65 -292.96 -411.5 

Total 104.78 398.27 -1,370.71 -10,561.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,947.08 27,776.27 -829.19 

Proprietary (Bt mn) 8,456.12 8,042.80 413.32 

Local Institution (Bt mn) 3,586.82 6,493.98 -2,907.16 

Retail (Bt mn) 33,821.42 30,498.39 3,323.03 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 36,103 34,639 1,464 

Foreign 59,036 73,666 -14,630 

Local 90,021 76,855 13,166 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 15 Mar 12 Mar 11 Mar 10 Mar 09 Mar 

PTT 234.27 282.86 314.59 300.95 315.03 

AOT 140.37 173.06 193.33 130.19 101.58 

PTT-R 129.20 15.72 19.49 31.39 43.13 

CPALL 110.43 208.83 148.67 117.54 83.29 

PTTGC-R 97.27 122.50 95.49 76.15 87.24 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวั Sideways ตามคาดโดยปรับขึน้ในชว่งเปิด

ตลาด กอ่นทีจ่ะมแีรงขายออกมากดดนัใหด้ชันปิีดลบเล็กนอ้ย 2.46 จดุ ณ สิน้วนั หุน้ที่

กดดนัตลาดสว่นใหญเ่ป็นหุน้ในกลุม่ SET50 เชน่ PTT AOT AWC SCB CBG เป็นตน้ 

สว่นหุน้ขนาดกลาง-เล็กยังเคลือ่นไหวไดแ้ข็งแกรง่กวา่ตลาด สถาบนัในประเทศและนัก

ลงทนุตา่งชาตยิังคงขายสทุธใินตลาดหุน้และเรง่ตวัขึน้เป็น 2.9 พนัลบ.และ 829 ลบ. 

ตามล าดบั (ตา่งชาตพิลกิมา Short Index Futures สงูเกอืบ 1.5 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,560-

1570 จดุ โดยยังคงไรปั้จจัยใหมเ่ขา้มากระตุน้ โดยทกุสายตาตา่งจับตาดผูลการประชมุ 

FOMC ซึง่ตลาดคาดวา่จะยังคงนโยบายการเงนิตามเดมิทัง้อตัราดอกเบีย้ที ่ 0-0.25% 

และวงเงนิ QE US$1.2 แสนลา้นตอ่เดอืน แตต่อ้งตดิตาม Dot Plot ทีค่าดเห็นเสยีงสว่น

ใหญเ่ริม่ขึน้ดอกเบีย้ในปี 2023 และโดยเฉพาะถอ้ยแถลงและการตอบค าถามของ

ประธาน FED วา่จะมมีมุมองตอ่เงนิเฟ้อและสง่สญัญาณ Tapering เมือ่ไหรแ่ละอยา่งไร 

สว่นการเมอืงในประเทศประเด็นการแกร้ัฐธรรมนูญทีอ่าจลา่ชา้เรามองไมก่ระทบตอ่ SET 

Index อยา่งมนัียยะ แตใ่หจั้บตาความสมัพนัธภ์ายในพรรครว่มรัฐบาลซึง่เป็นความเสีย่ง

มากกวา่ การทยอยใชว้คัซนี COVID-19 เป็นบวกเศรษฐกจิไทยและ SET Index ระยะ

ยาว อยา่งไรก็ตามระยะสัน้ดชันปีรับตวัขึน้รับความคาดหวงัดงักลา่วไปมากพอสมควร ท า

ให ้Valuation ตงึตวัและม ีUpside จ ากดั ในแงก่ลยทุธจ์งึเนน้เลอืกลงทนุในหุน้ที ่PE ต า่

และยัง Laggard ตลาด รวมถงึหุน้ขนาดกลาง-เล็กซึง่มโีอกาสจะ Outperform ระยะนี ้

แตย่ังมองการออ่นตวัใกลแ้นวรับ 1,560//1,530 จดุ เป็นจังหวะในการ “ซือ้เก็งก าไร” 

หลงัจากทีเ่ราแนะน าใหท้ยอยขายบางสว่นไปแลว้บรเิวณกรอบ 1,580-1,600 จดุ  

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีย่งั Laggard และหุน้ Value Play//เขา้เก็งก าไรตามแนว

รับบรเิวณ 1,560 และ 1,530 

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: SFLEX 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 6.70 บาท 

 แนวโนม้ก าไรปี 2021 คาดยังเตบิโตแข็งแกรง่ +30% Y-Y ตามการฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกจิ รวมถงึการขยายฐานลกูคา้ในกลุม่ Food ซึง่มตีลาดใหญก่วา่ Non-

Food  

 นอกจากนียั้งรกุตลาดบรรจภัุณฑเ์กีย่วกบัการแพทยซ์ ึง่มศีักการเตบิโตดแีละ 

Margin สงู ราคาหุน้เทรด PE ราว 24 เทา่ยังต ่ากวา่คา่เฉลีย่ของกลุม่คา้ปลกีซึง่

เป็นลกูคา้ของ SFLEX 

Fund Flow: วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาค US$431 ลา้น ไหล

ออกทุกประเทศน าโดยเกาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$253 ลา้นและ US$99 ลา้น สว่น

ตลาด TIP มเีม็ดเงนิไหลออกมากสดุทีไ่ทยและฟิลปิปินส ์US$27 ลา้นและ US$23 

ลา้น ตามล าดับ แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนคาดวา่ยังผันผวนไหลเขา้สลับไหลออก

โดยรอจับตาดผูลการประชมุ FED สัปดาหน์ี้วา่จะมมีุมมองต่อเงนิเฟ้อและมาตรการ

เพิม่เตมิอยา่งไร 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) KSL ประกาศก าไร 1Q21 (พ.ย. 20-ม.ค. 21) +222% Q-Q, +46% Y-Y ฟ้ืนตวัด ี
แมร้ายไดจ้ะหดตวัแรงจากปรมิาณออ้ยทีล่ดลงจากปัญหาภยัแลง้ แตช่ดเชยไดจ้ากราคา
ขายทีป่รับขึน้ทัง้ในประเทศและสง่ออก รวมถงึเป็นชว่งตน้ฤดหูบี ท าใหว้ตัถดุบิเพยีงพอ 
สง่ผลให ้Gross Margin ขยายตวัด ีและไดแ้รงหนุนจากสว่นแบง่ก าไรจาก BBGI ทีด่ขี ึน้ 
คาดแนวโนม้ 2Q21 ยังดดูตีอ่เนือ่ง แตต่อ้งระมดัระวงั 2H21 ทีพ่น้ฤดหูบีออ้ย เรายังคง
ประมาณการก าไรปี 2021 +51% Y-Y คงราคาเป้าหมาย 3.30 บาท   

(+) ZEN เราเริม่เห็นสญัญาณการฟ้ืนตวัของ SSSG ทีพ่ลกิมาเป็นบวกไดใ้นเดอืน ม.ีค. 
โดยเฉพาะการท าโปรโมชัน่ Buffet หลงัจากทีต่ดิลบในชว่ง 2 เดอืนแรกจาก COVID-19 
ระลอกใหม ่ ขณะทีแ่นวโนม้ 2Q21-2H21 คาดฟ้ืนตวัชดัเจนขึน้ อยา่งไรกต็ามเราปรับ
ก าไรปี 2021 ลง 23% เป็น 127 ลบ.พลกิจากขาดทนุปีกอ่น สว่นปี 2022 คาด+ 43% 
Y-Y เราปรับใชร้าคาเป้าหมายปี 2022 ที ่15 บาท แนะน า “ซือ้ลงทนุ” 

(+) VL ราคาหุน้ปรับลงหลงัจาก XA (ปันผลและแจกวอรแ์รนท)์ จนม ีPE 15.4 เทา่และ 
EV/EBITDA เพยีง 8.7 เทา่ ต า่กวา่การเตบิโตของก าไรปกตปีินีท้ีเ่ราคาด +20% Y-Y 
การเตบิโตดงักลา่วมาจากการฟ้ืนตวัของการขนสง่น ้ามนัในประเทศและการรับเรอืใหม ่ 1 
ล าซึง่จะเริม่ใหบ้รกิารปลาย เม.ย. นี ้ สว่นเรอืทีจ่ะเพิม่ในปีหนา้อาจเขา้มาตัง้แตป่ลายปีนี้
ซ ึง่จะเป็น Upside ตอ่ประมาณการของเรา เราใหร้าคาเป้าหมาย 2.20 บาท (ยังไมม่ ี
Dilution จนกวา่จะใชส้ทิธคิรัง้แรก ต.ค. 2021) แนะน า “ซือ้” 

(0) SEAFCO เราประเมนิผลประกอบการ 1Q21 พลกิเป็นก าไร 20-25 ลบ. จาก 4Q20 
ทีข่าดทนุ -35 ลบ.จากการตัง้ส ารองงานทีม่ปัีญหา แตย่ัง -75% Y-Y ขณะที ่ Backlog 
ปัจจบุนัอยูท่ี ่2 พนัลบ. รับรูถ้งึ 2Q21-3Q21 ซึง่เป็นปรมิาณทีส่มดลุกบัจ านวนแรงงานทีม่ี
อยู ่ แตเ่ป็นงานภาคเอกชนทีแ่ขง่ขนัรนุแรงกดดนั Margin ใหย้ังอยูใ่นระดบัต า่ สว่นงาน
ภาครัฐใหมจ่ะรับรูไ้มท่นัในปีนี ้ ท าใหป้ระมาณการและราคาเหมาะสมที ่ 4.10 บ. ม ี
Downside เรายังชอบ Main Contractor อยา่ง CK และ STEC มากกวา่ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.74 30.73 -0.03 

US$/Euro 1.19 1.19 -0.03 

Yen/US 109.15 109.13 -0.02 

Yuan/US$ 6.50 6.51 0.13 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 65.27 65.39 -0.18 

Gold (COMEX) 1,730.00 1,729.20 0.05 

BDI 1,983.00 1,960.00 1.17 

ZINC 2,804.00 2,823.00 -0.67 

CRB index 193.42 193.79 -0.19 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 174.82 จดุ หรอื 0.53% ปิดที ่32,953.46 จดุ 

หนุนจากการปรับขึน้ของหุน้กลุม่สาธารณูปโภค, กลุม่สายการบนิ และ

โรงแรม รวมถงึรายงานดชันภีาคการผลติ (Empire State Index) เรง่ขึน้ 

5.3 จดุ เป็น 17.4 ในเดอืนม.ีค. ดกีวา่นักวเิคราะหค์าดที ่15.0 ขณะทีนั่ก

ลงทนุตดิตามการประชมุนโยบายการเงนิของเฟดในวนัที ่16-17 ม.ีค.นี ้

(0) ตลาดหุน้ยโุรปปิดทรงตวั ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัการปรับขึน้ของ

อตัราเงนิเฟ้อจะท าใหธ้นาคารกลางยกเลกิการด าเนนิมาตรการผอ่นคลาย

ทางการเงนิ ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการประชมุเฟดในสปัดาหน์ี ้

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์และตดิตามการประชมุ

เฟดในสปัดาหน์ี ้ขณะทีธ่นาคารกลางออสเตรเลยีเปิดเผยรายงานการประชมุ

ในเชา้นี ้

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 30.72 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 22 เซนต ์หรอื 0.3% ปิดที ่65.39 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัมาตรการล็อกดาวนร์อบใหมใ่น

ยโุรปกระทบตอ่ความตอ้งการใชน้ ้ามนั โดยรัฐบาลอติาลจีะประกาศล็อก

ดาวนท์ัว่ประเทศในชว่งวนัหยดุเทศกาล Easter ในตน้เดอืนเม.ย.นี ้

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 9.4 ดอลลาร ์หรอื 0.55% ปิดที ่1,729.2 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐอาย ุ10 ปี

ชะลอลงเป็น 1.61% 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,050.32 / -1.75 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-03-2021 change 

PTTEP 371.10 119.50 0.42 

CPALL 258.56 67.50 0.00 

AOT 181.34 68.25 -1.09 

TMB 143.86 1.22 0.00 

CPN 115.36 56.25 -2.17 

PTTGC 85.82 68.50 0.74 

RBF 75.38 15.40 1.99 

CHG 74.11 2.82 0.71 

MTC 66.34 68.50 -0.36 

TCAP 64.56 35.75 0.70 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-03-2021 change 

JMART -191.66 39.25 6.08 

STA -174.96 48.25 6.04 

GPSC -168.20 75.75 -1.30 

BEC -150.72 10.00 -3.85 

PTT -131.20 41.25 -1.20 

DELTA -114.28 345.00 0.29 

BGRIM -94.50 46.50 0.00 

CPF -93.90 30.50 0.00 

OR -93.59 30.00 -0.83 

EGCO -79.99 181.00 -0.55 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2 - 1/3/2021 9/4/2021 

BC BC-F 16/3/2021 5/4/2021 

BEAUTY BEAUTY-F 8/3/2021 16/4/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DOD-W1 - 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4 - 8/2/2021 19/3/2021 

IMH IMH-F 16/3/2021 5/4/2021 

IRCP IRCP-F 15/3/2021 2/4/2021 

J J-F 11/3/2021 31/3/2021 

J-W1 - 11/3/2021 31/3/2021 

KISS KISS-F 1/3/2021 9/4/2021 

KWM KWM-F 24/2/2021 16/3/2021 

MINT-W6 - 1/3/2021 9/4/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NRF NRF-F 1/3/2021 19/3/2021 

PSL PSL-F 1/3/2021 9/4/2021 

SAK SAK-F 22/2/2021 2/4/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

TQR TQR-F 1/3/2021 9/4/2021 

ZMICO ZMICO-F 3/3/2021 2/4/2021 

ZMICO-W4 - 3/3/2021 2/4/2021 

    

     
 
 
 

 
 

 
 

 
 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร
เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื
ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 
บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 

CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 

SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 
Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


