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  Laggard and Value Play// Take Profit at 1,580-1,600+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,568.19 -0.44 8.20 0.28 

SET50 973.16 -0.57 6.89 -6.87 

Dow Jones 30 32,778.64 0.90 7.10 40.52 

S&P 500 3,943.34 0.10 4.99 57.30 

NASAQ Comp 13,319.86 -0.59 3.35 100.74 

FTSE 100 6,761.47 0.36 4.66 0.50 

Hang Seng 28,739.72 -2.20  5.54 11.20 

Nikkei 225 29,717.83 1.73  8.42 48.48 

Shanghai Comp 3,453.08 0.47  -0.58 38.46 

MSCI AC World 674.47 -0.06 2.64 48.02 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 34.04 20.39 17.18 

China 18.15 12.57 11.66 

Hong Kong 15.04 12.76 11.23 

Indonesia 34.24 16.75 12.16 

Korea 28.56 14.37 11.89 

Philippines 30.20 18.40 14.45 

Taiwan 23.12 17.83 15.92 

S&P500 31.98 22.84 19.83 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  92.89 293.48 1,043.50 6,037.3 

Indonesia -31.81 -97.93 -122.34 910.8 

Philippines -12.46 -258.58 -315.67 -779.4 

Korea  507.05 1,876.48 760.17 -6,275.7 

Taiwan  154.65 -21.19 -2,806.51 -9,420.1 

Thailand -25.32 24.58 240.68 -744.8 

Vietnam -10.32 -146.30 -275.31 -393.9 

Total 674.69 1,670.54 -1,475.48 -10,665.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 29,512.86 30,290.67 -777.81 

Proprietary (Bt mn) 8,968.09 9,073.09 -105.00 

Local Institution (Bt mn) 6,369.77 6,624.82 -255.05 

Retail (Bt mn) 39,172.76 38,034.90 1,137.86 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 41,535 38,832 2,703 

Foreign 76,429 75,340 1,089 

Local 81,480 85,272 -3,792 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 12 Mar 11 Mar 10 Mar 09 Mar 08 Mar 

KBANK-R 312.51 240.38 212.27 325.16 717.48 

PTT 282.86 314.59 300.95 315.03 198.99 

AOT-R 248.66 104.39 110.94 125.11 91.01 

CPALL 208.83 148.67 117.54 83.29 100.53 

AOT 173.06 193.33 130.19 101.58 29.80 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัขึน้ทดสอบระดบั 1,585 จดุตดิตอ่กนัเป็นวนัที ่2 

แตย่ังไมส่ามารถทะลผุา่นได ้กอ่นทีจ่ะมแีรงขายออกมากดดนัใหด้ชันดีดิลบ 6.94 จดุ ณ 

สิน้วนั หลงัจากตอบรับความคาดหวงัเชงิบวกไปคอ่นขา้งมากโดยเฉพาะการเปิดเมอืง

หลงัทยอยใชว้คัซนี สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาขายสทุธใินตลาด

หุน้แตไ่มห่นาแน่นมากที ่ 255 ลบ.และ 778 ลบ. ตามล าดบั (แตย่ัง Long Index 

Futures บางๆทัง้คู)่  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,560-

1580 จดุ เพือ่ตดิตามปัจจัยส าคญัในสปัดาหน์ีท้ัง้ในและตา่งประเทศ ไดแ้ก ่ การประชมุ 

FED ซึง่คาดยังคงนโยบายการเงนิผอ่นคลายและมถีอ้ยแถลงทีจ่ะลดความกงัวลเรือ่งเงนิ

เฟ้อทีจ่ะพุง่ขึน้ในระยะสัน้ โดยรวมตลาดยังขาดปัจจัยบวกใหมห่ลงัจากทีป่รับตวัขึน้รับ

ความคาดหวงัเชงิบวกจากการเปิดเมอืงในอนาคตหลงัทยอยใชว้คัซนี COVID-19 ขณะที่

ปัจจัยกดดนัยังอยูท่ี ่Bond Yield ทีก่ลบัมาปรับขึน้ เมือ่ประกอบกบั Valuation ของ SET 

Index ทีค่อ่นขา้งสงู ท าให ้Upside และความน่าสนใจของหุน้ในระยะสัน้คอ่นขา้งจ ากดั 

ในแงก่ลยทุธจ์งึเนน้เลอืกลงทนุในหุน้ Value และ Cyclical Play ทมี ี PE ต า่และยัง 

Laggard ตลาด เชน่ พลงังาน ธนาคาร REIT เป็นตน้ ซึง่มโีอกาสจะ Outperform ระยะ

นี ้ ขณะทีก่ารออ่นตวัลงของดชันลีงทดสอบแนวรับ 1560//1530 จดุ เป็นจังหวะในการ 

“เก็งก าไร” หลงัจากทีเ่ราแนะน าใหท้ยอยขายบางสว่นไปแลว้ชว่งทีด่ชันปีรับตวัขึน้

ทดสอบกรอบ 1,580-1,600 จดุ  

กลยทุธ ์: เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีย่งั Laggard และหุน้ Value Play//ทยอยท าก าไรเมือ่ดชันี

ปรับตวัขึน้หาระดบั 1,580-1,600+- 

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: EPG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 12 บาท 

 เราคาดแนวโนม้ก าไรปี 2022 (เม.ย. 21-ม.ีค. 22) จะเตบิโตอยา่งแข็งแกรง่ทกุ

ธรุกจิ ทัง้ช ิน้สว่นยานยนตท์ีม่โีมเมนตัมดตีอ่เนือ่ง การใชก้ าลังการผลติทีส่งูขึน้

ส าหรับธรุกจิฉนวน รวมถงึธรุกจิ Packaging ทีด่ตีามเศรษฐกจิไทยทีฟ้ื่น 

 คาดก าไรปี 2022 +51% Y-Y แมร้าคาน ้ามันและปิโตรเคมจีะปรับขึน้ซึง่เป็น

ตน้ทนุของ EPG แตบ่รษัิทมสีต๊อกเพยีงพอส าหรับปีนีแ้ละเป็นตน้ทนุในระดับต า่ 

ท าใหไ้มม่คีวามน่ากงัวล 

Fund Flow: เมื่อวันศุกร์กระแสเงนิทุนยังไหลเขา้ภูมภิาคแต่บางลงเหลือ 

US$582 ลา้น โดยสว่นใหญ่ยังคงกระจุกตัวที่เกาหลีใตแ้ละไตห้วัน US$507 ลา้น

และ US$155 ลา้น ขณะทีต่ลาด TIP มเีม็ดเงนิไหลทุกประเทศ โดยไหลออกมาก

สดุที่อนิโดนีเซยีและไทย US$32 ลา้นและ US$25 ลา้น ตามล าดับ แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุคาดวา่จะชะลอการไหลเขา้และยังมคีวามผันผวนสงูหลัง Bond Yield 

สหรัฐฯปรับตัวขึน้อกีครัง้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) สปัดาหน์ีจ้บัตาประชุม FED และลงมตแิกร้ฐัธรรมนูญวาระ 3 เราคาด FED จะ

ยังคงนโยบายการเงนิทัง้อตัราดอกเบีย้ 0-0.25% และ QE US$1.2 แสนลา้นตอ่เดอืน 

แตใ่หจั้บตา Dot Plot ซึง่คาดวา่จะเห็นการปรับขึน้ดอกเบีย้เร็วขึน้เป็นปี 2023 เราคาดวา่ 

FED จะใชถ้อ้ยค าผอ่นคลายเพือ่ลดความกงัวลของตลาดในประเด็นเงนิเฟ้อ และอาจพดู

ถงึมาตรการอืน่เพิม่เตมิ เชน่ Operation Twist และ Yield Curve Control เพือ่ลดความ

กงัวลจาก Bond Yield ทีป่รับขึน้ ซึง่เป็นบวกตอ่สนิทรัพยเ์สีย่งและเม็ดเงนิไหลเขา้ใน

ระยะสัน้ สว่นการเมอืงในประเทศใหจั้บตาการโหวตแกร้ัฐธรรมนูญวาระ 3 ซึง่คาดวุน่วาย

และตกลงกนัไมไ่ด ้ สว่นการปรับครม.คาดชดัเจนขึน้ โดยรวมไมม่แีรงกดดนัตอ่ SET 

Index อยา่งมนัียยะ แนะน า “ทยอยสะสมหุน้” Value และ Cyclical Play ชว่งตลาดพกั

ฐาน 

(+) BCH ผูบ้รหิารระบวุา่รัฐบาลตกลงใหโ้รงพยาบาลเอกชนน าเขา้วคัซนี COVID-19 

ได ้2 รปูแบบ คอื เป็น Subcontracts ระหวา่งรัฐและผูผ้ลติ และเป็น Dealer เอง คาดวา่

จะใชเ้วลา 30-90 วนัในการไดร้ับอนุมตัจิากอย. สว่นปี 2021 ตัง้เป้ารายไดโ้ต Double 

Digit และ Margin ทรงตวัโดยถกูกดดนัเล็กนอ้ยจากโรงพยาบาลใหมท่ีค่าดขาดทนุ

ในชว่งแรง อยา่งไรก็ตามรายไดต้รวจเชือ้ COVID-19 ยังโตดแีละคาดผูป่้วยตา่งชาติ

โดยเฉพาะซาอฯุเริม่กลบัมา เรายังคงราคาเป้าหมาย 20 บาท แนะน า “ซือ้” (Source: 

FSSIA) 

(+) AH ตัง้เป้ารายไดปี้ 2021 +15% Y-Y สว่น Gross Margin อยูใ่นระดบั 8-10% 

ใกลเ้คยีง 2H20 สว่น Operation จะลด Capex ซึง่ท าใหห้นีท้ยอยลดลง เราคาดธรุกจิ 

Dealer รถยนตท์ยอยดขีึน้ สว่นโรงงานในโปรตเุกสฟ้ืนตวัตามภาคยานยนตโ์ลก ขณะที่

ตน้ทนุวตัถดุบิเป็นความเสีย่งในอนาคตแตเ่กอืบทัง้หมดสามารถสง่ผา่นไปยังลกูคา้ได ้

ยังคงราคาเป้าหมาย 24.40 บาท แนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.68 30.71 0.08 

US$/Euro 1.20 1.20 0.01 

Yen/US 109.05 109.03 -0.02 

Yuan/US$ 6.51 6.49 -0.22 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 65.89 65.61 0.43 

Gold (COMEX) 1,726.90 1,719.80 0.41 

BDI 1,960.00 1,970.00 -0.51 

ZINC 2,804.00 2,823.00 -0.67 

CRB index 193.79 194.54 -0.39 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 293.05 จดุ หรอื 0.90% ปิดที ่32,778.64 จดุ 

หนุนจากการปรับขึน้ของหุน้ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 

รวมถงึรายงานดชันรีาคาผูผ้ลติ (PPI) ของสหรัฐในเดอืนก.พ. เพิม่ขึน้ 0.5% 

M-M และเพิม่ขึน้ 2.8% Y-Y เทยีบกบัเดอืนม.ค.ที ่+1.7% Y-Y สว่นผล

ส ารวจดชันคีวามเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภคสหรัฐเดอืนม.ีค.เรง่ขึน้เป็น 83.0 จาก 

76.8 ในเดอืนก.พ. และสงูกวา่นักวเิคราะหค์าดที ่78.5 ขณะทีต่ดิตามการ

ประชมุนโยบายการเงนิของเฟดในวนัที ่16-17 ม.ีค.นี ้

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ หลงัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐและยโุรป

ปรับขึน้ 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม หนุนจากการปรับขึน้ของตลาดดาวโจนส ์

อยา่งไรก็ด ีกดดนัจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐทีส่งูขึน้ และ

ตดิตามผลการประชมุของเฟดในวนัที ่16-17 ม.ีค.นี ้

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 30.69 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 41 เซนต ์หรอื 0.6% ปิดที ่65.61 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากแรงขายท าก าไรหลงัปรับขึน้ในชว่งกอ่นหนา้ รวมถงึ

คาดการณ์ของ JP Morgan วา่สหรัฐจะผลติน ้ามนัไดเ้ฉลีย่ 11.36 ลา้น

บารเ์รลตอ่วนัในปีนี ้เพิม่ขึน้จากปี 2020 ที ่11.32 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 2.8 ดอลลาร ์หรอื 0.16% ปิดที ่1,719.8 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และการปรับขึน้ของ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรฐั 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,052.07 / -3.20 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-03-2021 change 

CPALL 696.40 67.50 -0.74 

IVL 239.03 47.00 0.00 

SCGP 197.32 44.75 0.00 

STA 158.86 45.50 -1.62 

OR 122.91 30.25 0.00 

PTTGC 120.45 68.00 1.49 

GPSC 118.47 76.75 2.33 

GULF 106.83 34.25 2.24 

SAWAD 93.30 82.00 0.31 

CPN 80.68 57.50 -2.95 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-03-2021 change 

KBANK -619.13 147.00 -2.33 

DELTA -553.74 344.00 -7.03 

BGRIM -224.31 46.50 1.09 

AOT -221.37 69.00 -0.72 

CPF -182.67 30.50 -0.81 

IRPC -176.04 3.74 0.54 

BTS -143.61 9.40 -0.53 

ADVANC -118.89 170.50 -0.29 

BEM -107.49 8.70 -0.57 

TQM -98.14 118.50 2.60 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2   1/3/2564 9/4/2564 

BEAUTY BEAUTY-F 8/3/2564 16/4/2564 

DDD DDD-F 8/2/2564 19/3/2564 

DOD-W1   8/2/2564 19/3/2564 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2564 19/3/2564 

GLOCON-W4   8/2/2564 19/3/2564 

IRCP IRCP-F 15/3/2564 2/4/2564 

J J-F 11/3/2564 31/3/2564 

J-W1   11/3/2564 31/3/2564 

KISS KISS-F 1/3/2564 9/4/2564 

KWM KWM-F 24/2/2564 16/3/2564 

MINT-W6   1/3/2564 9/4/2564 

NCAP NCAP-F 8/2/2564 19/3/2564 

NRF NRF-F 1/3/2564 19/3/2564 

PSL PSL-F 1/3/2564 9/4/2564 

SAK SAK-F 22/2/2564 2/4/2564 

SICT SICT-F 15/2/2564 26/3/2564 

TQR TQR-F 1/3/2564 9/4/2564 

ZMICO ZMICO-F 3/3/2564 2/4/2564 

ZMICO-W4   3/3/2564 2/4/2564 

    

    

    

     
 
 
 

 
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มูลทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร
เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 

CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 

Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


