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  Laggard and Value Play// Take Profit at 1,580-1,600+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,575.13 0.13 8.68 0.72 

SET50 978.70 0.30 7.50 -6.34 

Dow Jones 30 32,485.59 0.58 6.14 39.26 

S&P 500 3,939.34 1.04 4.88 57.14 

NASAQ Comp 13,398.67 2.52 3.96 101.93 

FTSE 100 6,736.96 0.17 4.28 0.13 

Hang Seng 29,385.61 1.65  7.91 13.70 

Nikkei 225 29,211.64 0.60  6.68 45.95 

Shanghai Comp 3,436.83 2.36  -1.04 37.81 

MSCI AC World 674.86 1.29 2.69 48.11 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 34.18 20.48 17.27 

China 18.07 12.54 11.62 

Hong Kong 15.49 13.09 11.51 

Indonesia 33.82 16.49 11.97 

Korea 28.49 14.42 11.93 

Philippines 30.16 18.36 14.40 

Taiwan 23.03 17.81 15.90 

S&P500 31.92 22.86 19.84 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  365.27 200.59 950.61 5,944.4 

Indonesia 20.54 -66.12 -90.54 942.6 

Philippines -16.66 -246.08 -303.16 -766.9 

Korea  1,685.50 1,359.40 243.09 -6,792.8 

Taiwan  720.50 -178.56 -2,963.88 -9,577.5 

Thailand -18.86 49.98 266.08 -719.4 

Vietnam -11.85 -135.98 -264.99 -383.6 

Total 2,744.44 983.23 -2,162.79 -11,353.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 35,910.37 36,489.82 -579.45 

Proprietary (Bt mn) 11,315.28 11,181.10 134.18 

Local Institution (Bt mn) 8,692.53 6,997.56 1,694.97 

Retail (Bt mn) 46,094.09 47,343.78 -1,249.69 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 28,245 28,511 -266 

Foreign 64,197 52,771 11,426 

Local 75,118 86,278 -11,160 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 11 Mar 10 Mar 09 Mar 08 Mar 05 Mar 

PTT 314.59 300.95 315.03 198.99 95.60 

KBANK-R 240.38 212.27 325.16 717.48 178.35 

CPALL-R 223.09 412.98 159.03 275.09 281.63 

AOT 193.33 130.19 101.58 29.80 106.10 

IVL 175.84 60.09 49.18 79.02 65.13 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวั Sideways Up ตามคาดโดยปรับขึน้ทดสอบ

ระดบั 1,585 จดุ กอ่นทีจ่ะมแีรงขายออกมากดดนัใหด้ชันปิีดบวกเล็กนอ้ย 2.08 จดุ ณ 

สิน้วนั สว่นหนึง่เกดิจาก DELTA ทีพุ่ง่แรง สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 1.7 

พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาขาย 580 ลบ. (แตย่ัง Long Index Futures อกี

กวา่ 1.1 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวั Sideways Up โดยมเีป้าหมาย

ดชันเีตรยีมขึน้ทดสอบในรอบนีท้ี ่ 1,590-1,600 จดุ ซึง่เป็นแนวตา้นทางเทคนคิและ

จติวทิยาทีส่ าคญั ระยะสัน้เม็ดเงนิไหลกลบัเขา้สูส่นิทรัพยเ์สีย่งโดยเฉพาะหุน้ในกลุม่

เทคโนโลยหีลงัไบเดนลงนามมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ American Rescue Plan 

US$1.9 ลา้นลา้นเรยีบรอ้ย หนุนเศรษฐกจิฟ้ืนตวัใน 1-2 ปีนี ้ สว่นการประชมุ ECB วานี้

ยังคงนโยบายการเงนิตามเดมิ แตจ่ะใชโ้ครงการ PEPP EU€1.85 ลา้นลา้นในการเขา้ซือ้

พนัธบตัรเรง่ตวัขึน้เพือ่สกดั Bond Yield ทีเ่รง่ตวั ขณะทีร่าคาน ้ามนัดบิพลกิกลบัมาฟ้ืนตวั

คอ่นขา้งดคีาดหนุนหุน้ในกลุม่พลงังานน าตลาดวนันี ้ อยา่งไรก็ตามแมบ้รรยากาศโดยรวม

จะคอ่นขา้งเป็นบวก แตเ่รายังประเมนิ Upside ของดชันมีไีมม่ากจาก Valuation ของ 

SET Index ทีค่อ่นขา้งตงึตวัและม ีUpside ไมม่าก โดยปัจจบุนัเทรด 2021-2022PER 

ราว 20.4 เทา่และ 17.3 เทา่ ตามล าดบั สงูกวา่ภมูภิาครวมถงึคา่เฉลีย่ในอดตี จงึแนะน า 

“ทยอยท าก าไร” บางสว่นในชว่งตลาดปรับเขา้ใกลด้ชันเีป้าหมายและรอจังหวะพกัฐาน

กอ่นเขา้สะสมใหม ่สว่นระยะสัน้เนน้ลงทนุในหุน้ Value ทีม่ ีPE ต า่และ Laggard ตลาด  

กลยทุธ ์: เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีย่งั Laggard และหุน้ Value Play//ทยอยท าก าไรเมือ่ดชันี

ปรับตวัขึน้หาระดบั 1,580-1,600+- 

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: ITEL 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 5 บาท (ไมร่วม Dilution จากวอรแ์รนท)์ 

 แนวโนม้ก าไร 1Q21 เรง่ตัวขึน้จากงานบางสว่นทีเ่ลือ่นการสง่มอบจาก 4Q20 มา

ปีนี ้คาดก าไรปกตปีิ 2021 โตแรง +56% Y-Y 

 Backlog ในมอือยูท่ี ่ 3.8 พันลบ.และมโีอกาสไดง้านเพิม่โดยเฉพาะโครงการตอ่

ยอด USO สว่น 5G และ WFH เป็นบวกตอ่ทกุธรุกจิของ ITEL ทัง้การตดิตัง้

โครงขา่ย บรกิาร Data Services และ Data Center นอกจากนี ้ มแีผนตัง้กอง 

REIT คาดชดัเจนใน 2H21 

Fund Flow: วานนีก้ระแสเงนิทุนไหลเขา้ภูมภิาคอย่างหนาแน่น US$2,359 ลา้น 

โดยกระจุกตัวที่เกาหลีใตแ้ละไตห้วัน US$1,686 ลา้นและ US$721 ลา้น ขณะที่

ตลาด TIP มเีม็ดเงนิไหลออกบางๆทุกประเทศใกลเ้คยีงกันประเทศละราว US$12-

19 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนคาดวา่ยังอยู่ในทศิทางไหลเขา้หลังไบเดนลง

นามมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ US$1.9 ลา้นลา้น หนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิใน

ระยะถัดไป 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) รฐัธรรมนูญตใีหแ้กร้ฐัธรรมนญูไดแ้ตใ่หท้ าประชามตกิอ่นและหลงั ท าใหย้ัง

ไมแ่น่นอนวา่การลงมตวิาระ 3 ในวนัที ่17 ม.ีค. จะสามารถกระท าไดห้รอืไม ่ตอ้งมกีารท า

ประชามตกิอ่นหรอืไม ่ ซึง่โดยรวมคาดท าใหก้ารแกร้ัฐธรรมนุญลา่ชา้ออกไป อยา่งไรก็

ตามเรามมีมุมองเป็นกลางตอ่ SET Index ยังเนน้ Laggard Play เป็นหลกั 

(+) TACC เราปรับเพิม่ก าไรปี 2021-2022 ขึน้ 3%-8% โดยรวมรายไดก้ารขยายเขา้ 

Lotus’s ทีเ่ริม่ตัง้แต ่1Q21 และจะชดัเจนมากขึน้ใน 2H21 ระยะสัน้ก าไร 1Q21 อาจถกู

กระทบจาก COVID ในเดอืน ม.ค. แตค่าดฟ้ืนตวัดขีึน้ใน 2Q21 และ 2H21 ผูบ้รหิารตัง้

เป้ารายไดปี้นีโ้ต 15%-20% Y-Y จากการรับรูร้ายไดเ้ครือ่งดืม่ขนาด 22oz เต็มปีและ 

Character Business ทีจ่ะกลบัไปใกลเ้คยีงปี 2019 สว่นธรุกจิกญัชงเรายังไมร่วมไวใ้น

ประมาณการเพราะอยูร่ะหวา่งรอกฎหมายอนุญาต และสนิคา้ตวัแรกจะออกอยา่งเร็วใน 

4Q21 หรอื 2022 จากการเขา้ลงทนุใน TCI 30% ซึง่เป็น Upside ตอ่ก าไรปี 2022 และ

ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 8.50 บาท แนะน า “เก็งก าไร” 

(+) ORI ตัง้เป้ายอดขายปี 2021 ท า New High 2.9 หมืน่ลบ. +13% Y-Y ผา่นการรกุ

เปิดโครงการใหม ่20 โครงการ มลูคา่ 2 หมืน่ลา้นบาท +50% Y-Y สว่น Upside ระยะ

ยาวอยูท่ีก่ารเดนิหนา้ขยายธรุกจิใหมเ่พือ่สรา้ง Recurring Income ทัง้ดา้น Logistic 

รว่มกบั JWD ธรุกจิ AMC และธรุกจิดา้นสขุภาพ เชน่ Wellness Residence รวมถงึ

อาคารส านักงานใหเ้ชา่ เรายังคงราคาเหมาะสม 8.60 บ. แนะน า “ซือ้ออ่นตวั” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.52 30.55 0.11 

US$/Euro 1.20 1.20 0.01 

Yen/US 108.65 108.51 -0.13 

Yuan/US$ 6.49 6.51 0.18 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 65.84 66.02 -0.27 

Gold (COMEX) 1,723.50 1,722.60 0.05 

BDI 1,980.00 1,901.00 4.16 

ZINC 2,823.00 2,764.00 2.13 

CRB index 194.54 191.76 1.45 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 188.57 จดุ หรอื 0.58% ปิดที ่32,485.59 จดุ 

หลงัประธานาธบิดโีจ ไบเดนลงนามในรา่งกฎหมายกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐ

วงเงนิ 1.9 ลา้นลา้นดอลลารเ์พือ่เยยีวยาผลกระทบจาก COVID-19 รวมถงึ 

หนุนจากรายงานตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกสหรัฐลดลงเป็น 

712,000 รายในสปัดาหท์ีผ่า่นมา เป็นระดบัต า่สดุตัง้แตเ่ดอืนพ.ย. 2020 

และต า่กวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่725,000 ราย 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจาก ECB ยังผอ่นคลายนโยบายการเงนิ 

พรอ้มระบวุา่จะใชโ้ครงการ Pandemic Emergency Purchase Programme 

(PEPP) ทีร่ะดบั 1.85 ลา้นลา้นยโูรในการซือ้พนัธบตัรเพือ่สกดัการปรับขึน้

ของตน้ทนุการกูย้มื 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์หนุนจากการลงนาม

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของสหรัฐ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 30.52 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.58 ดอลลาร ์หรอื 2.5% ปิดที ่66.02 

ดอลลาร/์บารเ์รล หนุนจากความคาดหวงัเกีย่วกบักจิกรรมเศรษฐกจิและอปุ

สงคน์ ้ามนัทีฟ้ื่นตวัหลงัออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของสหรัฐ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 80 เซนต ์หรอื 0.05% ปิดที ่1,722.6 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐทีช่ะลอลง 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,055.27 / -4.96 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-03-2021 change 

CBG 424.81 142.00 -1.73 

IVL 318.69 47.00 2.73 

CPF 300.10 30.75 4.24 

SPALI 177.80 22.00 2.80 

SAWAD 168.01 81.75 -2.10 

DELTA 165.69 370.00 8.19 

SCGP 127.81 44.75 0.00 

AOT 124.35 69.50 1.46 

KCE 102.21 55.75 0.45 

TMB 92.25 1.24 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-03-2021 change 

OR -315.58 30.25 -0.82 

LH -314.31 8.45 1.20 

KTC -265.77 71.75 -2.38 

KBANK -257.55 150.50 0.67 

BBL -216.14 126.00 -0.40 

SCB -174.98 111.50 -0.89 

ADVANC -131.75 171.00 -0.87 

BDMS -131.60 21.60 -1.37 

BEM -120.08 8.75 -0.57 

EA -108.12 59.75 0.00 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2 - 1/3/2021 9/4/2021 

BEAUTY BEAUTY-F 8/3/2021 16/4/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DOD-W1 - 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4 - 8/2/2021 19/3/2021 

IIG IIG-F 1/2/2021 12/3/2021 

IP IP-F 22/2/2021 12/3/2021 

J J-F 11/3/2021 31/3/2021 

J-W1 - 11/3/2021 31/3/2021 

KISS KISS-F 1/3/2021 9/4/2021 

KWM KWM-F 24/2/2021 16/3/2021 

MINT-W6 - 1/3/2021 9/4/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NRF NRF-F 1/3/2021 19/3/2021 

PSL PSL-F 1/3/2021 9/4/2021 

RBF RBF-F 1/2/2021 12/3/2021 

SAK SAK-F 22/2/2021 2/4/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

TQR TQR-F 1/3/2021 9/4/2021 

ZMICO ZMICO-F 3/3/2021 2/4/2021 

ZMICO-W4  - 3/3/2021 2/4/2021 

    

     
 
 
 

 
 

 
 

 
 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร
เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื
ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 
บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 

CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 

SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 
Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


