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  Laggard and Value Play//Wait to Take Profit at 1,580-1,600+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,573.05 1.45 8.53 0.59 

SET50 975.73 1.50 7.17 -6.62 

Dow Jones 30 32,297.02 1.46 5.52 38.45 

S&P 500 3,898.81 0.60 3.80 55.53 

NASAQ Comp 13,068.83 -0.04 1.40 96.96 

FTSE 100 6,725.60 -0.07 4.10 -0.04 

Hang Seng 28,907.52 0.81  6.16 11.85 

Nikkei 225 29,036.56 0.99  6.00 45.08 

Shanghai Comp 3,357.74 -1.82  -3.32 34.64 

MSCI AC World 666.28 0.50 1.39 46.22 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 34.23 20.44 17.25 

China 17.65 12.25 11.36 

Hong Kong 15.18 12.81 11.30 

Indonesia 33.81 16.49 11.96 

Korea 27.87 14.11 11.67 

Philippines 30.36 18.60 14.61 

Taiwan 22.69 17.54 15.63 

S&P500 31.64 22.63 19.64 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  365.27 200.59 950.61 5,944.4 

Indonesia 20.54 -66.12 -90.54 942.6 

Philippines -1.63 -229.42 -286.50 -750.3 

Korea  327.26 -325.32 -1,441.63 -8,477.5 

Taiwan  -105.89 -899.03 -3,684.35 -10,297.9 

Thailand 90.66 68.68 284.78 -700.7 

Vietnam -20.55 -124.12 -253.13 -371.7 

Total 675.66 -1,374.74 -4,520.76 -13,711.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 37,719.71 34,929.82 2,789.89 

Proprietary (Bt mn) 11,383.95 11,821.29 -437.34 

Local Institution (Bt mn) 12,317.81 9,174.21 3,143.60 

Retail (Bt mn) 46,503.60 51,999.75 -5,496.15 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 43,214 47,417 -4,203 

Foreign 72,010 62,147 9,863 

Local 87,551 93,211 -5,660 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 10 Mar 09 Mar 08 Mar 05 Mar 04 Mar 

CPALL-R 412.98 159.03 275.09 281.63 292.27 

PTT 300.95 315.03 198.99 95.60 161.70 

KBANK-R 212.27 325.16 717.48 178.35 259.96 

EA-R 191.80 246.58 315.88 163.38 94.53 

CPN-R 144.22 32.83 55.13 82.29 48.28 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตัวขึน้แข็งแกรง่กวา่คาดทะลแุนวตา้น 1,560 จดุ

ขึน้มาได ้น าโดยกลุม่ทีย่ัง Laggard อยา่ง REIT อสงัหาฯ สือ่สารฯ บรรจภัุณฑ ์เป็ฯ

ตน้ โดยดัชนปิีดบวกได ้ 22.46 จุด ณ สิน้วนั สถาบันในประเทศและนักลงทนุ

ตา่งชาตซิือ้สทุธใินตลาดหุน้หนาแน่น 3.1 พันลบ.และ 2.8 พันลบ. ตามล าดบั 

(ตา่งชาตพิลกิมา Long Index Futures 9.9 พันสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตัว Sideways Up ไดต้อ่เนือ่ง 

โดยเป้าหมายดชันขีองรอบนีป้ระเมนิที ่ 1,590-1,600 จดุ ซึง่เป็นแนวตา้นทาง

เทคนคิและจติวทิยาทีส่ าคัญ ระยะสัน้ตลาดยังไดอ้านสิงสเ์ชงิบวกจาก Bond Yield 

สหรัฐทีอ่อ่นตัวลง โดยตัวเลขเงนิเฟ้อพืน้ฐาน CPI ของสหรัฐฯเดอืน ก.พ. 

+1.3%Y-Y ต ่ากวา่คาดเล็กนอ้ย รวมถงึสภาผูแ้ทนสหรัฐฯลงมตดิว้ยคะแนน 220 

ตอ่ 211 เสยีงผา่นรา่งกฎหมาย American Rescue Plan US$1.9 ลา้นลา้นได ้

ส าเร็จและสง่ตอ่ใหไ้บเดนลงนามบังคับใช ้ ท าใหร้ะยะสัน้เม็ดเงนิไหลกลับเขา้

สนิทรัพยเ์สีย่งโดยยังคงเนน้กลุม่ Value Play ซึง่ไดป้ระโยชนจ์ากเศรษฐกจิและเงนิ

เฟ้อทีฟ้ื่นตัว สว่นการประชมุ ECB วนันีค้าดยังคงนโยบายการเงนิผอ่นคลายตามเดมิ 

ขณะทีปั่จจัยส าคัญทีต่อ้งจับตาในประเทศคอืการลงมตวินิจิฉัยปมแกรั้ฐธรรมนูญวา่

สามารถกระท าไดห้รอืไม ่ ซึง่ประเมนิไมส่ง่ผลตอ่ดัชนอียา่งมนัียยะ แตใ่นเชงิกล

ยทุธเ์รายังคงมองวา่ Valuation ของ SET Index คอ่นขา้งตงึตัวและม ีUpside ไม่

มาก โดยปัจจบุันเทรด 2021-2022PER ราว 20.4 เทา่และ 17.3 เทา่ ตามล าดับ 

สงูกวา่ภมูภิาครวมถงึคา่เฉลีย่ในอดตี จงึแนะน า “ทยอยท าก าไร” ในชว่งตลาดปรับ

เขา้ใกลด้ชันเีป้าหมาย และใหเ้ลอืกลงทนุในหุน้ Value ทีม่ ี PE ต ่าและ Laggard 

ตลาด  

กลยทุธ ์: เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีย่ัง Laggard และหุน้ Value Play//รอทยอยท าก าไร

เมือ่ดชันปีรับตัวขึน้หาระดับ 1,580-1,600+- 

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: SISB 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 13 บาท 

 แนวโนม้ก าไร 1Q21 คาดฟ้ืนตัวตอ่เนือ่งและไดรั้บผลกระทบจากการเรยีน 

Online ไมม่ากเพยีงแต ่ 1 เดอืนและสามารถกลับมาเรยีนปกตไิดต้ัง้แต ่ ก.พ. 

เบือ้งตน้คาดอยูท่ีร่าว 70 ลบ. 

 เราคาดก าไรปี 2021 +68% Y-Y ท า New High การเตบิโตระยะยาวถกูรอบรับ

ดว้ย Capacity ใหมท่ีส่าขาธนบรุ ีและ Campus ใหมท่ีร่าชพฤกษ์ 

Fund Flow: วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาค US$310 ลา้น โดยไหล

เขา้เกาหลีใตแ้ละไทย US$327 ลา้นและ US$91 ลา้น แต่ไหลออกจากไตห้วัน 

US$106 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนยังมแีนวโนม้ไหลเขา้จาก Bond Yield ที่

ยังพักตัวลงท าใหเ้ม็ดเงนิยังไหลกลับเขา้สนิทรัพยเ์สีย่งในระยะนี ้อยา่งไรก็ตามคาด

ยังมคีวามผันผวนสงู 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) จบัตาศาลรฐัธรรมนูญตคีวามแกร้ฐัธรรมนูญวนันี ้ ประเด็นตัง้ส.ส.ร.ขึน้มาแกไ้ข

รัฐธรรมนูญทัง้ฉบบัสามารถกระท าไดห้รอืไม ่ ซึง่หากออกมาวา่ไมส่ามารถกระท าไดค้าด

จะเกดิแรงกดดนัทางการเมอืงทัง้ในและนอกสภา อยา่งไรก็ตามคาดยังไมส่ง่ผลตอ่ SET 

Index อยา่งมนัียยะ เวน้แตจ่ะเกดิความขดัแยง่ภายในพรรครว่มฯและแยถ่งึขัน้ยบุสภา 

(+) BEM ปรมิาณรถบนทางดว่นเดอืน ก.พ. 21 อยูท่ี ่1 ลา้นคนัตอ่วนั –17% Y-Y สว่น

ปรมิาณผูโ้ดยสารรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิอยูท่ี ่ 2.2 แสนทรปิตอ่วนั -40% Y-Y ฟ้ืนตวัขึน้

ชดัเจนจากเดอืน ม.ค. และคาดตอ่เนือ่งในเดอืน ม.ีค. จากการผอ่นคลายมาตรการ

ของศบค. เราคาดก าไร 1Q21 ชะลอชัว่คราว แตจ่ะเรง่ขึน้ใน 2Q21 เป็นตน้ไป และมแีรง

หนุนจากการประมลูรถไฟฟ้าสสีม้ใน 2Q21 ราคาเป้าหมายของ FSSIA อยูท่ี ่ 9.10 บาท 

แนะน า “เก็งก าไร” 

(+) BDMS เป็นหนึง่ในหุน้ SET50 ทีย่ัง Laggard ขณะทีก่ าไรปี 2021-2023 คาดโต

เฉลีย่ +27% ตอ่ปี จากทัง้ผูป่้วยไทยทีฟ้ื่น รวมถงึผูป่้วยตา่งชาตทิีค่าดไดอ้านสิงส์

โดยตรงจากการทยอยฉีดใชว้คซันี COVID-19 และวคัซนีพาสปอรต์ในอนาคต ราคา

เป้าหมายของ FSSIA อยูท่ี ่27 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.69 30.69 -0.01 

US$/Euro 1.19 1.19 -0.08 

Yen/US 108.49 108.38 -0.10 

Yuan/US$ 6.51 6.51 0.02 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 65.07 64.44 0.98 

Gold (COMEX) 1,723.20 1,721.80 0.08 

BDI 1,901.00 1,853.00 2.59 

ZINC 2,764.00 2,777.50 -0.49 

CRB index 191.76 191.34 0.22 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์ปรับขึน้ 464.28 จดุ หรอื 1.46% ปิดที ่32,297.02 จดุ 

หนุนจากรายงานสภาผูแ้ทนราษฎรสหรฐัมมีตดิว้ยคะแนนเสยีง 220 ตอ่ 211 

ผา่นรา่งกฎหมายกระตุน้เศรษฐกจิวงเงนิ 1.9 ลา้นลา้นดอลลาร ์และการ

เปิดเผยดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) สหรฐัปรับขึน้ 0.4% ในเดอืนก.พ. ตามที่

นักวเิคราะหค์าด เทยีบกบัเดอืนม.ค.ที ่+0.3% ท าใหอ้ตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐอาย ุ10 ปีปรับลงเป็น 1.53% 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนุนจากการปรับขึน้ของหุน้กลุม่สือ่สารและ

สขุภาพ รวมถงึการรายงานดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) ของสหรัฐทีฟ้ื่นตวั 

ขณะทีต่ดิตามธนาคารกลางยโุรป (ECB) ประชมุนโยบายการเงนิและแถลง

มตอิตัราดอกเบีย้ในคนืนีต้ามเวลาไทย 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์หนุนจากความคบืหนา้

ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 30.68 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 43 เซนต ์หรอื 0.7% ปิดที ่64.44 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากสภาผูแ้ทนราษฎรสหรัฐมมีตผิา่นรา่งกฎหมายกระตุน้

เศรษฐกจิ และ EIA รายงานสต็อกน ้ามนัเบนซนิลดลง 11.9 ลา้นบารเ์รลใน

สปัดาหท์ีผ่า่นมา มากกวา่นักวเิคราะหค์าดวา่ลดลง 4.8 ลา้นบารเ์รล อยา่งไร

ก็ตาม ถกูกดดนัจาก EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐเพิม่ขึน้ 13.8 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา มากกวา่นักวเิคราะหค์าดวา่เพิม่ขึน้ 2.7 ลา้น

บารเ์รล 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 4.9 ดอลลาร ์หรอื 0.29% ปิดที ่1,721.8 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐทีป่รบัลง 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,060.23 / -1.75 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-03-2021 change 

OR 333.63 30.50 2.52 

AOT 305.90 68.50 0.74 

BDMS 282.86 21.90 -0.90 

TMB 250.32 1.24 2.48 

EGCO 163.37 178.00 -1.39 

KTC 144.36 73.50 6.14 

OSP 123.14 35.75 1.42 

KCE 120.46 55.50 1.83 

BTS 109.23 9.55 2.14 

CRC 102.10 38.00 3.40 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-03-2021 change 

CPALL -486.69 68.00 3.82 

BBL -389.29 126.50 0.80 

BEM -225.36 8.80 4.14 

PTTGC -138.54 67.50 1.12 

IVL -105.36 45.75 2.81 

TOP -97.74 63.25 -0.39 

BEC -91.51 10.10 -5.61 

BGRIM -84.47 46.00 0.00 

EA -79.61 59.75 2.14 

KKP -66.97 63.50 0.00 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2 - 1/3/2021 9/4/2021 

BEAUTY BEAUTY-F 8/3/2021 16/4/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DOD-W1 - 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4 - 8/2/2021 19/3/2021 

IIG IIG-F 1/2/2021 12/3/2021 

IP IP-F 22/2/2021 12/3/2021 

J J-F 11/3/2021 31/3/2021 

J-W1 - 11/3/2021 31/3/2021 

KISS KISS-F 1/3/2021 9/4/2021 

KWM KWM-F 24/2/2021 16/3/2021 

MINT-W6 - 1/3/2021 9/4/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NRF NRF-F 1/3/2021 19/3/2021 

PSL PSL-F 1/3/2021 9/4/2021 

RBF RBF-F 1/2/2021 12/3/2021 

SAK SAK-F 22/2/2021 2/4/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

TQR TQR-F 1/3/2021 9/4/2021 

ZMICO ZMICO-F 3/3/2021 2/4/2021 

ZMICO-W4  - 3/3/2021 2/4/2021 

    

     
 
 
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร
เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื
ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 
บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 

CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 

SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 
Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


