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  Selective and Value Play//Wait to Take Profit at 1,580-1,600+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,550.59 0.44 6.99 -0.85 

SET50 961.27 0.32 5.58 -8.01 

Dow Jones 30 31,832.74 0.10 4.01 36.46 

S&P 500 3,875.44 1.42 3.18 54.59 

NASAQ Comp 13,073.82 3.69 1.44 97.04 

FTSE 100 6,730.34 0.17 4.18 0.03 

Hang Seng 28,773.23 0.81  5.66 11.33 

Nikkei 225 29,027.94 0.99  5.95 45.03 

Shanghai Comp 3,359.29 -1.82  -3.28 34.70 

MSCI AC World 662.99 1.35 0.89 45.50 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 33.85 20.14 17.00 

China 17.66 12.25 11.35 

Hong Kong 15.11 12.76 11.25 

Indonesia 33.29 16.30 11.83 

Korea 27.91 14.17 11.71 

Philippines 30.18 18.45 14.53 

Taiwan 22.74 17.49 15.58 

S&P500 31.43 22.49 19.53 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -164.68 -164.68 585.34 5,579.1 

Indonesia -54.00 -86.38 -110.79 922.4 

Philippines -216.60 -226.82 -283.91 -747.7 

Korea  -47.99 -698.90 -1,815.22 -8,851.1 

Taiwan  -168.33 -794.23 -3,579.55 -10,193.2 

Thailand -22.77 -21.93 194.17 -791.3 

Vietnam -49.49 -103.59 -232.60 -351.2 

Total -723.86 -2,096.53 -5,242.56 -14,432.9 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 34,162.68 34,864.68 -702.00 

Proprietary (Bt mn) 10,439.84 9,716.80 723.04 

Local Institution (Bt mn) 8,617.88 10,090.02 -1,472.14 

Retail (Bt mn) 46,008.28 44,557.19 1,451.09 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 34,913 36,674 -1,761 

Foreign 61,547 66,317 -4,770 

Local 87,885 81,354 6,531 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 09 Mar 08 Mar 05 Mar 04 Mar 03 Mar 

EA 482.73 44.19 - 45.27 37.52 

KBANK-R 325.16 717.48 178.35 259.96 358.84 

PTT 315.03 198.99 95.60 161.70 113.80 

EA-R 246.58 315.88 163.38 94.53 60.56 

CPALL-R 159.03 275.09 281.63 292.27 73.08 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตัว Sideways ตามคาด แตม่แีรงซือ้ในหุน้ธมี 

Vaccine Play และหุน้ขนาดเล็กทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตัว ท าใหด้ชันปิีดบวกได ้

6.83 จดุ ณ สิน้วนั สถาบันในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้ 

1.5 พันลบ.และ 702 ลบ. ตามล าดับ (ตา่งชาต ิ Short Index Futures  4.8 

สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตัว Sideways Up ในกรอบ 

1,540-1,560 จดุ จากบรรยากาศการลงทนุทีผ่อ่นคลายมากขึน้ หลังจากที ่ Bond 

Yield อาย ุ 10 ปีของสหรัฐฯมกีารพักหลังจากพุง่ขึน้แตะ 1.6% สงูสดุในรอบปี

ในชว่งกอ่นหนา้ ท าใหเ้ม็ดเงนิมแีนวโนม้ไหลกลับเขา้สูส่นิทรัพยเ์สีย่งอยา่งหุน้ใน

ระยะสัน้โดยเฉพาะในกลุม่เทคโนโลยแีละหุน้ Growth นอกจากนีค้าดวา่คนืนีส้ภา

ผูแ้ทนฯสหรัฐฯจะผา่นกฎหมายกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯ US$1.9 ลา้นลา้นไดส้ าเร็จ 

รวมถงึการฉีดใชว้คัซนีทีเ่ป็นวงกวา้งมากขึน้ คาดชว่ยหนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ

ใน 2Q21 เป็นตน้ไป สว่นวนันี้ใหจั้บตาตัวเลขเงนิเฟ้อเดอืน ก.พ. ของทัง้จนีและ

สหรัฐฯ โดยหากออกมาสงูกวา่คาดมโีอกาสทีต่ลาดจะยังผันผวนตอ่เนือ่ง สว่นดา้น 

SET Index เรายังคงมมุมองวา่ Upside มไีมม่ากเพราะเริม่เขา้ใกล ้SET Target ที ่

1,600 จดุ ขณะที ่Valuation ตงึตัวมากขึน้ลา่สดุเทรด 2021-2022PER ราว 20.1 

เทา่และ 17 เทา่ ตามล าดับ สงูกวา่ภมูภิาครวมถงึคา่เฉลีย่ในอดตี ขณะที ่Earnings 

Yield Gap ลดเหลอืเพยีง 3.2% ต ่ากวา่คา่เฉลีย่ที ่4% จงึแนะน า “ทยอยท าก าไร” 

ในชว่งตลาดปรับเขา้ใกลด้ชันเีป้าหมาย และใหเ้ลอืกลงทนุในหุน้ Value ทีม่ ีPE ต ่า 

รวมถงึหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตัว  

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตัวและหุน้ Value Play//รอทยอย

ท าก าไรเมือ่ดัชนปีรับตัวขึน้หาระดับ 1,580-1,600+- 

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: TU 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 20 บาท 

 คาดก าไร 1Q21 ยังสดใสตอ่เนือ่งจาก Demand ในธรุกจิทนู่ากระป๋องทีย่ังสงู 

ขณะทีธ่รุกจิอาหารแชแ่ข็งคาดฟ้ืนตวั สว่นตน้ทนุปลาทนู่าจากชว่ง 4Q20 ยังต ่า 

เป็นบวกตอ่ Margin 

 คาดก าไรปี 2021 -3% Y-Y จากฐานสงูปีกอ่น ทีย่ังเป็นระดับทีแ่ข็งแกรง่ ม ี

Catalyst จากการรกุธรุกจิโปรตนีทางเลอืก กญัชง อาหารเสรมิกบัพันธมติร 

ราคาหุน้เทรด 2021PER เพยีง 12 เทา่ และ Dividend Yield 4.9% 

Fund Flow: วานนี้กระแสเงนิทุนยังคงไหลออกจากภูมภิาคอกี US$869 ลา้น 

โดยส่วนใหญ่ยังไหลออกจากไตห้วันและเกาหลีใต ้US$168 ลา้นและ US$385 

ลา้น สว่นตลาด TIP มเีม็ดเงนิไหลออกทุกประเทศรวมถงึไทยทีพ่ลกิมาไหลออก 

US$23 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุมโีอกาสพลกิมาไหลเขา้ระยะสัน้จาก Bond 

Yield สหรัฐฯทีเ่ริม่พักตัว ท าใหเ้ม็ดเงนิไหลกลับสูส่นิทรัพยเ์สีย่ง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) ครม.ตกีลบั “เราเทีย่วดว้ยกนัเฟส” 3 ใหก้ลบัไปทบทวนรายละเอยีดและป้องกนั

ทจุรติ เราประเมนิไมม่ผีลลบตอ่กลุม่ทอ่งเทีย่วอยา่งมนัียยะเนือ่งจากตลาดใหน้ ้าหนักกบั

ประเด็นการฉีดและออกวคัซนีพาสปอรต์ ซึง่จะชว่ยหนุนการฟ้ืนตวัของจ านวน

นักทอ่งเทีย่วในระยะถดัไป เราแนะน า “เก็งก าไร” หุน้ในกลุม่ทอ่งเทีย่วทีย่งั Laggard 

อยา่ง SHR และ VRANDA ซึง่เทรด PBV เพยีง 0.7 เทา่ และ 1 เทา่ ตามล าดบั 

(+) รถไฟฟ้าสายสสีม้เดนิหนา้ประมลูอกีคร ัง้ โดยใชเ้กณฑร์าคา 70 คะแนน ดา้น

เทคนคิ 30 คะแนน ขายซองเดอืน เม.ย. ยืน่ซอง ม.ิย. และคาดรูผ้ลประมลูเดอืน ก.ค. 

ขณะทีศ่าลปกครองสัง่เพกิถอนคด ี BTSC ฟ้องเรือ่งแก ้ TOR เดมิ เรามองเป็นบวกตอ่

กลุม่รับเหมาฯและรถไฟฟ้าอยา่ง CK และ BEM ซึง่เป็นตวัเต็ง รวมถงึ SEAFCO ทีม่ี

โอกาสไดง้านฐานราก  

(+) CK ผูบ้รหิารคาดวา่ Backlog จะกลบัมาแตะ 1 แสนลบ. (ปัจจบุนั 2.9 หมืน่ลบ.) 

จากงานประมลูภาครัฐทีเ่รง่ผลกัดนัปีนีร้วม 7 แสนลบ. โดยเป้าหมายคอืรถไฟฟ้าสสีม้ 

มว่งใต ้ รถไฟทางคู ่2 สาย รวมถงึโรงไฟฟ้าน ้าในหลวงพระบาง โดยโครงการใหมจ่ะเริม่

รับรูใ้นปี 2022 เป็นตน้ไป เราคาดก าไรปี 2021 +141% Y-Y หลกัๆจากสว่นแบง่ BEM 

และ CKP ทีฟ้ื่นตวั คงราคาเป้าหมาย 19 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) M แนวโนม้ผลการด าเนนิงานผา่นจดุต า่สดุแลว้ โดย SSSG เดอืน ม.ีค. คาดพลกิ

เป็นบวกได ้ ท าใหค้าดเห็นก าไรฟ้ืนชดัเจนใน 2Q21 เป็นตน้ไป เราปรับลดก าไรปี 2021 

ลง 18% เป็น +93% Y-Y สว่นปี 2022 คาด +37% Y-Y ปรับใชร้าคาเป้าหมายปี 2022 

ที ่66 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) TKS ราคาหุน้ SYNEX บวกแรง +14% วานนี ้ท าให ้Discount Rate ส าหรับ TKS 

กวา้งขึน้เป็น 49% ซึง่เป็นระดบัทีน่่าสนใจในเชงิ Valuation โดยหากองิ Discount Rate 

ทีแ่คบสดุชว่งกลางเดอืน ก.พ. ที ่ 39% ราคาหุน้ TKS ควรจะอยูท่ี ่11 บาท สว่นราคา

เป้าหมายปัจจบุนัของเราอยูท่ี ่11.70 บาท แนะน า "ซือ้"   

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.76 30.73 -0.08 

US$/Euro 1.19 1.19 -0.08 

Yen/US 108.59 108.48 -0.10 

Yuan/US$ 6.51 6.53 0.30 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 63.99 64.01 -0.03 

Gold (COMEX) 1,714.20 1,716.90 -0.16 

BDI 1,853.00 1,829.00 1.31 

ZINC 2,777.50 2,782.00 -0.16 

CRB index 191.34 192.28 -0.49 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 30.30 จดุ หรอื 0.10% ปิดที ่31,832.74 จดุ 

หนุนจากการฟ้ืนตวัของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีและอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

รัฐบาลสหรัฐอาย ุ10 ปีทีป่รับลงเป็น 1.53% รวมถงึความคบืหนา้ของการ

ออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐ หลงัส านักงานของนายสเตน ีโฮเยอร ์

ผูน้ าเสยีงขา้งมากในสภาผูแ้ทนราษฎรสหรัฐแถลงวา่สภาผูแ้ทนราษฎรไดร้ับ

รา่งกฎหมายกระตุน้เศรษฐกจิวงเงนิ 1.9 ลา้นลา้นดอลลารจ์ากวฒุสิภาแลว้ 

และจะพจิารณาเพือ่ลงมตติอ่รา่งกฎหมายดงักลา่วในวนันี ้(10 ม.ีค.) ซึง่หาก

อนุมตัจิะน าเสนอประธานาธบิดโีจไบเดนลงนามบงัคบัใชเ้ป็นกฎหมายกอ่น

วนัที ่14 ม.ีค. 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากการปรับขึน้ของหุน้กลุม่น ้ามนัและ

สาธารณูปโภค รวมถงึการเปิดเผยขอ้มลูยอดสง่ออกของเยอรมนทีีเ่รง่ขึน้

ดกีวา่คาดในเดอืนม.ค. และผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนในยโุรปที่

ดกีวา่คาด ขณะทีต่ดิตามการประชมุธนาคารกลางยโุรป (ECB) ในวนั

พฤหสับดนีี ้

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม โดยคลายความกงัวลหลงัอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐปรับลง และมคีวามคาดหวงัเกีย่วกบัความคบืหนา้ของ

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐ ขณะทีต่ดิตามจนีรายงานดชันรีาคาผูบ้รโิภค 

(CPI) และดชันรีาคาผูผ้ลติ (PPI) เดอืนก.พ.เชา้นี ้

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 30.76 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.04 ดอลลาร ์หรอื 1.6% ปิดที ่64.01 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากแรงขายท าก าไรหลงัปรับขึน้แรงในชว่งกอ่นหนา้ 

ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิในคนืนีต้ามเวลาไทย ทา่มกลาง

นักวเิคราะหค์าดวา่จะเพิม่ขึน้ 2.7 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 38.9 ดอลลาร ์หรอื 2.32% ปิดที ่

1,716.9 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐทีป่รบัลง 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,061.98 / -1.45 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-03-2021 change 

CPN 208.51 56.00 0.45 

PTTEP 185.84 119.00 0.00 

IVL 150.82 44.50 -0.56 

BH 113.40 136.50 5.41 

BCH 111.46 14.70 2.08 

EA 106.84 58.50 -2.09 

BGRIM 100.33 46.00 -1.08 

STGT 95.07 40.25 1.26 

PTG 87.85 20.80 -1.42 

MTC 77.43 69.75 -2.45 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-03-2021 change 

PTT -464.51 41.25 -1.79 

KBANK -391.20 148.00 -0.34 

PTTGC -376.23 66.75 -1.48 

RCL -284.26 26.50 -1.85 

CPALL -198.87 65.50 0.77 

SCB -160.38 109.50 -1.79 

BBL -109.26 125.50 -1.18 

HMPRO -108.33 14.60 4.29 

EGCO -92.12 180.50 -0.55 

BDMS -84.14 22.10 2.79 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2   1/3/2021 9/4/2021 

BEAUTY BEAUTY-F 8/3/2021 16/4/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DELTA DELTA-F 16/2/2021 8/3/2021 

DOD-W1   8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4   8/2/2021 19/3/2021 

IIG IIG-F 1/2/2021 12/3/2021 

IND IND-F 17/2/2021 9/3/2021 

IP IP-F 22/2/2021 12/3/2021 

KISS KISS-F 1/3/2021 9/4/2021 

KWM KWM-F 24/2/2021 16/3/2021 

MINT-W6   1/3/2021 9/4/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NRF NRF-F 1/3/2021 19/3/2021 

PSL PSL-F 1/3/2021 9/4/2021 

RBF RBF-F 1/2/2021 12/3/2021 

SAK SAK-F 22/2/2021 2/4/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

TQR TQR-F 1/3/2021 9/4/2021 

ZMICO ZMICO-F 3/3/2021 2/4/2021 

ZMICO-W4   3/3/2021 2/4/2021 

APURE-W2   1/3/2021 9/4/2021 

     
 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 

CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 

Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


