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  Selective and Cyclical Play//Wait to Take Profit at 1,580-1,600+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,544.11 0.65 6.54 -1.26 

SET50 958.33 0.49 5.26 -8.29 

Dow Jones 30 31,496.30 1.85 2.91 35.02 

S&P 500 3,841.94 1.95 2.29 53.26 

NASAQ Comp 12,920.15 1.55 0.25 94.72 

FTSE 100 6,630.52 -0.31 2.63 -1.45 

Hang Seng 29,098.29 -0.47  6.86 12.58 

Nikkei 225 28,864.32 -0.23  6.15 44.22 

Shanghai Comp 3,501.99 -0.04  0.83 40.42 

MSCI AC World 657.49 0.63 0.05 44.29 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 33.51 20.17 16.80 

China 18.41 12.80 11.86 

Hong Kong 15.28 12.88 11.35 

Indonesia 34.69 16.58 12.02 

Korea 28.20 14.37 11.87 

Philippines 28.99 18.78 14.76 

Taiwan 22.76 17.54 15.62 

S&P500 31.15 22.31 19.37 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  186.82 996.92 996.92 5,990.7 

Indonesia -66.38 -24.41 -24.41 1,008.7 

Philippines -12.25 -57.08 -57.08 -520.9 

Korea  -58.12 -58.12 -1,174.43 -8,210.3 

Taiwan  -1,010.75 -2,785.32 -2,785.32 -9,398.9 

Thailand 76.10 216.10 216.10 -769.4 

Vietnam -58.43 -129.01 -129.01 -247.6 

Total -943.01 -1,840.92 -2,957.23 -12,147.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 39,780.79 37,457.41 2,323.38 

Proprietary (Bt mn) 12,346.17 12,784.61 -438.44 

Local Institution (Bt mn) 9,230.59 8,124.24 1,106.35 

Retail (Bt mn) 43,454.17 46,445.46 -2,991.29 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 67,677 58,224 9,453 

Foreign 95,179 105,333 -10,154 

Local 129,629 128,928 701 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 05 Mar 04 Mar 03 Mar 02 Mar 01 Mar 

CPALL-R 281.63 292.27 73.08 22.87 15.80 

KBANK-R 178.35 259.96 358.84 244.27 251.31 

EA-R 163.38 94.53 60.56 75.98 77.67 

PTTEP-R 160.44 142.37 #N/A 46.15 13.23 

KBANK 143.77 91.14 103.10 90.01 242.49 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตัวขึน้สวนตลาดหุน้ภมูภิาคโดยปิดบวกได ้

10.00 จดุ ณ สิน้วนั น าโดยกลุม่ Cyclical Play ทัง้พลังงาน ปิโตรเคม ีและธนาคาร 

ซึง่ไดป้ระโยชนจ์ากเงนิเฟ้อและดอกเบีย้ขาขึน้ สถาบันในประเทศและนักลงทนุ

ตา่งชาตซิือ้สทุธใินตลาดหุน้ 1.1 พันลบ.และ 2.3 พันลบ. ตามล าดับ (แตย่ัง Short 

Index Futures อกี 1 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index มโีอกาสแกวง่ตัวขึน้ทดสอบจดุสงูเดมิ

บรเิวณ 1,550-1,560 จดุจากบรรยากาศการลงทนุทีค่อ่นขา้งสดใส ทัง้ตัวเลขการ

จา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯและตัวเลขสง่ออกเดอืน ก.พ. ของจนีทีอ่อกมา

ดกีวา่คาด รวมถงึราคาน ้ามันดบิทีย่ังพุง่ขึน้แรงหลังซาอดุอิาระเบยีถกูกลุม่กบฏฮตูี

ยงิโครนและขปีนาวธุโจมตแีหลง่อตุสาหกรรมน ้ามันแมจ้ะสามารถสกดัไดท้ัน ท าให ้

กลุม่ Cyclical คาดวา่จะยังน าตลาดไดต้อ่เนือ่งโดยเฉพาะพลังงานและปิโตรเคมซี ึง่

เป็นบวกกบั SET Index โดยตรง ขณะที ่Bond Yield อาย ุ2 ปีของสหรัฐฯซึง่เป็น

ตัวสะทอ้นโอกาสการขึน้ดอกเบีย้ในอนาคตเริม่พักตัว ท าใหเ้ม็ดเงนิคาดยังคงไหล

เขา้สนิทรัพยเ์สีย่งอยา่งหุน้ในระยะนี้ อยา่งไรก็ตามเราประเมนิ Upside ของ SET 

Index เหลอืเพยีง 4% เทยีบกบั SET Target ที ่ 1,600 จดุ โดย Valuation 

คอ่นขา้งตงึตัวเทรด 2021PER ราว 20 เทา่ สงูกวา่ภมูภิาครวมถงึคา่เฉลีย่ในอดตี 

และม ี Earnings Yield Gap ลดเหลอืเพยีง 3.2% ต ่ากวา่คา่เฉลีย่ที ่ 4% เราจงึ

แนะน า “ทยอยท าก าไร” ในชว่งตลาดปรับขึน้  

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตัวและหุน้ Cyclical Play//รอ

ทยอยท าก าไรเมือ่ดัชนปีรับตัวขึน้หาระดับ 1,580-1,600+- 

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: JR 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 8.80 บาท 

 คาดก าไร 1Q21 จะเรง่ตัวขึน้อยา่งมนัียยะทัง้ Q-Q และ Y-Y และคาดเตบิโต

ตอ่เนือ่งในทกุๆไตรมาสของปี 2021 

 คาดก าไรปี 2021 ยกฐานแรง +229% Y-Y และมโีอกาสไดเ้งนิเพิม่โดยเฉพาะ

โครงการใหญอ่ยา่งการเปลีย่นสายไฟฟ้าอากาศเป็นใตด้นิแนวรถไฟฟ้าเหลอืง-

ชมพเูฟส 2 วงเงนิราว 7 พันลบ. หนุน Backlog พุง่ทะล ุ1 หมืน่ลบ. 

Fund Flow: เมื่อวันศุกรก์ระแสเงนิทุนยังคงไหลออกจากภูมภิาคหนาแน่นอกี 

US$1,485 ลา้น โดยส่วนใหญ่ยังไหลออกจากไตห้วันและเกาหลีใต ้US$1,011 

ลา้นและ US$413 ลา้น สว่นตลาด TIP ไหลออกทุกประเทศยกเวน้ไทยทีม่เีม็ดเงนิ

ไหลเขา้ US$76 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนคาดพลกิมาไหลเขา้จากตัวเลข

ส่งออกจีนเดือน ก.พ. ที่พุ่งแรงเกนิคาดมาก รวมถึงวุฒิสภาสหรัฐฯที่ผ่านร่าง

กฎหมายเยยีายา COVID-19 รอบใหม ่US$1.9 ลา้นลา้น 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัฯดกีวา่คาด โดยเดอืน ก.พ. เพิม่ขึน้

ถงึ 3.8 แสนต าแหน่งสงูกวา่คาดและเรง่ตวัขึน้จากเดอืนกอ่นหนา้กวา่เทา่ตวั นอกจากนี้

ยังไดป้ระเด็นหนุนจากวฒุสิภาสหรัฐฯทีผ่า่นรา่งกฎหมายเยยีวยา COVID-19 ใหม ่

US$1.9 ลา้นลา้น ซึง่หนุนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ ท าใหร้ะยะสัน้เม็ดเงนิไหลกลบัสู่

สนิทรัพยเ์สีย่งและ Bond Yield อาย ุ 2 ปีเริม่พกัตวั ท าใหก้ลุม่ Cyclical โดยเฉพาะ

พลงังาน ธนาคาร คาด Outperform ตอ่เนือ่งและเป็นบวกตอ่ SET Index  

(+) STEC เรามมีมุมองทีผ่อ่นคลายมากขึน้จากแรงกดดนัคดรีับสนิบนโรงไฟฟ้าขนอมที่

คลีค่ลาย ขณะทีง่านรัฐสภาคาดสง่มอบไดเ้ดอืน ม.ีค.-เม.ย. นีโ้ดยไมม่คีา่ปรับ สว่น 

Backog ปัจจบุนัยังสงูถงึ 1.1 แสนลบ.รองรับไดอ้กี 3 ปี เรายังคงประมาณการก าไรปี 

2021 +29% Y-Y ซึง่ยัง Conservative หนุนจาก Margin ทีข่ยายตวัและรับรูร้ายไดง้าน

โรงไฟฟ้าใหม ่คงราคาเป้าหมาย 17 บาท แนะน า "ซือ้" 

(+) RS เรามมีมุมองเชงิบวกตอ่การขายสนิคา้และชอ่งทางจัดจ าหน่ายใหม ่โดยเราปรับ

เพิม่รายไดข้ึน้ 70% จากเป้ารายไดจ้ากสนิคา้ใหมข่อง RS ที ่ 1 พนัลบ. ท าใหป้ระมาณ

การก าไรปกตปีิ 2021 เพิม่ขึน้ 9% เป็น 46% Y-Y นอกจากนีย้งัม ีUpside จากผลติภัฑ์

กญัชงทีค่าดวา่จะออกสูต่ลาดไดใ้น 3-6 เดอืนขา้งหนา้ รวมถงึดลี M&A ในอนาคต 

(Source: FSSIA) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.49 30.53 0.13 

US$/Euro 1.19 1.19 0.13 

Yen/US 108.33 108.31 -0.02 

Yuan/US$ 6.50 6.47 -0.42 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 67.44 66.09 2.04 

Gold (COMEX) 1,702.90 1,698.50 0.26 

BDI 1,829.00 1,779.00 2.81 

ZINC 2,773.50 2,748.50 0.91 

CRB index 193.45 190.75 1.42 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 572.16 จดุ หรอื 1.85% ปิดที ่31,496.30 จดุ 

หนุนจากรายงานตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรัฐเพิม่ขึน้ 379,000 

ต าแหน่งในเดอืนก.พ. สงูกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่เพิม่ขึน้ 210,000 

ต าแหน่ง รวมถงึอตัราการวา่งงานลดลงเป็น 6.2% ในเดอืนก.พ. ต า่กวา่ที่

นักวเิคราะหค์าดวา่ทรงตวั 6.3% 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ กดดนัจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีป่รับขึน้ 

และคาดการณ์อตัราเงนิเฟ้อทีเ่พิม่ขึน้ 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ จากความคาดหวงัเกีย่วกบัเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัหลงั

สหรัฐเปิดเผยตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดอืนก.พ.ทีแ่ข็งแกรง่กวา่

ตลาดคาด 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 30.49 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ปรับขึน้ 2.26 ดอลลาร ์หรอื 3.5% ปิดที ่66.09 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัทีป่ระชมุกลุม่โอเปกพลสัมมีตคิงเพดานการผลติน ้ามนั

ไปถงึเดอืนเม.ย. และซาอดุอีาระเบยีสมคัรใจปรับลดก าลงัการผลติตอ่ไปอกี 

1 เดอืน รวมถงึโอเปกคาดการณ์วา่อปุสงคน์ ้ามนัทัว่โลกในปีนีจ้ะเพิม่ขึน้ 5.8 

ลา้นบารเ์รล/วนั เป็น 96 ลา้นบารเ์รล/วนั แตย่ังต า่กวา่ปี 2020 ที ่100 ลา้น

บารเ์รล/วนั นอกจากนี ้ยังหนุนจากการเปิดเผยตวัเลขการจา้งงานสหรัฐทีฟ้ื่น

ตวั ขณะทีเ่ชา้วนันี ้ราคาน ้ามนัปรับขึน้ 1.48 ดอลลาร ์หรอื 2.2% เป็น 

67.57 ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัมรีายงานวา่กลุม่กบฏฮตูขีองเยเมนไดย้งิโดรน

และขปีนาวธุเพือ่หวงัโจมตแีหลง่อตุสาหกรรมน ้ามนัของซาอดุอีาระเบยี ซึง่

รวมถงึโรงกลัน่น ้ามนัของบรษัิทซาอดุ ีอารามโค 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 2.2 ดอลลาร ์หรอื 0.13% ปิดที ่1,698.50 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และการปรับขึน้ของ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรฐั 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,069.26 / -9.04 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-03-2021 change 

KBANK 726.02 149.50 3.46 

PTT 686.15 40.50 1.25 

PTTEP 585.79 116.00 2.20 

PTTGC 420.93 65.50 3.56 

SCB 383.07 111.50 2.76 

SAWAD 275.89 77.50 -1.27 

SCC 176.35 368.00 -0.54 

KTC 127.86 70.25 0.72 

MINT 126.38 30.50 0.83 

AP 113.25 7.85 3.97 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-03-2021 change 

AOT -294.53 67.00 0.75 

EA -216.04 63.25 0.00 

BDMS -133.71 21.50 -0.46 

STA -133.33 49.00 4.81 

CPN -120.24 56.00 0.45 

CBG -104.39 140.50 -1.06 

CPALL -92.54 64.75 -0.77 

OR -90.85 30.25 1.68 

TASCO -75.44 20.00 -0.50 

BEM -70.30 8.55 0.00 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2   1/3/2021 9/4/2021 

BEAUTY BEAUTY-F 8/3/2021 16/4/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DELTA DELTA-F 16/2/2021 8/3/2021 

DOD-W1   8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4   8/2/2021 19/3/2021 

IIG IIG-F 1/2/2021 12/3/2021 

IND IND-F 17/2/2021 9/3/2021 

IP IP-F 22/2/2021 12/3/2021 

KISS KISS-F 1/3/2021 9/4/2021 

KWM KWM-F 24/2/2021 16/3/2021 

MINT-W6   1/3/2021 9/4/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NRF NRF-F 1/3/2021 19/3/2021 

PSL PSL-F 1/3/2021 9/4/2021 

RBF RBF-F 1/2/2021 12/3/2021 

SAK SAK-F 22/2/2021 2/4/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

TQR TQR-F 1/3/2021 9/4/2021 

ZMICO ZMICO-F 3/3/2021 2/4/2021 

ZMICO-W4   3/3/2021 2/4/2021 

APURE-W2   1/3/2021 9/4/2021 

     
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 

KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 

Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


