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  Selective and Cyclical Play//Accumulate at around 1,450-1,460+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,534.11 -0.60 5.85 -1.90 

SET50 953.61 -1.11 4.74 -8.74 

Dow Jones 30 30,924.14 -1.11 1.04 32.57 

S&P 500 3,768.47 -1.34 0.33 50.33 

NASAQ Comp 12,723.47 -2.11 -1.28 91.75 

FTSE 100 6,650.88 -0.37 2.95 -1.15 

Hang Seng 29,236.79 -2.15  7.37 13.12 

Nikkei 225 28,930.11 -2.13  4.41 44.54 

Shanghai Comp 3,503.49 -2.05  0.88 40.48 

MSCI AC World 653.36 -1.42 -0.58 43.39 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 32.81 19.84 16.87 

China 18.42 12.84 11.90 

Hong Kong 15.36 12.99 11.43 

Indonesia 35.04 15.80 11.97 

Korea 27.73 14.16 11.69 

Philippines 28.90 18.76 14.73 

Taiwan 22.79 17.50 15.87 

S&P500 30.65 21.92 19.01 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  333.02 810.10 810.10 5,803.9 

Indonesia -1.24 41.97 41.97 1,075.1 

Philippines -12.94 -44.87 -44.87 -508.6 

Korea  -125.23 -832.38 -832.38 -7,868.2 

Taiwan  -2,015.58 -1,777.21 -1,777.21 -8,390.8 

Thailand 23.81 140.04 140.04 -845.5 

Vietnam -9.96 -70.58 -70.58 -189.2 

Total -1,808.12 -1,732.93 -1,732.93 -10,923.3 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 40,983.56 40,260.77 722.79 

Proprietary (Bt mn) 10,910.31 11,574.30 -663.99 

Local Institution (Bt mn) 8,676.33 9,544.26 -867.93 

Retail (Bt mn) 48,284.68 47,475.55 809.13 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 40,360 34,028 6,332 

Foreign 69,950 97,201 -27,251 

Local 96,812 75,893 20,919 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 04 Mar 03 Mar 02 Mar 01 Mar 25 Feb 

AOT-R 293.95 165.39 201.71 65.89 154.30 

CPALL-R 292.27 73.08 22.87 15.80 138.67 

KBANK-R 259.96 358.84 244.27 251.31 187.45 

CPALL 215.53 265.41 128.83 146.30 151.88 

PTT 161.70 113.80 184.71 228.31 247.29 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index พักตัวลงตามตลาดหุน้ทั่วโลกโดยปิดลบ 9.29 จดุ 

ณ สิน้วนั อยา่งไรก็ตามยังคงยนืเหนอืแนวรับ 1,530 จดุไดต้ามคาดท าใหภ้าพระยะ

สัน้ยังไมก่ลับมาเป็นลบ กลุม่ทีน่ าตลาดคอืไฟแนนซแ์ละรับเหมาฯ สถาบันใน

ประเทศพลกิมาขายสทุธใินตลาดหุน้ 868 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตยิังซือ้

ตอ่เนือ่งอกี 723 ลบ. (แตพ่ลกิมา Short Index Futures 2.7 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตัวลงทดสอบระดบั 1,515-

1,520+- จดุ จากบรรยากาศการลงทนุทีค่อ่นขา้งเป็นลบ หลังถอ้ยแถลงของ

ประธาน FED กลา่ววา่สหรัฐฯอาจเผชญิเงนิเฟ้อทีป่รับขึน้ชัว่คราว ถงึแมว้า่ FED จะ

ยังไมร่บีปรับขึน้ดอกเบีย้ แตยั่งไมม่กีารสง่สญัญาณควบคมุความผันผวนทีเ่กดิขึน้ใน

ตลาดพันธบัตร โดยลา่สดุ Bond Yield 10 ปีสหรัฐฯปรับขึน้แตะ 1.57% สงูสดุใน

รอบกวา่ 1 ปี สง่ผลใหร้ะยะสัน้เป็นลบตอ่สนิทรัพยเ์สีย่งและกระแสเงนิทนุทีไ่หล

ออก เราคาดวา่หุน้ Growth ทีป่รับตัวขึน้แรงในชว่งกอ่นหนา้และม ี PE แพงจะ

เผชญิแรงขาย ขณะทีร่ะยะสัน้เรายังใหน้ ้าหนักบวกตอ่กลุม่ Cyclical และ 

Commodity Play โดยเฉพาะราคาน ้ามันดบิทีพุ่ง่แรงหลัง OPEC+ คงก าลังการ

ผลติในเดอืนเม.ย. ท าใหก้ลุม่พลังงานคาดพยงุตลาดวนันี ้ อยา่ไรก็ตามยังคง

มมุมองเดมิตอ่ Upside ของ SET Index ระยะสัน้ทียั่งไมก่วา้งนักเนือ่งจาก 

Valuation คอ่นขา้งตงึตัวเทรด 2021PER เกอืบ 20 เทา่ สงูกวา่ภมูภิาครวมถงึ

คา่เฉลีย่ในอดตี และปัจจบุันม ีEarnings Yield Gap เพยีง 3.4% ต ่ากวา่คา่เฉลีย่ที ่

4% จงึยังรอการพักฐานของตลาดลงหาระดับ 1,450-1,460+- จดุจงึเริม่น่าสนใจ

ในการเขา้ทยอยสะสม  

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตัวและหุน้ Cyclical Play//ทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานบรเิวณ 1,450-1,460+- 

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: KKP 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 68 บาท 

 แนวโนม้ก าไร 1Q20 ยังแข็งแกรง่ตอ่เนือ่งจากตามเศรษฐกจิทีท่ยอยฟ้ืน รวมถงึ

ธรุกจิหลักทรัพยท์ีไ่ดป้ระโยชนจ์ากปรมิาณซือ้ขายตอ่วนัทีส่งู และดลี IB 

โดยเฉพาะ OR 

 คาดก าไรปี 2021 ฟ้ืนตัวแกรง่ 118  Y-Y และไดป้ระโยชนจ์ากอตัราดอกเบีย้ที่

ยังต ่าตลอดปี ขณะที ่ Dividend Yield ปี 2020-2021 อยูท่ี ่ 5  และ 6.7  

ตามล าดับ 

Fund Flow: วานนี้กระแสเงินทุนพลกิมาไหลออกจากภูมิภาคหนาแน่น 

US$2,906 ลา้น โดยสว่นใหญ่ไหลออกจากไตห้วันและเกาหลใีต ้US$2,016 ลา้น

และ US$920 ลา้น สว่นตลาด TIP สว่นใหญ่ไหลออกบางๆ มเีพยีงไทยทีไ่หลเขา้ 

US$24 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนวันนี้คาดยังไหลออกจากความกังวลเรือ่ง

เงนิเฟ้อทีก่ลับมาอกีครัง้สง่ผลให ้Bond Yield ปรับตัวขึน้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) SAWAD เราคาดผลการด าเนนิงานปี 2021 จะเตบิโตโดดเดน่ทัง้รายไดท้ีเ่รง่ตวั

ตามเศรษฐกจิรวมถงึแรงหนนุจาก JV กบัออมสนิ ขณะทีต่น้ทนุคาดยงัสามารถลด

คา่ใชจ้า่ยได ้ เราปรับก าไรปี 2021 ขึน้เป็น +26% Y-Y และปรับราคาเป้าหมายขึน้เป็น 

94 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA) 

(0) TKN การฟ้ืนตวัใน 1H21 ดชูา้กวา่ทีเ่คยคาดเพราะยังเจอปัญหาเรอืขาดแคลน

กระทบรายไดส้ง่ออก รวมถงึอยูร่ะหวา่งรวมโรงงานท าใหม้คีา่ใขจ้า่ยเพิม่ แตค่าดหวงัการ

ฟ้ืนตวัใน 3Q21 โดยเป้ารายไดผู้บ้รหิารยัง Aggressive โต 25-30% Y-Y ซึง่คอ่นขา้งทา้

ทาย เราจงึปรับประมาณการก าไรปี 2021 ลงเหลอืโต +80% Y-Y จากฐานต า่ ปรับลด

ราคาเป้าหมายเหลอื 12 บาท แตย่ังแนะน า “ซือ้”  

(+) SYNEX เราคาดผลการด าเนนิงานของ SYNEX ยังเป็นขาขึน้ โดยเฉพาะกลยทุธ์

ระยะยาวทีเ่นน้ขายสนิคา้กลุม่ Margin สงูโดยเฉพาะกลุม่ Gaming IoT และ WFH 

รวมถงึเปิดโอกาสในการเป็นผูค้า้สง่สนิคา้อืน่นอกเหนอืจาก IT เชน่ EV Charger เราปรับ

เพิม่ก าไรปี 2021 ขึน้เป็น 120% Y-Y ปรับราคาเป้าหมายขึน้เป็น 23 บาท แนะน า “ซือ้

ออ่นตวั” 

(-) IP แมจ้ะอยูใ่นชว่ง New S-Curve จากการซือ้โรงงาน Modern Pharma และเทวา 

ซึง่จะท าใหก้ าไรปี 2021-2023 โตเฉลีย่ 48% ตอ่ปี แตร่าคาหุน้ปัจจบุนัยังเกนิ

ปัจจัยพืน้ฐาน เทรด PE 52 เทา่ แพงกวา่คูแ่ขง่อยา่ง MEGA และ APCO เรายังคงราคา

เป้าหมาย 23 บาท แนะน า “ท าก าไร” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.44 30.42 -0.05 

US$/Euro 1.20 1.20 -0.06 

Yen/US 107.89 107.98 0.08 

Yuan/US$ 6.47 6.47 -0.03 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 64.01 63.83 0.28 

Gold (COMEX) 1,690.10 1,700.70 -0.62 

BDI 1,763.00 1,673.00 5.38 

ZINC 2,748.50 2,787.00 -1.38 

CRB index 190.75 189.96 0.41 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนสล์ดลง 345.95 จดุ หรอื 1.11  ปิดที ่30,924.14 จดุ 

กดดนัจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลทีป่รับขึน้เป็น 1.54  หลงันาย

เจอโรม พาวเวล ประธานเฟดแสดงความกงัวลเกีย่วกบัความผนัผวนในตลาด

พนัธบตัร และภาวะตงึตวัดา้นการเงนิ อยา่งไรก็ด ีมรีายงานขอ้มลูเศรษฐกจิ

ของสหรัฐอยา่งค าสัง่ซือ้ภาคโรงงานของสหรัฐปรับขึน้ 2.6  ในเดอืนม.ค. 

สงูกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าด รวมถงึตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกอยู่

ที ่745,000 รายในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ต า่กวา่นักวเิคราะหค์าดที ่750,000 ราย 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัอตัราผลตอบแทนสหรัฐที่

ปรับขึน้อกีครัง้ และคาดการณ์เงนิเฟ้อทีส่งูขึน้ 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง หลกัๆจากหุน้กลุม่เทคโนโลย ีและอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูขึน้ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 30.43 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(1) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ปรับขึน้ 2.55 ดอลลาร ์หรอื 4.2  ปิดที ่63.83 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัทีป่ระชมุกลุม่โอเปกพลสัมมีตคิงเพดานการผลติน ้ามนั

ทีร่ะดบั 7.2 ลา้นบารเ์รล/วนัถงึเดอืนเม.ย. และซาอดุอีาระเบยีสมคัรใจปรับ

ลดก าลงัการผลติน ้ามนั 1 ลา้นบารเ์รล/วนัตอ่ไปอกี 1 เดอืน อยา่งไรก็ด ี

รัสเซยีปรับเพิม่ก าลงัการผลติ 130,000 บารเ์รล/วนัในเดอืนเม.ย. และ

คาซคัสถานเพิม่ก าลงัการผลติ 20,000 บารเ์รล/วนั เพือ่รองรับความตอ้งการ

ภายในประเทศ 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 15.1 ดอลลาร ์หรอื 0.88  ปิดที ่1,700.7 

ดอลลาร/์ออนซ ์กดดนัจากการปรับขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

รัฐบาลสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,078.30 / -4.08 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-03-2021 change 

PTT 1,523.79 40.00 -2.44 

MTC 620.35 71.00 6.37 

SAWAD 553.03 78.50 9.03 

CPF 179.68 29.00 -2.52 

COM7 178.60 55.75 -5.11 

STGT 177.67 39.75 1.27 

STEC 161.38 13.50 7.14 

CPN 156.55 55.75 0.00 

BEC 109.83 10.20 9.68 

TTA 107.84 8.20 9.33 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-03-2021 change 

AOT -848.19 66.50 -2.21 

CBG -267.24 142.00 -1.05 

KBANK -253.89 144.50 -1.70 

EA -232.04 63.25 -2.69 

DELTA -217.53 371.00 -8.62 

GPSC -170.08 75.50 -1.63 

PTTGC -157.05 63.25 -1.94 

KTC -150.13 69.75 1.45 

HMPRO -142.76 13.90 -1.42 

BEM -121.67 8.55 2.40 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2  1/3/2564 9/4/2564 

DDD DDD-F 8/2/2564 19/3/2564 

DELTA DELTA-F 16/2/2564 8/3/2564 

DOD-W1  8/2/2564 19/3/2564 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2564 19/3/2564 

GLOCON-W4  8/2/2564 19/3/2564 

IIG IIG-F 1/2/2564 12/3/2564 

IND IND-F 17/2/2564 9/3/2564 

IP IP-F 22/2/2564 12/3/2564 

KISS KISS-F 1/3/2564 9/4/2564 

KWM KWM-F 24/2/2564 16/3/2564 

MINT-W6  1/3/2564 9/4/2564 

NCAP NCAP-F 8/2/2564 19/3/2564 

NRF NRF-F 1/3/2564 19/3/2564 

PSL PSL-F 1/3/2564 9/4/2564 

RBF RBF-F 1/2/2564 12/3/2564 

SAK SAK-F 22/2/2564 2/4/2564 

SICT SICT-F 15/2/2564 26/3/2564 

TKN TKN-F 25/1/2564 5/3/2564 

TQR TQR-F 1/3/2564 9/4/2564 

YGG YGG-F 15/2/2564 5/3/2564 

ZMICO ZMICO-F 22/2/2564 2/4/2564 

ZMICO-W4  22/2/2564 2/4/2564 

     
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 

KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 

Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


