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  Selective and Cyclical Play//Accumulate at around 1,450-1,460+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,543.40 2.66 6.49 -1.31 

SET50 964.34 3.32 5.92 -7.71 

Dow Jones 30 31,270.09 -0.39 2.17 34.05 

S&P 500 3,819.72 -1.31 1.69 52.37 

NAS
AQ Comp 12,997.75 -2.70 0.85 95.89 

FTSE 100 6,675.47 0.93 3.33 -0.78 

Hang Seng 29,880.42 2.70  9.73 15.61 

Nikkei 225 29,559.10 0.51  6.45 47.69 

Shanghai Comp 3,576.91 1.95  2.99 43.43 

MSCI AC World 662.80 -0.65 0.86 45.46 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 32.98 19.97 16.94 

China 18.80 13.15 12.18 

Hong Kong 15.69 13.29 11.69 

Indonesia 35.65 16.09 12.20 

Korea 28.05 14.50 11.98 

Philippines 29.11 18.92 14.85 

Taiwan 23.23 17.89 16.23 

S&P500 31.03 22.23 19.28 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  361.19 477.08 477.08 5,470.9 

Indonesia 36.48 43.19 43.19 1,076.3 

Philippines -7.23 -31.93 -31.93 -495.7 

Korea  -105.23 107.85 107.85 -6,928.0 

Taiwan  525.47 236.99 236.99 -6,376.6 

Thailand 97.16 116.65 116.65 -868.9 

Vietnam -20.30 -60.62 -60.62 -179.2 

Total 887.54 889.21 889.21 -8,301.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 45,429.48 42,492.96 2,936.52 

Proprietary (Bt mn) 13,693.18 10,694.97 2,998.21 

Local Institution (Bt mn) 12,120.62 8,991.24 3,129.38 

Retail (Bt mn) 47,027.55 56,091.65 -9,064.10 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 44,968 56,028 -11,060 

Foreign 104,146 82,908 21,238 

Local 107,232 117,410 -10,178 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 03 Mar 02 Mar 01 Mar 25 Feb 24 Feb 

KBANK-R 358.84 244.27 251.31 187.45 66.80 

AOT 327.99 81.95 77.53 142.67 100.56 

CPALL 265.41 128.83 146.30 151.88 109.53 

SCB-R 178.15 259.41 88.68 187.89 23.94 

AOT-R 165.39 201.71 65.89 154.30 153.06 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตัวขึน้แข็งแกรง่กวา่ทีเ่ราคาดมากโดยปิดบวกได ้

ถงึ 40.04 จดุ ณ สิน้วนั น าโดยหุน้ขนาดใหญโ่ดยเฉพาะตัวทียั่ง Laggard เชน่ 

CPALL CPF BDMS เป็นตน้ รวมถงึหุน้ขนาดกลาง-เล็กหลายตัวทีย่งัปรับขึน้ได ้

แข็งแกรง่โดยเฉพาะ SYNEX เม็ดเงนิไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่งโดยสถาบนัในประเทศ

และนักลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธใินตลาดหุน้ 3.1 พันลบ.และ 2.9 พันลบ. (ตา่งชาต ิ

Long Index Futures อกี 2.1 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตัว Sideways to Sideways 

Down พักตัวระยะสัน้หลังจากพุง่แรงวานนี ้ โดยตลาดกลับมากงัวลเรือ่งเงนิเฟ้ออกี

ครัง้สง่ผลให ้ Bond Yield กลับมาปรับขึน้และมกีารขายสนิทรัพยเ์สีย่งอกีระลอก 

อยา่งไรก็ตามเราคาด SET Index จะยังยนืเหนอืแนวรับ 1,530 จดุไดห้ลังทะลขุึน้

อยา่งแข็งแกรง่วานนีท้ าใหภ้าพ ประกอบสถานะของตา่งชาตทิีซ่ ือ้หุน้และ Futures 

อยา่งหนาแน่น รวมถงึราคาน ้ามันดบิทีเ่ริม่รบีาวด ์ เราคาดกลุม่ Cyclical Play จะยัง

พยงุตลาดทัง้พลงังาน ธนาคาร สว่นวนันี้จับตาประชมุ OPEC+ ซึง่ตลาดคาดเพิม่

ก าลังการผลติขึน้ไมเ่กนิ 1.5 ลา้นบารเ์รล/วนั ใหส้อดคลอ้งกบั Demand ทีฟ้ื่นตัว

ตามเศรษฐกจิโลก เราคาดวา่ตลาดยังคงมคีวามผันผวนคอ่นขา้งสงูทัง้จากประเด็น

เงนิเฟ้อ รวมถงึ Valuation ของ SET Index ทีถ่อืวา่ไมถ่กู ปัจจบุันเทรด 2021PER 

ราว 20 เทา่ สงูกวา่ภมูภิาครวมถงึคา่เฉลีย่ในอดตี จงึยังเนน้เป็นเพยีงลักษณะ 

Trading ระยะสัน้ในกรอบ สว่นระยะยาวยังเนน้ถอืเพือ่รอท าก าไรบรเิวรใกล ้ SET 

Target ที ่ 1,600 จดุ แตห่ากจะเขา้ซือ้ลงทนุเรามองรอจังหวะปรับฐานลงหา 

1,450-1,460+- จดุจงึจะเริม่น่าสนใจ ปัจจัยในประเทศแนะน าใหต้ดิตามการปรับ

ครม.  

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตัวและหุน้ Cyclical Play//ทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานบรเิวณ 1,450-1,460+- 

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: AEONTS 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 288 บาท 

 แนวโนม้ก าไร 4Q20 (ม.ค.-ม.ีค. 21) ยังดตีอ่เนือ่ง โดยเฉพาะโอกาสทีจ่ะกลับ

รายการส ารอง ECL หลังจากตัง้เผือ่ไปคอ่นขา้งมากในปีกอ่น ขณะที ่Coverage 

Ratio อยูใ่นระดับสงูกวา่ 200% 

 เราคาดก าไรปี 2021-2022 +39% และ +14% จาก Loan Growth ทีจ่ะฟ้ืนชดั

ใน 2Q21 ส ารองและคา่ใชจ้า่ยทีล่ดลง ราคาหุน้ยัง Laggard ตลาดและเทรด PE 

เพยีง 11 เทา่ต ่ากวา่กลุม่ฯมาก 

*** ประธานกรรมการของ Finansia เป็นกรรมการของ AEONTS*** 

Fund Flow: วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภูมภิาค US$609 ลา้น โดยสว่น

ใหญ่กระจุกอยู่ที่ไตห้วัน US$525 ลา้น รวมถงึไทยที่ไหลเขา้สูงสุดในกลุ่ม TIP 

US$97 ลา้น ขณะทีเ่กาหลใีต ้ฟิลปิปินส ์เวยีดนามมเีม็ดเงนิไหลออกบางๆ แนวโนม้

ของกระแสเงนิทุนวันนี้คาดยังผันผวนไหลเขา้สลับไหลออก โดยยังชั่งน ้าหนัก

ระหว่างแนวโนม้เงนิเฟ้อและดอกเบี้ยขาขึน้ เทียบกับสภาพคล่องปัจจุบันที่ยังลน้

รวมถงึเศรษฐกจิทีฟ้ื่น 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) BDMS เราคาดหวงัการฟ้ืนตวัของก าไรในปี 2021 จากทัง้ฝ่ังผูป่้วยไทยทีก่ลบัสู่

ระดบักอ่น COVID-19 แลว้ สว่นตา่งชาตคิาดทยอยกลบัมาหลงัใชว้คัซนีและเริม่เปิด

ประเทศตัง้แต ่2H21 เป้นตน้ไป สง่ผลใหก้ าไรคาดกลบัมาโตเฉลีย่ 27% ตอ่ปีในชว่ง 3 

ปีขา้งหนา้ ยังคงราคาเป้าหมายที ่27 บาท แนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA) 

(+) ICHI เป้าหมายทางการปี 2021 Aggressive มากทัง้การยนืเป้าน ้าดา่ง 1 พนัลบ. 

และตัง้เป้าน ้าเทอรปี์น 315-450 ลบ. ปีนี ้โดยจะเริม่ขายกลางเดอืนเม.ย. โดยมองกญัชง

จะมาแรงกวา่ยคุชาเขยีว เราปรับประมาณการก าไรปี 2021 ขึน้เป็น +51% Y-Y ตาม

เป้าหมายของบรษัิท ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 15 บาท แนะน า “ซือ้” 

(0) NOBLE คาดยอดขายปี 2021 +146% Y-Y จากการรกุเปิดโครงการมากสดุ 4.5 

หมืน่ลบ.เพิม่จากปีกอ่น 5 เทา่ตวั โดยคาดหวงัการฟ้ืนตวัของ Demand ทัง้ไทยและ

ตา่งชาตใินอนาคต เรายังคงประมาณการก าไรปี 2021 ทรงตวั Y-Y และคงราคา

เป้าหมาย 8.50 บาท ยังแนะน าเพยีง “ถอื” แตอ่าจม ี Catalyst เชงิบวกจากการเปิดตวั

คอนโดหร ูThe Embassy at Wireless 1.1 หมืน่ลบ.ใน 2Q21 

(+) SFT ยังคงมมุมองเชงิบวกตอ่ก าไรปี 2021 ทีค่าด +21% Y-Y จากตลาดเครือ่งดืม่

ทีค่กึคกัและมกีารออกสนิคา้ใหมม่าก คาดได ้ Sentiment บวกจาก ICHI ซึง่เป็นลกูคา้

รายหลกัทีเ่ตรยีมออกเครือ่งดืม่กญัชงและมโีอกาสไดง้านสงู สว่นระยะยาวเตรยีมรกุ

ตลาด Flexible Packaging ในปี 2023 อยา่งไรก็ตามราคาหุน้ปรับขึน้ท าให ้Upside เริม่

แคบ เราแนะน า “รอซือ้ออ่นตวั” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.37 30.35 -0.07 

US$/Euro 1.21 1.21 -0.09 

Yen/US 107.04 107.01 -0.03 

Yuan/US$ 6.47 6.47 0.04 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 61.37 61.28 0.15 

Gold (COMEX) 1,713.70 1,715.80 -0.12 

BDI 1,673.00 1,651.00 1.33 

ZINC 2,787.00 2,851.00 -2.24 

CRB index 189.96 189.98 -0.01 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนสล์ดลง 121.43 จดุ หรอื 0.39% ปิดที ่31,270.09 จดุ 

จากปรับลงหุน้เทคโนโลย ีและอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐอาย ุ

10 ปีเรง่ขึน้เป็น 1.47% รวมถงึถกูกดดนัจากเจา้หนา้ทีร่ะดบัสงูของจนีแสดง

ความกงัวลเกีย่วกบัความเสีย่งทีเ่กดิจากภาวะฟองสบูใ่นตลาดการเงนิทัว่โลก 

ขณะทีไ่อเอชเอส มารก์ติรายงานดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคบรกิาร

ขัน้สดุทา้ยของสหรัฐ ปรับขึน้เป็น 59.8 ในเดอืนก.พ. จาก 58.3 ในเดอืน

ม.ค. รวมถงึ ISM รายงานดชันภีาคบรกิารของสหรัฐปรับลงเป็น 55.3 ใน

เดอืนก.พ. จาก 58.7 ในเดอืนม.ค. และต า่กวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่ทรงตวัที ่

58.7 
(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกเล็กนอ้ย หนุนจากผลส ารวจของไอเอชเอส มาร์

กติเกีย่วกบัความหวงัวา่ฉีดวคัซนีป้องกนั COVID-19 จะกระตุน้ใหเ้ศรษฐกจิ

กลบัสูภ่าวะปกต ิและความเชือ่มัน่ของกจิกรรมทางธรุกจิในยโูรโซนจะท า

ระดบัสงูสดุในรอบ 3 ปี รวมถงึรัฐบาลเยอรมนมีแีนวโนม้ผอ่นคลาย

มาตรการล็อกดาวน ์และองักฤษประกาศขยายโครงการฉุกเฉนิเพือ่สนับสนุน

เศรษฐกจิ อยา่งไรก็ด ีถกูจ ากดัดว้ยอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรยโุรปทีป่รับ

ขึน้ และคาดการณ์เงนิเฟ้อระยะยาวในยโูรโซนทีเ่พิม่ขึน้ 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์หลงัอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรปรับขึน้ ขณะทีต่ดิตามออสเตรเลยีรายงานดลุการคา้เดอืนม.ีค.ใน

เชา้นี ้

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 30.35 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ปรับขึน้ 1.53 ดอลลาร ์หรอื 2.6% ปิดที ่61.28 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัมรีายงานขา่ววา่ทีป่ระชมุของโอเปกพลสัในวนัที ่4 

ม.ีค. จะมมีตคิงก าลงัการผลติในเดอืนเม.ย. เนือ่งจากยังมคีวามไมแ่นน่อน

ของ COVID-19 เทยีบกบักอ่นหนา้ทีม่คีาดการณ์วา่จะปรับลดก าลงัการผลติ 

ขณะที ่EIA รายงานสต็อกน ้ามนัเบนซนิลดลง 13.6 ลา้นบารเ์รล และสต็อก

น ้ามนักลัน่ลดลง 9.7 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึง่ปรับลงมากกวา่

นักวเิคราะหค์าด สว่นสต็อกน ้ามนัดบิเพิม่ขึน้ 21.6 ลา้นบารเ์รล มากกวา่ที่

นักวเิคราะหค์าดวา่เพิม่ขึน้ 1.3 ลา้นบารเ์รล 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 17.8 ดอลลาร ์หรอื 1.03% ปิดที ่1,715.8 

ดอลลาร/์ออนซ ์กดดนัจากการปรับขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนับตัรรัฐบาล

สหรัฐ และการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,082.38 / -4.74 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-03-2021 change 

CPALL 950.38 64.50 7.05 

AOT 730.05 68.00 4.21 

PTTEP 313.07 113.50 0.89 

PTTGC 264.51 64.50 2.79 

CBG 198.16 143.50 4.36 

OR 178.65 29.75 1.71 

MTC 167.34 66.75 3.49 

LH 149.75 8.15 3.16 

SCB 146.10 109.00 1.40 

IVL 131.73 42.75 5.56 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-03-2021 change 

PTT -795.25 41.00 3.14 

STA -318.47 47.75 -0.52 

CPN -273.82 55.75 0.90 

OSP -205.92 36.00 1.41 

KBANK -179.95 147.00 2.44 

SSP -120.91 16.90 -6.11 

COM7 -109.23 58.75 7.80 

CPF -104.47 29.75 5.31 

TACC -92.25 8.10 0.62 

TMB -71.11 1.16 3.57 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2  1/3/2564 9/4/2564 

DDD DDD-F 8/2/2564 19/3/2564 

DELTA DELTA-F 16/2/2564 8/3/2564 

DOD-W1  8/2/2564 19/3/2564 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2564 19/3/2564 

GLOCON-W4  8/2/2564 19/3/2564 

IIG IIG-F 1/2/2564 12/3/2564 

IND IND-F 17/2/2564 9/3/2564 

IP IP-F 22/2/2564 12/3/2564 

KISS KISS-F 1/3/2564 9/4/2564 

KWM KWM-F 24/2/2564 16/3/2564 

MINT-W6  1/3/2564 9/4/2564 

NCAP NCAP-F 8/2/2564 19/3/2564 

NRF NRF-F 1/3/2564 19/3/2564 

PSL PSL-F 1/3/2564 9/4/2564 

RBF RBF-F 1/2/2564 12/3/2564 

SAK SAK-F 22/2/2564 2/4/2564 

SICT SICT-F 15/2/2564 26/3/2564 

TKN TKN-F 25/1/2564 5/3/2564 

TQR TQR-F 1/3/2564 9/4/2564 

YGG YGG-F 15/2/2564 5/3/2564 

ZMICO ZMICO-F 22/2/2564 2/4/2564 

ZMICO-W4  22/2/2564 2/4/2564 

     
 

 
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 

KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 

Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


