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  Selective and Value Play//Accumulate at around 1,450-1,460+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,503.36 0.16 3.73 -3.87 

SET50 933.35 0.04 2.52 -10.68 

Dow Jones 30 31,391.52 -0.46 2.56 34.57 

S&P 500 3,870.29 -0.81 3.04 54.39 

NASAQ Comp 13,358.79 -1.69 3.65 101.33 

FTSE 100 6,613.75 0.38 2.37 -1.70 

Hang Seng 29,095.86 -1.21  6.85 12.58 

Nikkei 225 29,408.17 -0.86  7.10 46.93 

Shanghai Comp 3,508.59 -1.21  1.02 40.69 

MSCI AC World 667.11 -0.51 1.52 46.41 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 27.45 19.41 16.47 

China 18.44 12.91 11.94 

Hong Kong 15.30 12.94 11.38 

Indonesia 35.78 16.12 12.23 

Korea 27.87 14.38 11.89 

Philippines 29.03 18.84 14.78 

Taiwan 22.85 17.59 15.97 

S&P500 31.44 22.52 19.54 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  115.89 115.89 115.89 5,109.7 

Indonesia 2.09 6.71 6.71 1,039.9 

Philippines -6.94 -24.69 -24.69 -488.5 

Korea  -93.11 143.87 143.87 -6,892.0 

Taiwan  -288.43 -288.43 -288.43 -6,902.0 

Thailand -17.47 19.51 19.51 -966.0 

Vietnam -31.27 -40.31 -40.31 -158.9 

Total -319.24 -67.45 -67.45 -9,257.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 33,103.20 33,631.60 -528.40 

Proprietary (Bt mn) 8,802.24 9,373.16 -570.92 

Local Institution (Bt mn) 7,741.63 6,651.13 1,090.50 

Retail (Bt mn) 39,258.17 39,249.36 8.81 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 25,868 25,454 414 

Foreign 65,662 61,904 3,758 

Local 71,900 76,072 -4,172 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 02 Mar 01 Mar 25 Feb 24 Feb 23 Feb 

SCB-R 259.41 88.68 187.89 23.94 80.66 

KBANK-R 244.27 251.31 187.45 66.80 168.24 

AOT-R 201.71 65.89 154.30 153.06 157.44 

CPF 186.68 103.52 153.19 92.39 83.39 

PTT 184.71 228.31 247.29 272.95 251.62 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตัว Sideways Up แต ่Upside ยังจ ากดัตาม

คาด โดยปิดบวกไดเ้ล็กนอ้ย 2.44 จดุ ณ สิน้วนั หุน้ขนาดใหญโ่ดยเฉพาะกลุม่

พลังงานปิโตรเคมถีว่งตลาด ขณะทีหุ่น้ขนาดกลาง-เล็กเคลือ่นไหวไดด้ ี สถาบันใน

ประเทศพลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 1.1 พันลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธ ิ

528 ลบ. (แตย่ัง Long Index Futures อกี 3.8 พันสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตัว Sideways ในกรอบ 

1,495-1,510 จดุ โดยบรรยากาศการลงทนุโดยรวมไมม่ปัีจจัยใหมเ่ขา้มากระตุน้ 

ขณะทีก่ลุม่พลังงานคาดยังถว่งตลาดจากราคาน ้ามันดบิทีย่ังรว่งลงจากคาดการณ์วา่

การประชมุ OPEC+ มโีอกาสเพิม่ก าลังการผลติขึน้ 1.5 ลา้นบารเ์รล/วนัในการ

ประชมุพรุง่นีเ้พือ่ใหส้อดคลอ้งกบั Demand ทีฟ้ื่นตัวตามภาพเศรษฐกจิโลก ขณะที่

ความกงัวลเรือ่งเงนิเฟ้อแมจ้ะผอ่นคลายลง แต ่ SET Index ปัจจบุันคาดม ีUpside 

ไมก่วา้งนักเนือ่งจาก Valuation ไมถ่อืวา่ถกู โดยเทรด 2021PER ราว 19.5 เทา่ สงู

กวา่ตลาดอืน่ในภมูภิาครวมถงึคา่เฉลีย่ในอดตี จงึยังเนน้เป็นเพยีงลักษณะ Trading 

ระยะสัน้ในกรอบ สว่นจังหวะการปรับฐานของดัชนยัีงมองเป็นโอกาสเขา้ทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานบรเิวณ 1,450-1,460+- จดุ โดยประเมนิหุน้ขนาดกลาง-เล็กมโีอกาส 

Outperform และสรา้งผลตอบแทนไดด้กีวา่ตลาดระยะนี ้ สว่นปัจจัยทีต่อ้งตดิตาม

ยังอยูท่ีก่ารปรับครม.  

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตัวและหุน้ Value Play//ทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานบรเิวณ 1,450-1,460+- 

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: TKS 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 11.70 บาท 

 เราคาดก าไรปี 2021 จะกลบัมาฟ้ืนตวัแรง +50 Y-Y หนุนจากสว่นแบง่ก าไรจาก 

SYNEX ทีเ่ตบิโตตอ่เนือ่ง ขณะทีธ่รุกจิโรงพพิมค์าดฟ้ืนตัวกลับมามกี าไร  

 ราคาหุน้ SYNEX ทีป่รับขึน้แรงวานนีข้ณะที ่ TKS ทรงตัว ท าใหปั้จจบุันมลูคา่ 

TKS ม ีDiscount จาก NAV ของ SYNEX ถงึ 46% ซึง่มากเกนิไป 

Fund Flow: วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาคบางๆ US$105 ลา้น 

โดยไหลเขา้เกาหลใีต ้US$237 ลา้น แตไ่หลออกจากไตห้วนั US$288 ลา้น ขณะที่

ตลาด TIP สว่นใหญ่มเีม็ดเงนิไหลออก โดยไทยอยู่ที ่US$17 ลา้น แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุวนันีค้าดยังผันผวนไหลเขา้สลับไหลออก โดยเริม่คลายกงัวลเรือ่งเงนิ

เฟ้อ แต ่Valuation ของตลาดหุน้อยูใ่นระดับสงู 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) TVO คาดก าไร 1Q21 จะเรง่ตัวขึน้สงูสดุในรอบ 19 ไตรมาสจากทัง้ปรมิาณ

ขายกากและน ้ามันทีป่รับขึน้ รวมถงึราคาขายทีพุ่ง่แรงโดยเฉพาะจากน ้ามันปาลม์ที่

ขาดตลาด และยังคงมมีมุมองบวกตอ่ราคาถั่วเหลอืงในชว่ง 3-6 เดอืนขา้งหนา้ เรา

คาดก าไรปี 2021 +39% Y-Y ราคาหุน้เทรด PE ต ่าเพยีง 11.7 เทา่และให ้

Dividend Yield 7.3% คงราคาเป้าหมาย 44 บาท แนะน า “ซือ้” 

(0) ORI มเีป้าเปิดโครงการใหมเ่ชงิรกุในปี 2021 ทัง้หมด 20 โครงการมลูคา่ 2 

หมืน่ลบ. +50% Y-Y เป็นแนวราบและคอนโดอยา่งละครึง่ อยา่งไรก็ตามเราปรับ

ก าไรปี 2021 ลง 7% เป๋ย +14% Y-Y จากคอนโดใหญ ่2 แหง่คาดเลือ่นโอนจาก 

4Q21 เป็น 1Q22 สง่ผลใหร้าคาเป้าหมายลดลงเหลอื 8.60 บาท อยา่งไรก็ตาม

ยังคงค าแนะน า “ซือ้” 

(+) JMT เรามองบวกตอ่ก าไรปี 2021 ทีย่ังสดใสจาก Cash Collection ทีท่ าได ้

แข็งแกรง่และ Margin ทีส่งู และมคีวามพรอ้มในการซือ้ NPLs ใหมเ่ขา้พอรต์เชงิรกุ

ส าหรับการเตบิโตในอนาคต รวมถงึโอกาสทีจ่ะเกดิดลี M&A ในลักษณะการแลกหุน้

เพือ่เพิม่การเตบิโตแบบ Inorganic เราปรับประมาณการก าไรปี 2021-2022 ขึน้เป็น

โตเฉลีย่ 28% ตอ่ปี ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 52 บาท แนะน า “ซือ้” (Source: 

FSSIA) 

(+) SYNEX ผูบ้รหิารตัง้เป้ารายไดปี้ 2021 เตบิโต Double Digit แม ้1H21 จะยัง

มปัีญหาของไมม่ขีายในบางสนิคา้ แตช่ดเชยไดจ้ากการขายสนิคา้อืน่ซ ึง่มกีารขยาย 

Category คอ่นขา้งมากในชว่งทีผ่า่นมา และม ีMargin สงู สว่นตน้ทนุคาดยังคมุได ้

ด ีเรายังคงคาดก าไรปี 2021-2022 โตเฉลีย่ปีละ 13% และม ีUpside จากการขาย

สนิคา้ใหม่ๆ  ราคาเป้าหมายของเราอยูท่ี ่19 บาท แนะน า “เก็งก าไร”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.28 30.25 -0.10 

US$/Euro 1.21 1.21 -0.03 

Yen/US 106.74 106.69 -0.05 

Yuan/US$ 6.47 6.47 -0.07 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.61 59.75 -0.23 

Gold (COMEX) 1,732.20 1,733.60 -0.08 

BDI 1,651.00 1,675.00 -1.43 

ZINC 2,851.00 2,816.00 1.24 

CRB index 189.98 189.37 0.32 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนสล์ดลง 143.99 จดุ หรอื 0.46% ปิดที ่31,391.52 จดุ 

จากการปรับลงของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีโดยเฉพาะหุน้ Apple และ Tesla 

รวมถงึถกูกดดนัจากประธานคณะกรรมการฝ่ายก ากบัดแูลดา้นการธนาคาร

และการประกนัของจนี (CBIRC) แสดงความกงัวลเกีย่วกบัความเสีย่งที่

เกดิขึน้จากภาวะฟองสบูใ่นตลาดการเงนิทัว่โลก ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการ

ประชมุนโยบายการเงนิของเฟดในวนัที ่16-17 ม.ีค.นี ้

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หลงัเจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางยโุรป (ECB) 

เปิดเผยวา่ ECB จะไมใ่หอ้ตัราดอกเบีย้กูย้มืปรับขึน้เร็วเกนิไป รวมถงึหนุน

จากการปรับขึน้ของหุน้เกีย่วกบัสนิคา้โภคภัณฑต์ามราคาน ้ามนัและโลหะ 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางตดิตามออสเตรเลยีเปิดเผยตวัเลข 

GDP 4Q20 และจนีรายงานดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคบรกิารเดอืน

ก.พ.จากไฉซนิ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 30.25 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 89 เซนต ์หรอื 1.5% ปิดที ่59.75 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากการคาดการณ์วา่กลุม่โอเปกพลสัอาจจะปรับเพิม่ก าลงั

การผลติในการประชมุก าหนดนโยบายการผลติในวนัที ่4 ม.ีค.นี ้ขณะที่

ตดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐในคนืนีต้ามเวลาไทย ทา่มกลาง

นักวเิคราะหค์าดวา่เพิม่ขึน้ 1.3 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 10.6 ดอลลาร ์หรอื 0.62% ปิดที ่

1,733.6 ดอลลาร/์ออนซ ์ฟ้ืนตวัหลงัปรับลงแรงในชว่งกอ่นหนา้ หนุนจาก

การออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,087.12 / +2.62 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-03-2021 change 

CPALL 409.00 60.25 0.42 

COM7 390.07 54.50 9.55 

PTG 272.70 20.50 7.33 

OR 193.51 29.25 1.74 

RCL 149.11 24.10 11.06 

CPF 145.48 28.25 -2.59 

AWC 144.45 5.05 3.91 

ICHI 116.79 13.90 5.30 

SCB 102.55 107.50 1.42 

TISCO 84.47 95.25 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-03-2021 change 

MTC -624.26 64.50 -2.64 

INTUCH -293.61 54.50 -2.24 

AOT -283.26 65.25 0.77 

CPN -247.31 55.25 1.84 

SCC -218.00 366.00 -0.81 

CBG -160.48 137.50 0.00 

KBANK -145.46 143.50 -0.35 

EA -129.22 62.75 0.00 

TOP -112.77 59.25 0.00 

NER -97.80 5.55 0.00 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2  1/3/2564 9/4/2564 

DDD DDD-F 8/2/2564 19/3/2564 

DELTA DELTA-F 16/2/2564 8/3/2564 

DOD-W1  8/2/2564 19/3/2564 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2564 19/3/2564 

GLOCON-W4  8/2/2564 19/3/2564 

IIG IIG-F 1/2/2564 12/3/2564 

IND IND-F 17/2/2564 9/3/2564 

IP IP-F 22/2/2564 12/3/2564 

KISS KISS-F 1/3/2564 9/4/2564 

KWM KWM-F 24/2/2564 16/3/2564 

MINT-W6  1/3/2564 9/4/2564 

NCAP NCAP-F 8/2/2564 19/3/2564 

NRF NRF-F 1/3/2564 19/3/2564 

PSL PSL-F 1/3/2564 9/4/2564 

RBF RBF-F 1/2/2564 12/3/2564 

SAK SAK-F 22/2/2564 2/4/2564 

SICT SICT-F 15/2/2564 26/3/2564 

TKN TKN-F 25/1/2564 5/3/2564 

TQR TQR-F 1/3/2564 9/4/2564 

YGG YGG-F 15/2/2564 5/3/2564 

ZMICO ZMICO-F 22/2/2564 2/4/2564 

ZMICO-W4  22/2/2564 2/4/2564 

     
 
 
 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื
ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 

ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 

KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 
Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


