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  Selective and Value Play//Accumulate at around 1,450-1,460+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,500.92 0.28 3.56 -4.03 

SET50 932.94 0.32 2.47 -10.72 

Dow Jones 30 31,535.51 1.95 3.04 35.19 

S&P 500 3,901.82 2.38 3.88 55.65 

NASAQ Comp 13,588.83 3.01 5.44 104.80 

FTSE 100 6,588.53 1.62 1.98 -2.07 

Hang Seng 29,452.57 1.63  8.16 13.96 

Nikkei 225 29,663.50 2.41  8.57 48.21 

Shanghai Comp 3,551.40 1.21  2.26 42.40 

MSCI AC World 670.52 2.04 2.03 47.15 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.87 19.35 16.40 

China 18.64 13.06 12.08 

Hong Kong 15.48 13.10 11.52 

Indonesia 34.81 16.13 12.21 

Korea 28.27 14.59 12.07 

Philippines 28.58 18.70 14.66 

Taiwan 22.86 17.62 15.98 

S&P500 31.50 22.75 19.72 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -1,118.76 -1,029.24 3,015.56 4,993.8 

Indonesia 4.59 4.59 4.59 1,037.8 

Philippines -17.71 -17.71 -17.71 -481.5 

Korea  -2,688.68 -1,771.45 -1,781.38 -7,035.8 

Taiwan  -3,536.66 -3,589.99 -3,224.35 -6,613.6 

Thailand 36.74 36.74 36.74 -948.8 

Vietnam -9.05 -9.05 -9.05 -127.6 

Total -7,329.53 -6,376.11 -1,975.60 -9,175.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 32,262.16 31,143.87 1,118.29 

Proprietary (Bt mn) 7,916.09 8,014.99 -98.90 

Local Institution (Bt mn) 6,776.83 6,953.00 -176.17 

Retail (Bt mn) 37,610.27 38,453.15 -842.88 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 28,831 31,857 -3,026 

Foreign 91,022 78,479 12,543 

Local 72,156 81,673 -9,517 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 01 Mar 25 Feb 24 Feb 23 Feb 22 Feb 

KBANK-R 251.31 187.45 66.80 168.24 176.53 

KBANK 242.49 381.49 105.40 211.32 123.95 

PTT 228.31 247.29 272.95 251.62 174.80 

CPALL 146.30 151.88 109.53 96.44 89.89 

STA-R 132.42 73.37 48.91 50.78 48.54 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัลงในชว่งเปิดตลาดกอ่นทีจ่ะฟ้ืนตวัไดอ้ยา่ง

แข็งแกรง่และปิดบวก 4.14 จดุ ณ สิน้วนั ยนืเหนอื 1,500 จดุไดอ้กีครัง้ โดยไดอ้านสิงส์

เชงิบวกจากบรรยากาศการลงทนุทีส่ดใสหลงัเม็ดงเงนิไหลกลบัเขา้ซือ้สนิทรพัยเ์สีย่ง 

สถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้บางๆ 177 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมา

ซือ้สทุธ ิ 1.1 พนัลบ. (ตา่งชาตพิลกิกลบัมา Long Index Futures สงูเกอืบ 1.3 หมืน่

สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways to Sideways Up ใน

กรอบ 1,495-1,510 จดุ จากบรรยากาศการลงทนุทีย่ังคอ่นขา้งผอ่นคลายจากประเด็น

เงนิเฟ้อและดอกเบีย้ขาขึน้ทีก่ดดนัตลาดในสปัดาหก์อ่น อยา่งไรก็ตามกลุม่พลงังานอาจ

ถว่งตลาดจากราคาน ้ามนัดบิทีป่รับลงแรงจากคาดการณ์วา่การประชมุ OPEC+ ในวนัที ่

3-4 ม.ีค. จะมกีารเพิม่ก าลงัการผลติน ้ามนัดบิเพือ่ใหส้อดคลอ้งกบั Demand ทีฟ้ื่นตวั

ตามภาพเศรษฐกจิโลก แตค่าดกลุม่ Cyclical อืน่อยา่งธนาคาร ไฟแนนซ ์ และหุน้ทีม่ ี

ประเด็นบวกเฉพาะตวัและก าไร 4Q20 แข็งแกรง่คาดวา่จะยังปรับตวัไดค้อ่นขา้งดใีนระยะ

นี ้ อยา่งไรก็ตาม Upside ของ SET Index คาดวา่ยังไมก่วา้งนักเนือ่งจาก Valuation 

ปัจจบุนัไมถ่อืวา่ถกู โดยเทรด 2021PER ราว 19.5 เทา่ สงูกวา่ตลาดอืน่ในภมูภิาครวมถงึ

คา่เฉลีย่ในอดตี และยังตอ้งตดิตามประเด็นการปรับครม.วา่จะราบรืน่หรอืไม ่ ระยะสัน้จงึ

เนน้ Trading ในกรอบ สว่นจังหวะการปรับฐานของดชันยีังมองเป็นโอกาสเขา้ทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานบรเิวณ 1,450-1,460+- จดุ  

กลยทุธ ์: เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและหุน้ Value Play//ทยอยสะสมหุน้

พืน้ฐานบรเิวณ 1,450-1,460+- 

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: HANA 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 60 บาท 

 ก าไรสทุธ ิ 4Q20 +119% Q-Q, +26% Y-Y ดกีวา่คาดโดยเฉพาะรายไดท้ีท่ า New 

High ในรอบ 8 ไตรมาส ทัง้ปี 2020 ก าไร +6% Y-Y   

 โมเมนตมั 1Q21 ยังดตีอ่จากค าสัง่ซือ้ทีย่ังสงู สว่นทองแดงแพงและ Chip ขาดแคลน

กระทบจ ากดั เราคาดก าไรปี 2021 +19% Y-Y 

Fund Flow: วานนี้กระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภูมภิาคแตเ่บาบางเพยีง US$15 

ลา้น เนือ่งจากเกาหลใีตแ้ละไตห้วนัปิดท าการ ขณะทีต่ลาด TIP มเีม็ดเงนิกระจัดกระจาย 

อย่างไรก็ตามไทยมเีม็ดเงนิไหลเขา้มากสดุที ่US$37 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทุน

คาดว่ายังมทีศิทางไหลเขา้ต่อเนื่องจากตลาดทีค่ลายกังวลเรื่องเงนิเฟ้อและดอกเบี้ย 

หนุนเม็ดเงนิไหลกลบัเขา้สนิทรัพยเ์สีย่งตอ่เนือ่ง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) สรปุก าไร 4Q20 ก าไรสทุธภิายใต ้Coverage ของเรา +18% Q-Q, -6% Y-Y 

ใกลเ้คยีงคาด สว่นก าไรปกต ิ+13% Q-Q, -13% Y-Y ดกีวา่คาดราว 10% กลุม่ทีก่ าไร

แข็งแกรง่ ไดแ้ก ่ ธนาคาร พลงังาน ปิโตรเคม ี วสัดกุอ่สรา้ง อเิล็กทรอนกิส ์ ยานยนต ์

เกษตรอาหาร ขนสง่ และหุน้ Small Cap สว่นกลุม่ทกี าไรยังออ่นแอ ไดแ้ก ่ การแพทย ์

บนัเทงิ ทอ่งเทีย่ว 

(0) REIT Focus Bond Yield ทีป่รับขึน้เร็วกดดนัระยะสัน้ตอ่สนิทรัพยเ์สีย่งและลด

ความน่าสนใจของ REIT เนือ่งจาก Yield Gap แคบลงและบจ.อยูร่ะหวา่งขึน้ XD กองที่

ไดอ้านสิงสจ์ากวคัซนี COVID-19 มโีอกาส Outperform ระยะสัน้ แตพ่ืน้ฐานและก าไร

จะยังไมก่ลบัมาปกต ิ เรายังชอบกองทีม่รีายไดม้ัน่คงและปันผลสม า่เสมอ โดยยังคง Top 

Pick คอื EGATIF DIF HREIT JASIF B-WORK ให ้Dividend Yield 7-10.5% ตอ่ปี 

(+) NRF ก าไรปกต ิ 4Q20 -27% Q-Q, +367% Y-Y ดตีามคาดจากการรวม City 

Food 1 เดอืน ทัง้ปี 2020 ก าไรปกต ิ +59% Y-Y พรอ้มประกาศเขา้ซือ้ GTH 100% 

ดว้ยการ Swap หุน้เพือ่รกุธรุกจิกญัชงครบวงจรจากตน้น ้าถงึปลายน ้าซึง่เรามองบวก แต่

ผลการด าเนนิงาน GTH ยังขาดทนุ เรายังคงราคาเป้าหมาย 9 บาท แนะน า “เก็งก าไร” 

(+) STEC ก าไรสทุธ ิ4Q20 +100% Q-Q, -22% Y-Y ดกีวา่คาด 22% จาก Gross 

Margin ทีด่กีวา่คาด ทัง้ปี 2020 ก าไร -26% Y-Y แนวโนม้ปี 2021 ฟ้ืนจาก Margin เป็น

หลกัโดยเฉพาะงานโรงไฟฟ้า คงราคาเป้าหมาย 17 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) ORI ก าไรปกต ิ4Q20 -10% Q-Q, -16% Y-Y ชะลอตามคาดจาก Gross Margin 

ทีป่รับลงจากการท าโปรโมชัน่ ทัง้ปี 2020 ก าไรปกต ิ -5% Y-Y อยา่งไรก็ตามแนวโนม้ 

1Q21 คาดฟ้ืนตวัเดน่จากการโอนโครงการใหมท่ีเ่พิม่ขึน้ คงราคาเป้าหมาย 9 บาท 

แนะน า “ซือ้” 

(0) UPA 4Q20 ขาดทนุสทุธ ิ 58 ลบ.เพิม่ขึน้ทัง้ Q-Q และ Y-Y แยก่วา่คาดจากคา่ที่

ปรกึษาซือ้กจิการทีเ่พิม่ขึน้ ทัง้ปี 2020 ขาดทนุ 85 ลบ. แตค่าดปี 2021 พลกิมกี าไร 16 

ลบ.จากการขยายพอรต์ลงทนุโรงไฟฟ้าอยา่งตอ่เนือ่งโดยเฉพาะทีเ่วยีดนาม เราคาด 

UPA จะเริม่มกี าไรใน 2Q21 เป็นตน้ไป คงราคาเป้าหมาย 0.42 บาท แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.25 30.23 -0.07 

US$/Euro 1.20 1.20 -0.09 

Yen/US 106.88 106.76 -0.11 

Yuan/US$ 6.47 6.47 0.12 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 60.06 60.64 -0.96 

Gold (COMEX) 1,725.10 1,723.00 0.12 

BDI 1,675.00 1,700.00 -1.47 

ZINC 2,816.00 2,792.50 0.84 

CRB index 189.37 190.43 -0.56 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนสเ์พิม่ขึน้ 603.14 จดุ หรอื 1.95% ปิดที ่31,535.51 จดุ 

หนุนจากศนูยค์วบคมุและป้องกนัโรคของสหรัฐ (CDC) มมีตใิหก้ารรับรอง

วคัซนีตา้นไวรัส COVID-19 ของ Johnson & Johnson รวมถงึคลายความ

กงัวลหลงัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรัฐอาย ุ10 ปีทีป่รับลงเป็น 

1.43% จาก 1.6% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หลงัปรับลงแรงในชว่งกอ่นหนา้ รวมถงึตวัเลข

ขอ้มลูเศรษฐกจิในเขตยโูรโซนทีฟ้ื่นตวั และอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรที่

ลดลง 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ขณะทีต่ดิตามธนาคาร

กลางออสเตรเลยีประชมุนโยบายการเงนิและแถลงมตอิตัราดอกเบีย้ในเชา้นี ้

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 30.21 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 86 เซนต ์หรอื 1.4% ปิดที ่60.64 

ดอลลาร/์บารเ์รล กดดนัจากความกงัวลเกีย่วกบัอปุสงคน์ ้ามนัในจนีทีล่ดลง 

หลงัเปิดเผยดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติของจนีในเดอืน

ก.พ.ทีป่รับลดเป็น 50.9 จาก  51.5 ในเดอืนม.ค. รวมถงึคาดการณ์วา่กลุม่

โอเปกพลสัจะปรับเพิม่ก าลงัการผลติหลงัการประชมุในวนัที ่4 ม.ีค.นี ้

ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่อาจจะปรับเพิม่อปุทานน ้ามนัเขา้ตลาดสงูถงึ 

1.5 ลา้นบารเ์รล ขณะทีต่ดิตามความตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐและ

ซาอดุอีาระเบยี หลงัจากมรีายงานวา่สหรัฐอาจจะคว า่บาตรมกฎุราชกมุาร

โมฮมัเหม็ด บนิ ซลัมานแหง่ซาอดุอีาระเบยี 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 5.8 ดอลลาร ์หรอื 0.34% ปิดที ่1,723 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัตลาดดาวโจนสป์รับขึน้ และการแข็งคา่ของสกลุเงนิ

ดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,084.50 / -9.03 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-03-2021 change 

SAWAD 314.92 67.00 6.35 

PTTEP 206.47 112.50 -2.17 

IVL 194.06 40.75 3.16 

AOT 183.20 64.75 1.17 

ICHI 167.35 13.20 7.32 

CPF 152.72 29.00 0.87 

CPALL 123.51 60.00 0.84 

MTC 119.35 66.25 1.53 

SCC 110.51 369.00 0.82 

TISCO 106.08 95.25 0.26 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-03-2021 change 

STA -493.99 51.00 -5.56 

BBL -141.15 122.50 0.41 

CBG -100.94 137.50 -1.08 

SUPER -95.72 0.90 -3.23 

OR -85.91 28.75 -2.54 

INTUCH -81.82 55.75 0.00 

TMB -81.62 1.13 0.00 

SCGP -79.95 47.25 0.53 

DELTA -68.63 379.00 -5.25 

DTAC -65.88 31.50 -0.79 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2  1/3/2564 9/4/2564 

DDD DDD-F 8/2/2564 19/3/2564 

DELTA DELTA-F 16/2/2564 8/3/2564 

DOD-W1  8/2/2564 19/3/2564 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2564 19/3/2564 

GLOCON-W4  8/2/2564 19/3/2564 

IIG IIG-F 1/2/2564 12/3/2564 

IND IND-F 17/2/2564 9/3/2564 

IP IP-F 22/2/2564 12/3/2564 

KISS KISS-F 1/3/2564 9/4/2564 

KWM KWM-F 24/2/2564 16/3/2564 

MINT-W6  1/3/2564 9/4/2564 

NCAP NCAP-F 8/2/2564 19/3/2564 

NRF NRF-F 1/3/2564 19/3/2564 

PSL PSL-F 1/3/2564 9/4/2564 

RBF RBF-F 1/2/2564 12/3/2564 

SAK SAK-F 22/2/2564 2/4/2564 

SICT SICT-F 15/2/2564 26/3/2564 

TKN TKN-F 25/1/2564 5/3/2564 

TQR TQR-F 1/3/2564 9/4/2564 

YGG YGG-F 15/2/2564 5/3/2564 

ZMICO ZMICO-F 22/2/2564 2/4/2564 

ZMICO-W4  22/2/2564 2/4/2564 

     
 
 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร
เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ี่จะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื
ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 
บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 

ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 

SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 
Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


