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  Brace for Impact//Accumulate at around 1,450-1,460+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,496.78 0.38 3.27 -4.29 

SET50 929.95 0.35 2.14 -11.00 

Dow Jones 30 30,932.37 -1.50 1.06 32.60 

S&P 500 3,811.15 -0.48 1.47 52.03 

NAS
AQ Comp 13,192.35 0.56 2.36 98.82 

FTSE 100 6,483.43 -2.53 0.35 -3.64 

Hang Seng 28,980.21 1.20  6.42 12.13 

Nikkei 225 28,966.01 1.67  5.55 44.72 

Shanghai Comp 3,509.08 0.59  1.04 40.71 

MSCI AC World 657.15 -1.48 2.21 44.22 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.49 19.33 16.39 

China 18.42 12.90 11.95 

Hong Kong 15.24 12.88 11.33 

Indonesia 34.31 15.79 11.95 

Korea 27.61 14.25 11.78 

Philippines 27.70 18.46 14.46 

Taiwan 22.87 17.62 15.99 

S&P500 30.77 22.22 19.26 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  246.93 89.52 4,134.32 6,112.6 

Indonesia -6.65 80.23 257.91 1,033.1 

Philippines -19.90 -86.93 -191.04 -463.7 

Korea  -2,712.97 -1,795.73 -1,805.67 -7,060.1 

Taiwan  -3,544.34 -3,597.67 -3,232.02 -6,621.3 

Thailand -246.25 -340.64 -620.95 -985.5 

Vietnam -20.56 -123.17 -61.41 -118.6 

Total -6,303.74 -5,774.39 -1,518.86 -8,103.5 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 53,381.64 60,827.80 -7,446.16 

Proprietary (Bt mn) 10,875.83 10,945.99 -70.16 

Local Institution (Bt mn) 8,753.75 6,898.22 1,855.53 

Retail (Bt mn) 51,110.00 45,449.21 5,660.79 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 39,394 34,978 4,416 

Foreign 75,210 92,970 -17,760 

Local 104,266 90,922 13,344 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 25 Feb 24 Feb 23 Feb 22 Feb 19 Feb 

KBANK 381.49 105.40 211.32 123.95 78.70 

PTT 247.29 272.95 251.62 174.80 328.44 

SCB-R 187.89 23.94 80.66 26.53 99.30 

KBANK-R 187.45 66.80 168.24 176.53 179.83 

CPF-R 159.90 94.52 70.31 94.78 60.39 

 
 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

1 ม.ีค. จนี: Caixin Manufacturing PMI (ก.พ.) 

ยโูรโซน: Markit Manufacturing PMI (ก.พ.) 

เยอรมน:ี เงนิเฟ้อ (ก.พ.) 

สหรัฐฯ: ISM Manufacturing PMI (ก.พ.) 

2 ม.ีค. ญีปุ่่ น: อตัราวา่งงาน (ม.ค.) 

ยโูรโซน: เงนิเฟ้อ (ก.พ.) 

3 ม.ีค. ออสเตรเลยี: GDP 4Q20 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index เปิดบวกขึน้ไปทดสอบระดบั 1,510 จดุกอ่นทีช่ว่งบา่ยจะ

มแีรงขายออกมากดดนัและท าใหด้ชันปิีดบวกแคบลงเหลอื 5.67 จดุ ณ สิน้วนั โดยมผีล

จากการปรับลดน ้าหนักจาก MSCI โดยดชันยีังไมส่ามารถยนืเหนอื 1,500 จดุได ้สถาบนั

ในประเทศพลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 1.9 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธิ

หนาแน่น 7.4 พนัลบ. (ตา่งชาต ิShort Index Futures สงูถงึ 1.8 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะปรับตวัลงทสดสอบแนวรับ 1,475-1,480 

จดุตามตลาดหุน้ทัว่โลกทีป่รับลงแรงเมือ่วนัศกุรจ์ากความกงัวลเรือ่งเงนิเฟ้อและอตัรา

ดอกเบีย้โลกทีม่โีอกาสปรับขึน้ สง่ผลให ้Bond Yield พุง่ขึน้แตะระดบัสงูสดุในรอบ 1 ปี 

ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาต ิ Short Index Future 2 วนัลา่สดุรวมถงึราว 2.5 หมืน่สญัญา 

(ราว 5,000 ลบ.) แตบ่รรยากาศการลงทนุเชา้นีถ้อืวา่ผอ่นคลายขึน้พอสมควร โดยเริม่

เห็นเม็ดเงนิไหลกลบัเขา้สนิทรัพยเ์สีย่งบา้งทัง้หุน้และพนัธบตัร อยา่งไรก็ตามปัจจัยใน

ประเทศโดยเฉพาะการเมอืงอาจมแีรงกดดนัมากขึน้ทัง้การประทว้งและมกีารสลายการ

ชมุนุมวานนี ้ รวมถงึการปรับครม.วา่จะราบรืน่หรอืไมโ่ดยเฉพาะโควตา้รัฐมนตรทีัง้ภายใน

พรรคพลงัประชารัฐและพรรครว่มอืน่ สว่นผลประกอบการบรษัิทจดทะเบยีน 4Q20 

ออกมาเกอืบครบแลว้ โดยรวมใกลเ้คยีงคาด -1% Q-Q, -32% Y-Y และทัง้ปี 2020 –

35% Y-Y ระยะสัน้เราคาดตลาดยังผนัผวนจากความกงัวลเรือ่งเงนิเฟ้อและการขึน้

ดอกเบีย้ในอนาคต แตย่ังมองการปรับฐานของดชันเีป็นจังหวะทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ระดบัแรกบรเิวณ 1,450-1,460+- จดุ  

กลยทุธ ์ : เตรยีมรับแรงกระแทกระยะสัน้//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานบรเิวณ 1,450-

1,460+- 

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: EKH 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 6 บาท 

 ก าไรสทุธ ิ4Q20 +91% Q-Q, +142% Y-Y ดกีวา่คาดมากถงึ 40% จาก Margin ที่

แข็งแกรง่ หนุนทัง้ปี 2020 -55% Y-Y  

 ระยะสัน้ 1Q21 คาดออ่นตวัจากการ Lockdown สมทุรสาคร แตแ่นวโนม้ปี 2021 คาด

ฟ้ืน +63% Y-Y และอาจม ีUpside 

Fund Flow: เมือ่วันศกุรก์ระแสเงนิทนุไหลออกจากภูมภิาคสงูถงึ US$6,304 ลา้น 

จากการปรับพอร์ตของนักลงทุนต่างชาต ิโดยไหลออกหนักที่ไตห้วันและเกาหลีใต ้

US$3,544 ลา้นและ US$2,713 ลา้น ตามล าดบั ขณะทีต่ลาดหุน้ TIP มเีม็ดเงนิไหลออก

บางๆ สว่นไทยปิดท าการ แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุวันนี้มโีอกาสพลกิกลับมาไหลเขา้

ยกเวน้ไทย ขณะทีก่ระแสเงนิทนุระยะนี้คาดยังผันผวนสงูจากประเด็นเงนิเฟ้อทีย่ังสรา้ง

ความกงัวล 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) กลยทุธก์ารลงทนุเดอืน ม.ีค.  เราคาดประเด็นแนวโนม้เงนิเฟ้อทีป่รับขึน้ไมไ่ด ้

เหนอืความคาดหมาย และคาดธนาคารกลางทัว่โลกยังด าเนนินโยบายการเงนิผอ่นคลาย

ซึง่ระยะยาวยังเป็นบวกตอ่สนิทรัพยเ์สีย่ง  แตร่ะยะสัน้ตลาดจะผนัผวน สว่น Valuation 

ของ SET Index ปัจจบุนัไมถ่กู เราแนะน ารอทยอยสะสมระดบัแรกบรเิวณ 1,450+- จดุ 

Top Pick เดอืนนีค้อื BEM DOHOME KKP PTTEP TVO 

(+) CHG ก าไรสทุธ ิ4Q20 -10% Q-Q, +89% Y-Y ดกีวา่ตลาดคาด 16% หนุนทัง้ปี 

2020 +22% Y-Y คงราคาเป้าหมายที ่3.50 บาท แนะน า “ซือ้”  

(+) SFLEX ก าไรสทุธ ิ4Q20 +8% Q-Q, +25% Y-Y ดตีามคาด ทัง้ปี 2020 +82% 

Y-Y ยังคาดก าไรปี 2021 โตตอ่เนือ่ง +30% Y-Y คงราคาเป้าหมาย 6.70 บาท แนะน า 

“ซือ้” 

(+) RBF ก าไรสทุธ ิ4Q20 -14% Q-Q, +74% Y-Y ตามคาด ทัง้ปี 2020 18% Y-Y 

การขายสทิธกิารเชา่โรงแรมและกญัชงหนุนก าไรปี 2021-2022 ปรับประมาณการก าไร

ขึน้เป็น +29% Y-Y และ +39% Y-Y ปรับใชร้าคาเป้าหมายปี 2022 ที ่17 บาท แนะน า 

“ซือ้” 

(+) HANA ก าไรสทุธ ิ4Q20 +119% Q-Q, +26% Y-Y ดกีวา่คาด 12% ทัง้ปี 2020 

+6% Y-Y ค าสัง่ซือ้ 1Q21 ยังแข็งแกรง่ สว่น Chip ขาดแคลนและทองแดงแพงกระทบ

จ ากดั คงราคาเป้าหมาย 60 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) PTG ก าไรสทุธ ิ 4Q20 +33% Q-Q, +100% Y-Y ดกีวา่คาด 26% จากปรมิาณ

ขายทีส่งูขึน้และธรุกจิไบโอดเีซลทีพ่ลกิมกี าไร หนุนก าไรปี 2020 +21% Y-Y คงราคา

เป้าหมาย 24.50 บาท แนะน า “ซือ้” 

(-) JWD ก าไรสทุธ ิ4Q20 +5% Q-Q, -36% Y-Y ต า่กวา่คาด 7% จากบาทแข็ง ทัง้ปี 

2020 -20% Y-Y อยา่งไรก็ตามยงัคงมมุมองการฟ้ืนตวัของก าไร 34% Y-Y ในปี 2021 

คงราคาเป้าหมาย 12 บาท แนะน า “ซือ้” 

(-) ICHI ก าไรสทุธ ิ4Q20 -32% Q-Q, Flat Y-Y ต า่คาดถงึ 22% ทัง้ปี 2020 +27% 

Y-Y เราเห็น Downside ของ Vitamin Water แตเ่ห็น Upside จากกญัชง คงราคา

เป้าหมาย 12.50 บาท แนะน า “เก็งก าไร”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.44 30.30 -0.46 

US$/Euro 1.21 1.22 -0.82 

Yen/US 106.57 106.21 -0.34 

Yuan/US$ 6.47 6.46 -0.29 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 61.50 63.53 -3.20 

Gold (COMEX) 1,728.80 1,775.40 -2.62 

BDI 1,675.00 1,700.00 -1.47 

ZINC 2,792.50 2,890.00 -3.37 

CRB index 190.43 194.59 -2.13 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนสล์ดลง 469.64 จดุ หรอื 1.50% ปิดที ่30,932.37 จดุ 

ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัอตัราเงนิเฟ้อและอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

สหรัฐทีป่รับขึน้ใกลร้ะดบัสงูสดุในรอบ 1 ปี รวมถงึรายงานผลส ารวจของ

มหาวทิยาลยัมชิแิกนวา่ ดชันคีวามเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภคสหรัฐปรับลงเป็น 

76.8 ในเดอืนก.พ. จาก 79.0 ในเดอืนม.ค. 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ กดดนัจากการปรับลงของหุน้กลุม่เทคโนโลยแีละ

กลุม่สนิคา้โภคภัณฑ ์หลงัมคีวามกงัวลเกีย่วกบัอตัราเงนิเฟ้อและอตัรา

ดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีป่รับขึน้เร็ว รวมถงึการ

ประกาศผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนทีล่ดลง 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ หลงัปรับลงแรงในชว่งกอ่นหนา้ โดยส านักงานสถติิ

แหง่ชาตจินีรายงานดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติอยูท่ี ่50.6 

แมล้ดลงจากเดอืนม.ค.ที ่51.3 แตย่ังอยูร่ะดบัสงูกวา่ 50 สว่นภาคการบรกิาร

เดอืนก.พ.อยูท่ี ่51.4 ปรับลงจาก 52.4 ในเดอืนม.ค. ขณะทีต่ดิตามไฉซิ

นรายงานดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติเดอืนก.พ.ของจนีใน

เชา้นี ้

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 30.42 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 2.03 ดอลลาร ์หรอื 2.3% ปิดที ่61.50 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และตดิตามการ

ประชมุของกลุม่โอเปกพลสัในวนัที ่3-4 ม.ีค.นี ้เกีย่วกบัการควบคมุการผลติ

น ้ามนั 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 46.6 ดอลลาร ์หรอื 2.62% ปิดที ่1,728.8 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐทีย่ังอยูร่ะดบัสงู แมป้รับลงเป็น 1.451% จาก 

1.614% ในวนัพฤหสับดทีีผ่า่นมา 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,093.53 / -6.71 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-02-2021 change 

PTT 972.79 40.00 1.27 

CPALL 632.01 59.50 -1.24 

STA 453.76 54.00 6.93 

KBANK 415.53 141.50 2.17 

PTTGC 405.81 62.75 0.00 

SCB 401.09 103.00 0.98 

OR 304.17 29.50 -4.07 

CBG 278.61 139.00 2.58 

STGT 277.31 38.50 -0.65 

TISCO 232.94 95.00 5.26 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-02-2021 change 

GULF -413.03 33.25 -2.92 

BBL -349.39 122.00 0.41 

BDMS -263.27 20.00 -0.50 

MINT -246.81 30.25 -0.82 

RCL -244.69 21.60 -11.11 

GPSC -238.67 75.25 -0.99 

OSP -206.12 34.75 2.96 

CPF -180.65 28.75 0.00 

EGCO -159.36 169.00 -0.88 

RATCH -154.67 51.25 -1.91 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2  1/3/2564 9/4/2564 

DDD DDD-F 8/2/2564 19/3/2564 

DELTA DELTA-F 16/2/2564 8/3/2564 

DOD-W1  8/2/2564 19/3/2564 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2564 19/3/2564 

GLOCON-W4  8/2/2564 19/3/2564 

IIG IIG-F 1/2/2564 12/3/2564 

IND IND-F 17/2/2564 9/3/2564 

IP IP-F 22/2/2564 12/3/2564 

KISS KISS-F 1/3/2564 9/4/2564 

KWM KWM-F 24/2/2564 16/3/2564 

MINT-W6  1/3/2564 9/4/2564 

NCAP NCAP-F 8/2/2564 19/3/2564 

NRF NRF-F 1/3/2564 19/3/2564 

PSL PSL-F 1/3/2564 9/4/2564 

RBF RBF-F 1/2/2564 12/3/2564 

SAK SAK-F 22/2/2564 2/4/2564 

SICT SICT-F 15/2/2564 26/3/2564 

TKN TKN-F 25/1/2564 5/3/2564 

TQR TQR-F 1/3/2564 9/4/2564 

YGG YGG-F 15/2/2564 5/3/2564 

ZMICO ZMICO-F 22/2/2564 2/4/2564 

ZMICO-W4  22/2/2564 2/4/2564 

     
 
 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร
เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื
ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 
บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 

ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 

SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 
Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


