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  Earnings and Cyclical Play//Accumulate on Dip and Hold 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,491.11 -0.63 2.88 -4.65 

SET50 926.74 -0.71 1.79 -11.31 

Dow Jones 30 31,961.86 1.35 4.43 37.01 

S&P 500 3,925.43 1.14 4.51 56.59 

NASAQ Comp 13,597.97 0.99 5.51 104.93 

FTSE 100 6,658.97 0.50 3.07 -1.03 

Hang Seng 29,718.24 1.03  9.13 14.98 

Nikkei 225 29,671.70 - 9.84 48.25 

Shanghai Comp 3,564.08 -0.17  2.62 42.91 

MSCI AC World 675.37 0.20 5.05 48.22 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.11 19.28 16.33 

China 18.71 13.11 12.16 

Hong Kong 15.53 13.24 11.65 

Indonesia 33.08 15.85 11.99 

Korea 29.17 14.43 11.94 

Philippines 26.99 18.29 14.28 

Taiwan 23.39 17.98 16.38 

S&P500 32.16 22.94 19.86 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -47.69 -115.86 3,928.94 5,907.2 

Indonesia 21.50 82.54 260.22 1,035.4 

Philippines -13.42 -67.03 -171.14 -443.8 

Korea  600.56 -68.34 -78.27 -5,332.7 

Taiwan  -885.74 -832.61 -466.97 -3,856.2 

Thailand -81.33 -94.40 -374.70 -739.3 

Vietnam -29.55 -82.80 -21.04 -78.2 

Total -435.67 -1,178.50 3,077.04 -3,507.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 34,072.83 36,515.71 -2,442.88 

Proprietary (Bt mn) 10,069.61 9,170.01 899.60 

Local Institution (Bt mn) 6,509.64 8,953.97 -2,444.33 

Retail (Bt mn) 45,596.26 41,608.65 3,987.61 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 40,248 34,088 6,160 

Foreign 68,047 76,476 -8,429 

Local 98,242 95,973 2,269 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 24 Feb 23 Feb 22 Feb 19 Feb 18 Feb 

PTT 272.95 251.62 174.80 328.44 125.13 

AOT-R 153.06 157.44 61.07 55.82 107.58 

INTUCH-R 121.84 50.50 85.54 57.34 - 

CPN-R 118.09 43.50 62.30 38.14 18.89 

CPALL 109.53 96.44 89.89 57.49 66.82 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index รบีาวดไ์ดด้ใีนชว่งเปิดตลาดกอ่นทีจ่ะมแีรงขายออกมา

กดดนัใหด้ชันปิีดลบ 9.50 จดุ ณ สิน้วนัทา่มกลางการซือ้ขายทีผ่นัผวนตามคาด โดยกลุม่

ทีถ่ว่งตลาดคอือเิล็กทรอนกิสแ์ละทอ่งเทีย่ว สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาติ

พลกิมาขายสทุธใินตลาดหุน้หนาแน่นฝ่ายละ 2.4 พนัลบ. (ตา่งชาตพิลกิมา Short 

Index Futures  8.4 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะกลบัมาแกวง่ตวัในแดนบวกทดสอบระดบั 

1,505-1,515 จดุจากบรรยากาศการลงทนุทีเ่ป็นบวกและอยูใ่นสถานะ Risk On อกีครัง้ 

โดยตลาดเริม่คลายวติกกงัวลตอ่ภาวะเงนิเฟ้อและดอกเบีย้ขาขึน้ โดยประธาน FED 

ยังคงเนน้ย ้าตอ่ภาพเศรษฐกจิสหรัฐฯทีย่ังหา่งไกลจากระดบัปกต ิ และจะยังคงด าเนนิ

นโยบายการเงนิอยา่งผอ่นคลาย ท าใหหุ้น้ในกลุม่ Cyclical Play อยา่งพลงังานและ

ธนาคารคาดวา่จะน าตลาดวนันี ้ สว่นปัจจัยในประเทศเราประเมนิการเมอืงอาจกดดนั

เล็กนอ้ยหลงัวานนีศ้าลอาญาตดัสนิคดชีมุนุมกปปส. ท าใหร้มว. 3 รายตอ้งหลดุจาก

ต าแหน่ง ซึง่ตอ้งตดิตามวา่จะสง่ผลตอ่เสถยีรภาพรัฐบาลและพรรครว่มหรอืไม ่นอกจากนี้

ยังเป็นชว่งโคง้สดุทา้ยของการประกาศผลการด าเนนิงาน 4Q20 ของบรษัิทจดทะเบยีน 

ระยะสัน้จงึยังเนน้เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่แีนวโนม้ก าไร 4Q20-1Q21 แข็งแกรง่ สว่นจังหวะ

การพกัฐานของตลาดเรายังมองเป็นโอกาสในการทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานโดยมองระดบั

แรกบรเิวณ 1,450-1,460+- จดุ  

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ทีม่ผีลประกอบการ 4Q20 แข็งแกรง่และหุน้ Cyclical Play//

ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานชว่งตลาดพกัตวัและถอื 

หุน้เดน่เดอืน ก.พ. :  CHG, HMPRO, JWD, SYNEX, TACC 

หุน้เดน่วนันี ้: MAKRO 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 50 บาท 

 แนวโนม้ก าไร 1Q21 คาดยังมโีมเมนตมัดตีอ่เนือ่งจาก 4Q20 ทีอ่อกมาดกีวา่คาด 

+36% Q-Q, +3% Y-Y โดยไดอ้านสิงสท์างออ้มจากมาตรการกระตุน้การบรโิภค

ภาครัฐ 

 ราคาหุน้ปรับตวัลง 9% YTD Laggard กลุม่คา้ปลกีที ่ +4% YTD ขณะทีก่ าไร

แข็งแกรง่กวา่ผูเ้ลน่รายอืน่ในกลุม่ Modern Trade อยา่ง BJC และรา้นสะดวกซือ้อยา่ง 

CPALL 

Fund Flow: วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาคอกี US$388 ลา้น น าโดย

ไตห้วัน US$886 ลา้น แต่พลกิมาไหลเขา้เกาหลใีต ้US$601 ลา้น ส่วนไทยมเีม็ดเงนิ

ไหลออก US$81 ลา้น สงูสดุในกลุม่ TIP แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดมโีอกาสพลกิ

มาไหลเขา้หลังเม็ดเงนิเริม่กลับเขา้สนิทรัพย์เสีย่งอกีครัง้หลังคลายกังวลเรื่องเงนิเฟ้อ

และดอกเบีย้ขาขึน้จากการทีป่ระธาน FED แสดงมมุมองการด าเนนินโยบายการเงนิทีย่ัง

ผอ่นคลาย 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH RBF NRF JWD PTG TVO CPF 

TFG HANA SPALI NOBLE SISB 

(+) TISCO ประกาศจา่ยปันผลปี 2020 ที ่ 6.30 บาท/หุน้ สงูกวา่ทีค่าดมากและให ้

Dividend Yield 7% แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 102 บาท  

(-) BDMS ก าไรปกต ิ 4Q20 –32% Q-Q, -49% Y-Y ต า่กวา่ทีค่าดถงึ 39% จาก 

Margin ทีแ่ยก่วา่คาด แตห่ากรวมก าไรจากการขายหุน้ BH ก าไรสทุธจิะ +3% Y-Y และ

จบปี 2020 ก าไรปกต ิ-40% Y-Y แนวโนม้การฟ้ืนตวัใน 1H21 ยังไมส่ดใสนักและตอ้งรอ

การเปิดประเทศ FSSIA ใหร้าคาเป้าหมาย 27 บาท ในเชงิกลยทุธย์ังชอล BCH และ 

CHG มากกวา่  

(+) M ก าไรสทุธ ิ 4Q20 –25% Q-Q, -47% Y-Y ใกลเ้คยีงคาด โดยถกูกระทบจาก 

COVID-19 ทีร่ะบาดในชว่งปลายเดอืน ธ.ค. ท าให ้ SSSG ยังตดิลบ จบปี 2020 ก าไร

สทุธ ิ-65% Y-Y แนวโนม้ 1Q21 ยังไมด่เีพราะมมีาตรการคมุเขม้ แตค่าดฟ้ืนตวัใน 2Q21 

เป็นตน้ไป คาดก าไรปี 2021 +135% Y-Y คงราคาเป้าหมาย 60 บาท แนะน า “ซือ้” 

(0) OSP ก าไรสทุธ ิ 4Q20 -8% Q-Q, +3% Y-Y ใกลเ้คยีงตลาดคาดจากตลาด

เครือ่งดืม่ชกู าลงัทีช่ะลอ จบปี 2020 +8% Y-Y แนวโนม้ 1Q21 คาดยังออ่นจาก 

COVID-19 ระลอกใหม ่FSSIA ใหร้าคาเป้าหมาย 43 บาท แนะน า “ซือ้”  

(+) VL ก าไรสทุธ ิ4Q20 +5% Q-Q, +1% Y-Y ดกีวา่คาด 11% จากการบรหิารตน้ทนุ

ทีด่แีมร้ายไดจ้ะชะลอตวั จบปี 2020 ก าไรสทุธ ิ+5% Y-Y ยังคงมมุมองเชงิบวกตอ่ก าไร

ปี 2021 ทีค่าด +20% Y-Y เรง่ตวัขึน้จากเรอืใหมท่ีจ่ะเขา้มาเพิม่ใน 2Q21 เป็นตน้ไป คง

ราคาเป้าหมาย 2.20 บาท แนะน า “ซือ้” (ยังไมร่วม Warrant ทีแ่จกอตัราสว่น 2 หุน้เดมิ 

: 1 Warrant อตัราใชส้ทิ ิ1 : 1 ที ่0.50 บาท/หุน้) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.02 30.04 0.04 

US$/Euro 1.22 1.22 -0.07 

Yen/US 106.07 105.87 -0.19 

Yuan/US$ 6.46 6.47 0.15 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 63.46 63.22 0.38 

Gold (COMEX) 1,798.20 1,797.90 0.02 

BDI 1,727.00 1,709.00 1.05 

ZINC 2,846.50 2,854.50 -0.28 

CRB index 195.13 192.50 1.37 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนสเ์พิม่ขึน้ 424.51 จดุ หรอื 1.35% ปิดที ่31,961.86 จดุ 

หลงัเฟดแถลงวา่จะคงอตัราดอกเบีย้ในระดบัต า่ตอ่ไป ชว่ยคลายกงัวล

เกีย่วกบัภาวะเงนิเฟ้อ ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลทีส่งูขึน้สง่

สญัญาณตอ่ความเชือ่มนัตอ่เศรษฐกจิ หนุนการปรับขึน้ของหุน้กลุม่ธนาคาร, 

กลุม่อตุสาหกรรม และกลุม่พลงังาน นอกจากนี ้กระทรวงพาณชิยส์หรัฐ

รายงานยอดขายบา้นใหมเ่รง่ขึน้ 4.3% เป็น 923,000 ยนูติในเดอืนม.ค. สงู

กวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่855,000 ยนูติ 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หลงัส านักงานสถติเิยอรมนปีรับเพิม่ประมาณการ

การขยายตวัของผลติภัณฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ในไตรมาส 

4/2563 สูร่ะดบั 0.3% จากตวัเลขประมาณการเบือ้งตน้ทีร่ะดบั 0.1% 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 30.04 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.55 ดอลลาร ์หรอื 2.5% ปิดที ่63.22 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัจาก EIA รายงานการผลติน ้ามนัดบิในสหรัฐเฉลีย่อยูท่ี ่

9.7 ลา้นบารเ์รล/วนัในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ลดลง 10% หรอืราว 1.1 ลา้น

บารเ์รล/วนัจากสปัดาหก์อ่นหนา้ เนือ่งจากการผลติน ้ามนัในรัฐเทก็ซสัไดร้ับ

ผลกระทบจากสภาพอากาศทีห่นาวจัด ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการประชมุ

ของกลุม่โอเปกพลสัวนัที ่4 ม.ีค. ทา่มกลางคาดการณ์วา่ทีป่ระชมุจะมมีติ

ผอ่นคลายมาตรการปรับลดก าลงัการผลติน ้ามนัหลงัเดอืนเม.ย.  

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 8 ดอลลาร ์หรอื 0.44% ปิดที ่1,797.9 

ดอลลาร/์ออนซ ์เนือ่งจากนักลงทนุลดการถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัย หลงั

ตลาดดาวโจนสป์รับขึน้และรายงานขอ้มลูเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกรง่ของสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,106.36 / -4.08 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-02-2021 change 

OR 546.58 30.75 -0.81 

KBANK 324.00 138.50 -0.72 

STA 300.93 50.50 6.88 

DOHOME 193.55 19.30 10.29 

GULF 179.44 34.25 0.00 

STGT 178.89 38.75 -1.90 

RCL 158.74 24.30 14.08 

ADVANC 150.27 164.00 -1.20 

BJC 131.02 35.25 6.82 

BTS 116.58 9.55 1.60 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-02-2021 change 

PTTGC -225.38 62.75 -1.95 

INTUCH -186.69 55.25 -0.90 

SCC -176.86 366.00 -0.54 

MINT -170.12 30.50 -1.61 

CPN -166.35 53.50 0.00 

AWC -148.76 4.80 -3.61 

CBG -122.20 135.50 2.65 

EGCO -113.83 170.50 -1.45 

AOT -101.55 63.50 -0.78 

CPF -97.58 28.75 -0.86 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO CHAYO-F 8/2/2021 25/2/2021 

CHAYO-W1  - 8/2/2021 25/2/2021 

DELTA DELTA-F 16/2/2021 8/3/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DOD-W1  - 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4  - 8/2/2021 19/3/2021 

IIG IIG-F 1/2/2021 12/3/2021 

IND IND-F 17/2/2021 9/3/2021 

IP IP-F 22/2/2021 12/3/2021 

KWM KWM-F 24/2/2021 16/3/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NRF NRF-F 8/2/2021 25/2/2021 

RBF RBF-F 1/2/2021 12/3/2021 

SAK SAK-F 22/2/2021 2/4/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

YGG YGG-F 15/2/2021 5/3/2021 

ZMICO ZMICO-F 22/2/2021 2/4/2021 

ZMICO-W4  - 22/2/2021 2/4/2021 

    

    

     
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผิดชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 

KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 

Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


