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  Earnings and Value Play//Accumulate on Dip and Hold 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,500.61 1.52 3.54 -4.05 

SET50 933.34 1.86 2.51 -10.68 

Dow Jones 30 31,537.35 0.05 3.04 35.19 

S&P 500 3,881.37 0.13 3.34 54.83 

NASAQ Comp 13,465.20 -0.50 4.48 102.93 

FTSE 100 6,625.94 0.21 2.56 -1.52 

Hang Seng 30,632.64 1.03  12.49 18.52 

Nikkei 225 30,156.03 - 8.87 50.67 

Shanghai Comp 3,636.36 -0.17  4.70 45.81 

MSCI AC World 674.03 0.04 4.84 47.92 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.24 19.37 16.43 

China 19.09 13.41 12.45 

Hong Kong 16.04 13.64 12.02 

Indonesia 33.44 15.79 11.95 

Korea 29.42 14.57 12.04 

Philippines 27.22 18.43 14.40 

Taiwan 23.77 18.27 16.67 

S&P500 31.79 22.69 19.64 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -68.17 -68.17 3,976.63 5,954.9 

Indonesia 33.22 60.94 238.62 1,013.8 

Philippines -25.65 -53.57 -157.68 -430.3 

Korea  -307.23 -669.55 -679.49 -5,934.0 

Taiwan  111.73 52.86 418.50 -2,970.8 

Thailand 52.61 -12.98 -293.29 -657.8 

Vietnam -26.77 -53.27 8.49 -48.7 

Total -230.26 -743.74 3,511.78 -3,072.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 33,565.14 31,987.62 1,577.52 

Proprietary (Bt mn) 8,428.20 8,933.03 -504.83 

Local Institution (Bt mn) 7,020.24 6,991.86 28.38 

Retail (Bt mn) 37,112.53 38,213.60 -1,101.07 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 39,868 45,041 -5,173 

Foreign 99,699 71,958 27,741 

Local 92,029 114,597 -22,568 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 23 Feb 22 Feb 19 Feb 18 Feb 17 Feb 

PTT 251.62 174.80 328.44 125.13 263.78 

KBANK 211.32 123.95 78.70 73.21 107.07 

KBANK-R 168.24 176.53 179.83 196.08 308.65 

AOT-R 157.44 61.07 55.82 107.58 34.28 

MINT-R 136.72 59.80 42.83 35.18 - 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index รบีาวดไ์ดค้อ่นขา้งแรงน าโดยกลุม่ ทอ่งเทีย่ว 

Commodity และธนาคาร หนนุใหด้ชันปิีดบวกถงึ 22.47 จดุ ณ สิน้วนั หลงัจากทีร่ว่งแรง

วนักอ่นหนา้ สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 28 ลบ.

และ 1.6 พนัลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาตพิลกิมา Long Index Futures สงูถงึเกอืบ 2.8 

หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,485-

1,515 จดุ โดยความผนัผวนคาดวา่ยังอยูใ่นระดบัสงูจากทศิทางเงนิเฟ้อทีต่ลาดคาดวา่จะ

พุง่ขึน้ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ โดยเฉพาะหลงัจากมกีารฉีดใชว้คซันี COVID-19 

อยา่งแพรห่ลาย อยา่งไรก็ตามการแถลงตอ่หนา้คณะกรรมาธกิารการธนาคารประจ า

วฒุสิภายังคงยนืยันการใชน้โยบายทางการเงนิทีผ่อ่นคลาย และเดนิหนา้ QE US$1.2 

แสนลา้นตอ่เดอืนอยา่งตอ่เนือ่งเพือ่ใหเ้ศรษฐกจิสหรัฐฯฟ้ืนตวัเต็มที ่ รวมถงึกลา่ววา่เงนิ

เฟ้อยังออ่น ซึง่ชว่ยลดบรรยากาศการลงทนุทีเ่ป็นลบได ้ สว่นวนันีไ้ทยจะไดร้ับวคัซนี 

COVID-19 ของ Sinovac ลอ้ตแรก 2 แสนโดสและเตรยีมฉีดใชง้านชว่งปลายเดอืน 

หนุนความคาดหวงัตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโดยเฉพาะ 2H21 เราจงึยังมองการปรับ

ฐานของดชันยีังเป็นจังหวะในการทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานโดยมองระดบัแรกบรเิวณ 

1,460+- จดุ สว่นระยะสัน้โฟกสัตลาดคาดยังอยูท่ีก่ารประกาศผลประกอบการ 4Q20 

ของบรษัิทจดทะเบยีน  ในแงก่ลยทุธร์ะยะสัน้จงึยังแนะน าใหเ้ลอืกเก็งก าไรหุน้ทีค่าดมี

ก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ ในเชงิกลยทุธย์ังมองบวกตอ่กลุม่ Commodity ธนาคาร แตใ่ห ้

ระวงักลุม่ทอ่งเทีย่วทีข่ ึน้แรงและเต็มมลูคา่  

กลยทุธ ์: เก็งก าไรหุน้ทีม่ผีลประกอบการ 4Q20 แข็งแกรง่และ PE ต า่//ทยอยสะสมหุน้

พืน้ฐานชว่งตลาดพกัตวัและถอื 

หุน้เดน่เดอืน ก.พ. :  CHG, HMPRO, JWD, SYNEX, TACC 

หุน้เดน่วนันี ้: TVO 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 44 บาท 

 คาดก าไรสทุธ ิ4Q20 +15% Q-Q และ Y-Y  ขณะที ่1Q21 คาดเรง่ตวัขึน้อยา่งมนัีย

ยะจากน ้ามนัปาลม์ทีข่าดตลาดหนุนความตอ้งการและราคาน ้ามนัถัว่เหลอืงพุง่แรง 

เชน่เดยีวกบัราคากากถัว่เหลอืงทีป่รับขึน้  

 คาดก าไรปี 2021 โตแรง +46% Y-Y ในเชงิ Valuation ยังถกู โดยราคาหุน้ยังเทรด 

PE เพยีง 12 เทา่และคาดให ้Dividend Yield สงูถงึ 7% 

Fund Flow: วานนี้กระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภูมภิาคตามคาดแตบ่างลงเหลอื 
US$162 ลา้น โดยไหลออกกระจุกทีเ่กาหลใีต ้US$307 ลา้น แต่ไหลเขา้ไตห้วันและ

ไทย US$112 ลา้นและ US$53 ลา้น ตามล าดับ แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังผัน

ผวนโดยระยะสัน้คาดมโีอกาสพลกิมาไหลเขา้บางๆหลังประธาน FED แสดงมมุมองที่

ผอ่นคลายตอ่การด าเนนินโยบายการเงนิและระดบัเงนิเฟ้อยังออ่น 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH RBF NRF JWD PTG TVO CPF 

TFG HANA SPALI NOBLE SISB SONIC  

(+) สง่ออกไทยเดอืน ม.ค. ต า่กวา่คาด อยูท่ี ่US$1.97 หมืน่ลา้น +0.4% Y-Y แต่

หากตดัทองค ายังไมข่ึน้รปูออกจะ +6% Y-Y ถอืวา่ฟ้ืนตวัไดด้ ี สนิคา้ทีข่ยายตวัดยีังคง

เป็น ชิน้สว่นและสว่นประกอบรถยนต ์ หมสูดแชแ่ข็ง อาหารสตัว ์ ยางและถงุมอืยาง 

เครือ่งใชไ้ฟฟ้า และคาดยังมโีมเมนตมัดตีอ่ตลอดทัง้ปีตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก

โดยเฉพาะการเริม่ใชว้คัซนี COVID-19 อยา่งแพรห่ลาย โดยพาณชิยย์งัคงเป้าทัง้ปี 

+4% Y-Y ขณะทีส่ภาพฒันแ์ละธปท.คาด +5.7-5.8% Y-Y เรามองบวกตอ่ CPF TFG 

ASIAN XO HANA KCE STA STGT AH EPG IRC 

(-) ERW ประกาศผลขาดทนุปกต ิ381 ลบ. แยก่วา่ตลาดคาดจาก Margin จบปีขาดทนุ 

1.6 พนัลบ. นอกจากนีย้ังประกาศเพิม่ทนุ RO สดัสว่น 1.25 หุน้เดมิ : 1 หุน้เพิม่ทนุที่

ราคา 1 บาท (XR 12 พ.ค.) และออก ERW-W3 7 หุน้เดมิ : 1 Warrant ราคาใชส้ทิธ ิ3 

บาท โดยคาด ERW จะไดเ้งนิเพิม่ทนุไมร่วม (Warrant) ราว 2 พนัลบ. ซึง่พอส าหรบั 

Cash Burn ราว 100 ลบ.ตอ่เดอืนไปไดถ้งึปี 2022 อยา่งไรก็ตามราคาหุน้ปรับขึน้แรง

และเต็มมลูคา่ ในเชงิกลยทุธแ์นะน า “ขายท าก าไร”  

(+) DOHOME SSSG 1QTD ฟ้ืนแรง +18% Y-Y หนุนก าไร 1Q21 คาดท า New High 

ขณะทีเ่ป้าหมายการขยายธรุกจิ Aggressive มากขึน้ในการเปิดสาขา สว่นดา้นฐานทนุได ้

ขอปรับลด DE Covenant และออกหุน้กูก้อ่น สว่นเพิม่ทนุเป็นทางเลอืกสดุทา้ยโดยขอ 

General Mandate แลว้ เราปรับก าไรปี 2021 ขึน้เป็น +59% Y-Y ปรับเพิม่ราคา

เป้าหมายเป็น 21 บาท (หลงัหุน้ปันผลเหลอื 19.60 บาท) 

(+) SC ตัง้เป้ารกุตลาดแนวราบ สว่นคอนโดเป็นตวัหนุน โดยลา่สดุยอด Presales 

1Q21 เดน่ เราปรับเพิม่ประมาณการก าไรปี 2021 ขึน้เป็น -5% Y-Y จากยอดโอนคอนโด

ทีค่าดท าไดด้กีวา่คาด ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 3.10 บาท แนะน า “ซือ้” 

(-) GFPT ก าไรปกต ิ 4Q20 -13% Q-Q, -10% Y-Y และทัง้ปี 2020 -12% Y-Y 

แนวโนม้ 1Q21 ยังไมส่ดใสเพราะเป็น Low Season และค าสัง่ซือ้ยงัไมฟ้ื่น ขณะทีต่น้ทนุ

กากถัว่เหลอืงปรับขึน้ โดยการฟ้ืนตวัคาดวา่จะเกดิใน 2H21 เราปรับลดประมาณการก าไร

ปี 2021 ลงเหลอื +5% Y-Y ปรับลดราคาเป้าหมายเหลอื 14 บาท แตย่ังแนะน า “ซือ้”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.02 30.03 0.06 

US$/Euro 1.22 1.22 0.09 

Yen/US 105.38 105.25 -0.12 

Yuan/US$ 6.47 6.46 -0.03 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 61.07 61.67 -0.97 

Gold (COMEX) 1,809.20 1,805.90 0.18 

BDI 1,709.00 1,698.00 0.65 

ZINC 2,854.50 2,899.00 -1.54 

CRB index 192.50 192.62 -0.06 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนสเ์พิม่ขึน้ 15.66 จดุ หรอื 0.05% ปิดที ่31,537.35 จดุ 

หลงันายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟดแถลงตอ่สภาคองเกรสวา่ เฟดจะยงัคง

ใชน้โยบายผอ่นคลายทางการเงนิไปอกีระยะ และใชเ้ครือ่งมอืทกุอยา่งเพือ่

พยงุเศรษฐกจิสหรัฐ ขณะทีก่ารแพรร่ะบาด COVID-19 กระทบตอ่ภาวะเงนิ

เฟ้อ แตไ่มส่รา้งความเสีย่งตอ่เศรษฐกจิสหรัฐ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากแรงขายท าก าไรหุน้กลุม่เทคโนโลยทีีป่รับขึน้

มากในชว่งกอ่นหนา้ รวมถงึอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีเ่รง่ขึน้ 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง จากแรงขายหุน้กลุม่เทคโนโลย ีรวมถงึกดดนัจาก

ความกงัวลเกีย่วกบัภาวะเงนิเฟ้อหลงัอตัราพนัธบตัรรัฐบาลสงูขึน้ 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 30.01 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 3 เซนต ์หรอื 0.1% ปิดที ่61.67 

ดอลลาร/์บารเ์รล ทา่มกลางตดิตามสถานการณ์การผลติน ้ามนัในรัฐเท็กซสั 

รวมถงึการประชมุของกลุม่โอเปกพลสัในวนัที ่4 ม.ีค. และ EIA รายงาน

ตวัเลขสต็อกน ้ามนัดบิวนันี ้โดยนักวเิคราหค์าดวา่จะลดลง 4.8 ลา้นบารเ์รล

ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 2.5 ดอลลาร ์หรอื 0.14% ปิดที ่1,805.9 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากแรงขายสนิทรัพยป์ลอดภัยหลงัการแถลงของนายเจอ

โรม พาวเวล 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,110.44 / -4.96 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-02-2021 change 

PTT 729.46 40.50 1.25 

OR 541.99 31.00 -2.36 

AOT 342.96 64.00 4.49 

PTTEP 340.57 114.00 3.17 

KBANK 239.01 139.50 2.20 

IVL 217.56 39.50 4.64 

TOP 189.87 59.75 4.37 

SCC 184.66 368.00 0.82 

STGT 178.31 39.50 -0.63 

PTTGC 144.78 64.00 2.81 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-02-2021 change 

CPALL -587.50 59.00 2.61 

CPF -120.82 29.00 3.57 

INTUCH -98.56 55.75 -0.45 

CRC -89.55 33.75 7.14 

HMPRO -78.41 13.20 -1.49 

TU -60.91 13.90 0.00 

RCL -57.67 21.30 -0.47 

BDMS -55.14 20.30 1.50 

ALL -50.14 3.44 -10.88 

CBG -48.00 132.00 -0.38 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO CHAYO-F 8/2/2021 25/2/2021 

CHAYO-W1  - 8/2/2021 25/2/2021 

DELTA DELTA-F 16/2/2021 8/3/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DOD-W1  - 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4  - 8/2/2021 19/3/2021 

IIG IIG-F 1/2/2021 12/3/2021 

IND IND-F 17/2/2021 9/3/2021 

IP IP-F 22/2/2021 12/3/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NEX NEX-F 2/2/2021 22/2/2021 

NEX-W2  - 2/2/2021 22/2/2021 

NRF NRF-F 8/2/2021 25/2/2021 

RBF RBF-F 1/2/2021 12/3/2021 

SAK SAK-F 22/2/2021 2/4/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

STA13P2105A  - 22/2/2021 25/2/2021 

STA19C2104A  - 22/2/2021 25/2/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

YGG YGG-F 15/2/2021 5/3/2021 

ZMICO ZMICO-F 22/2/2021 2/4/2021 

ZMICO-W4  - 22/2/2021 2/4/2021  
 
 

 
 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร
เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื
ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 
บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 

ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 

SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 
Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


