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  Earnings and Value Play//Accumulate at 1,450-1,460+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,478.14 -1.49 1.99 -5.48 

SET50 916.29 -1.53 0.64 -12.31 

Dow Jones 30 31,521.69 0.09 2.99 35.13 

S&P 500 3,876.50 -0.77 3.21 54.64 

NASAQ Comp 13,533.05 -2.46 5.00 103.96 

FTSE 100 6,612.24 -0.18 2.35 -1.72 

Hang Seng 30,319.83 -1.06  11.34 17.31 

Nikkei 225 30,156.03 0.46  9.88 50.67 

Shanghai Comp 3,642.45 -1.45  4.88 46.05 

MSCI AC World 673.77 -0.88 4.80 47.87 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.03 19.15 16.15 

China 19.12 13.42 12.47 

Hong Kong 16.91 13.52 11.90 

Indonesia 33.28 15.70 11.88 

Korea 29.10 14.40 11.91 

Philippines 27.21 18.45 14.40 

Taiwan 23.74 18.35 16.67 

S&P500 31.70 22.67 19.63 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  128.10 860.08 4,044.80 6,023.0 

Indonesia 27.80 27.80 205.47 980.7 

Philippines -28.05 -28.05 -132.16 -404.8 

Korea  -123.92 -488.01 -497.94 -5,752.4 

Taiwan  -58.85 -58.85 306.80 -3,082.5 

Thailand -65.62 -65.62 -345.92 -710.5 

Vietnam -26.50 -26.50 35.26 -21.9 

Total -147.04 220.85 3,616.31 -2,968.3 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 29,622.52 31,589.22 -1,966.70 

Proprietary (Bt mn) 8,289.80 10,463.44 -2,173.64 

Local Institution (Bt mn) 3,883.51 6,290.75 -2,407.24 

Retail (Bt mn) 48,063.42 41,515.83 6,547.59 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 42,500 34,993 7,507 

Foreign 60,575 66,963 -6,388 

Local 82,264 83,383 -1,119 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 22 Feb 19 Feb 18 Feb 17 Feb 16 Feb 

KBANK-R 176.53 179.83 196.08 308.65 126.36 

PTT 174.80 328.44 125.13 263.78 186.21 

OR 145.92 160.63 234.80 121.71 32.65 

GPSC 134.00 61.39 52.47 64.21 14.82 

CPF 128.98 144.57 110.89 50.23 - 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัลงแรงกวา่คาดโดยปิดลบถงึ 22.37 จดุ ณ สิน้วนั 

ฉุดโดยหุน้ขนาดใหญโ่ดยเฉพาะกลุม่อเิล็กทรอนกิส ์ไฟแนนซ ์และธนาคาร เป็นตน้ โดย

ตลาดกงัวลตอ่ทศิทางเงนิเฟ้อในอนาคตทีเ่รง่ตวัขึน้และอาจท าใหเ้กดิการปรับขึน้ของ

อตัราดอกเบีย้ สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่ง 2.4 

พนัลบ.และ 2 พนัลบ. ตามล าดบั รวมถงึบญัชบีล.ทีข่าย 2 พนัลบ.ซึง่คาดเกดิจาก Block 

Trade (ตา่งชาตยิัง Short Index Futures อกี 6.4 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวัในกรอบ 1,470-1,490 จดุ โดย

กลุม่พลงังานคาดวา่จะเกดิ Technical Rebound ไดจ้ากราคาน ้ามนัดบิทีพุ่ง่ขึน้ 

เชน่เดยีวกบั Commodity ทัว่โลกจากกระแสคาดการณ์เงนิเฟ้อทีค่าดวา่จะเรง่ตวัขึน้

โดยเฉพาะใน 2H21 หลงัจากวคัซนีมกีารใชง้านอยา่งแพรห่ลายทัว่โลก ซึง่สรา้ง 

Sentiment ลบตอ่ตลาดหุน้ซึง่ปรับตวัขึน้ในชว่ง 1 ปีทีผ่า่นมาจากสภาพคลอ่งในตลาดที่

สงูจากการอดัฉีดเม็ดเงนิของธนาคารกลางตา่งๆทัว่โลก อยา่งไรก็ตามเราประเมนิวา่ FED 

จะยังไมข่ึน้ดอกเบีย้ในปีนีแ้ละคาดทยอยสือ่สารกบัตลาดส าหรับประเด็นเงนิเฟ้อ ท าให ้

เรายังมองการปรับฐานของดชันยีังเป็นจังหวะในการทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานโดยมองระดบั

แรกบรเิวณ 1,450-1,460+- จดุ ขณะทีปั่จจัยในประเทศระยะสัน้โฟกสัยังอยูท่ีก่าร

ประกาศผลประกอบการ 4Q20 ของบรษัิทจดทะเบยีน รวมถงึตวัเลขสง่ออกไทยเดอืน 

ม.ค. วนันี ้  ในแงก่ลยทุธร์ะยะสัน้จงึยังแนะน าใหเ้ลอืกเก็งก าไรหุน้ทีค่าดมกี าไร 4Q20 

แข็งแกรง่  

กลยทุธ ์: เก็งก าไรหุน้ทีม่ผีลประกอบการ 4Q20 แข็งแกรง่และ PE ต า่//ทยอยสะสมหุน้

พืน้ฐานบรเิวณ 1,450-1,460+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ก.พ. :  CHG, HMPRO, JWD, SYNEX, TACC 

หุน้เดน่วนันี ้: TU 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 20  บาท 

 ก าไรสทุธ ิ4Q20 -29% Q-Q, +38% Y-Y ดกีวา่คาดมากมาจาก Operation ทีด่จีาก

ธรุกจิทนู่ากระป๋องทีโ่ตแกรง่ชดเชย Red Lobster ทีย่ังขาดทนุหนัก โดยก าไรสทุธปีิ 

2020 ท า New High +64% Y-Y  

 แนวโนม้ก าไรปี 2021 คาดออ่นลงเล็กนอ้ย -3% Y-Y จากฐานสงูใน 2Q20-3Q20 

จากการ Panic Buy แตใ่นแง ่Valuation ยังถกูมาก เทรด PE เพยีง 11.5 เทา่ พรอ้ม 

Dividend Yield ราว 5% ตอ่ปี 

Fund Flow: วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภูมภิาคแตบ่างลงเหลอื US$515 

ลา้น น าโดยเกาหลีใตแ้ละไทย US$364 ลา้นและ US$66 ลา้น ตามล าดับ มีเพียง

อนิโดนีเซยีทีม่เีม็ดเงนิไหลเขา้ US$28 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังอยู่ใน

ทศิทางไหลออกจากกระแสคาดการณ์การเงนิเฟ้อทีจ่ะเรง่ตวัขึน้ สง่ผลใหค้า่เงนิดอลลาร์

สหรัฐฯแข็งคา่เร็วและเม็ดเงนิไหลเขา้ Commodity 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH RBF NRF XO JWD PTG TVO CPF 

TFG HANA SPALI NOBLE SFT SISB SONIC  

(+) จบัตาสง่ออกไทยเดอืน ม.ค. วนันี ้ตลาดคาด +2.7% Y-Y  ฟ้ืนตวัตอ่เนือ่ง สว่น

ทัง้ปี 2021 สภาพฒันค์าด +5.8% Y-Y กลุม่ทีค่าดยังฟ้ืนตวัดไีดแ้ก ่ถงุมอืยาง ชิน้สว่น

อเิล็กทรอนกิส ์และยานยนต ์เราชอบ STGT KCE HANA AH SAT 

(+) ศบค.คลายมาตรการคมุเขม้ ใหน่ั้งกนิดืม่-เลน่ดนตรสีดไดถ้งึ 5 ทุม่ ยกเวน้พืน้ทีส่ ี

แดงคอืสมทุรสาคร โดยรวมมองเป็นบวกออ่นๆตอ่กลุม่รา้นอาหารและหา้งสรรพสนิคา้ 

(-) CPALL ประกาศก าไรสทุธ ิ 4Q20 -11% Q-Q, -42% Y-Y ต า่กวา่คาด 8% ทัง้ปี 

2020 ก าไรสทุธ ิ -28% Y-Y แนวโนม้ก าไรปี 2021 คาด +13% Y-Y ทยอยฟ้ืนตวัตาม

ภาพรวมการบรโิภคและผอ่นคลายมาตรการ FSSIA ใหร้าคาเป้าหมาย 73 บาท แนะน า 

“ซือ้ลงทนุ” 

(+) DRT ประกาศก าไรสทุธ ิ 4Q20 -14% Q-Q, -2% Y-Y ดกีวา่คาด 12% โดยรวม

ยอดขายชะลอตามปัจจัยฤดกูาลและ Margin ชะลอตาม Utilization Rate แตช่ดเชยได ้

จากอตัราภาษีจา่ยทีต่ า่กวา่คาด สว่น EBIT ใกลเ้คยีงคาด จบปี 2020 ก าไรสทธุ ิ-3% Y-

Y สว่นแนวโนม้ปี 2021 คาดทรงตวั โดยยังเป็นหุน้ปันผลสงูทีน่่าสนใจ Yield ราว 7% คง

ราคาเป้าหมาย 7.30 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) SONIC ประกาศก าไรสทุธ ิ 4Q20 +145% Q-Q, +114% Y-Y ท า New High 

และดกีวา่คาด 69% จากรายไดบ้รกิารทางเรอืทีพุ่ง่แรง เราปรับประมาณการก าไรปี 

2021-2022 ขึน้เป็น +23% Y-Y และ +16% Y-Y ปรับราคาเป้าหมายขึน้เป็น 3.30 บาท 

SONIC ออก Warrant ใหผู้ถ้อืหุน้เดมิฟรใีนอตัรา 1: 1 ราคาใชส้ทิธ ิ1 บาท ท าใหร้าคา

เป้าหมาย fully Dilute อยูท่ี ่2.70 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.99 29.99 0.00 

US$/Euro 1.22 1.22 0.07 

Yen/US 105.01 105.08 0.07 

Yuan/US$ 6.46 6.46 -0.11 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 61.88 61.70 0.29 

Gold (COMEX) 1,808.60 1,808.40 0.01 

BDI 1,698.00 1,770.00 -4.07 

ZINC 2,899.00 2,881.00 0.62 

CRB index 192.62 188.62 2.12 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนสเ์พิม่ขึน้ 27.37 จดุ หรอื 0.09% ปิดที ่31,521.69 จดุ 

หนุนจากการปรับขึน้ของหุน้กลุม่พลงังานตามราคาน ้ามนัดบิ อยา่งไรก็ตาม 

กดดนัจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรัฐอาย ุ10 ทีเ่รง่ขึน้เป็นระดบั 

1.375% 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากแรงขายท าก าไรหุน้กลุม่เทคโนโลย ีและ

คาดการณ์เงนิเฟ้อทีส่งูขึน้หลงัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรปรับขึน้ 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง หลกัๆจากหุน้กลุม่เทคโนโลย ีขณะทีต่ลาดหุน้ญีปุ่่ น

ปิดท าการ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.98 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 2.25 ดอลลาร ์หรอื 3.8% ปิดที ่61.49 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความคาดการณ์เกีย่วกบัตลาดน ้ามนัทีย่ังตงึตวั แมจ้ะ

กลบัมาผลติน ้ามนัในรัฐเท็กซสัอกีครัง้หลงัเผชญิสภาพอากาศหนาวจัด แต่

เป็นไปอยา่งลา่ชา้  ขณะทีต่ดิตามการประชมุของกลุม่โอเปกพลสัในวนัที ่4 

ม.ีค. ทา่มกลางคาดการณ์วา่จะมมีตผิอ่นคลายมาตรการปรับลดก าลงัการ

ผลติน ้ามนัหลงัเดอืนเม.ย. รวมถงึ EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐประจ า

สปัดาหใ์นวนัพธุนี ้เวลา 22.30 น. ตามเวลาไทย 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 31 ดอลลาร ์หรอื 1.74% ปิดที ่1,808.4 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากความกงัวลเกีย่วกบัภาวะเงนิเฟ้อ และการออ่นคา่ของ

สกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,115.40 / -12.24 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-02-2021 change 

OR 816.83 31.75 0.79 

STA 416.96 48.00 10.98 

KBANK 380.48 136.50 -3.19 

PTT 374.59 40.00 0.00 

STGT 303.98 39.75 -2.45 

RCL 181.15 21.40 8.63 

IVL 177.91 37.75 -2.58 

SAWAD 111.89 62.25 -2.35 

PSL 97.76 10.40 8.90 

BPP 85.16 19.80 -3.41 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-02-2021 change 

SCC -250.73 365.00 -1.35 

CPALL -250.41 57.50 -0.43 

CBG -206.58 132.50 -4.33 

BBL -165.54 118.00 -3.28 

OSP -157.42 32.75 -2.96 

ADVANC -152.94 168.00 -1.18 

DELTA -116.78 400.00 -5.66 

CPN -110.68 50.75 -1.46 

BDMS -99.24 20.00 -0.50 

PTG -98.03 18.30 -6.15 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO CHAYO-F 8/2/2021 25/2/2021 

CHAYO-W1  - 8/2/2021 25/2/2021 

DELTA DELTA-F 16/2/2021 8/3/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DOD-W1  - 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4  - 8/2/2021 19/3/2021 

IIG IIG-F 1/2/2021 12/3/2021 

IND IND-F 17/2/2021 9/3/2021 

IP IP-F 22/2/2021 12/3/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NEX NEX-F 2/2/2021 22/2/2021 

NEX-W2  - 2/2/2021 22/2/2021 

NRF NRF-F 8/2/2021 25/2/2021 

RBF RBF-F 1/2/2021 12/3/2021 

SAK SAK-F 22/2/2021 2/4/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

STA13P2105A  - 22/2/2021 25/2/2021 

STA19C2104A  - 22/2/2021 25/2/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

YGG YGG-F 15/2/2021 5/3/2021 

ZMICO ZMICO-F 22/2/2021 2/4/2021 

ZMICO-W4  - 22/2/2021 2/4/2021  
 
 

 
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร
เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 

CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 

Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


