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  Earnings Play//Wait to Take Profit at around 1,600+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,511.03 -0.26 4.26 -3.38 

SET50 938.08 -0.43 3.03 -10.22 

Dow Jones 30 31,493.34 -0.38 2.90 35.01 

S&P 500 3,913.97 -0.44 4.20 56.13 

NAS
AQ Comp 13,865.36 -0.72 7.58 108.96 

FTSE 100 6,617.15 -1.40 2.42 -1.65 

Hang Seng 30,595.27 -1.58  11.94 18.38 

Nikkei 225 30,236.09 -0.19  9.90 51.07 

Shanghai Comp 3,675.36 0.55  5.82 47.37 

MSCI AC World 678.67 -0.59 5.56 48.94 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.75 19.65 16.50 

China 19.26 13.59 12.64 

Hong Kong 16.88 13.62 11.97 

Indonesia 32.09 15.58 11.79 

Korea 30.30 14.62 12.09 

Philippines 27.36 18.56 14.48 

Taiwan 23.70 18.40 16.74 

S&P500 32.02 22.91 19.84 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  163.46 731.98 3,916.70 5,894.9 

Indonesia 2.53 -81.60 176.55 951.8 

Philippines -25.84 -46.55 -92.18 -364.8 

Korea  -870.42 -351.07 275.32 -4,979.1 

Taiwan  -118.17 985.77 1,032.89 -2,356.4 

Thailand -56.44 16.90 -178.94 -543.5 

Vietnam 26.87 57.30 62.19 5.0 

Total -878.01 1,312.73 5,192.53 -1,392.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 35,313.03 37,007.05 -1,694.03 

Proprietary (Bt mn) 8,943.03 8,560.44 382.60 

Local Institution (Bt mn) 4,929.86 5,940.06 -1,010.20 

Retail (Bt mn) 48,445.26 46,123.63 2,321.63 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 26,884 27,755 -871 

Foreign 67,292 62,706 4,586 

Local 71,737 75,452 -3,715 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 18 Feb 17 Feb 16 Feb 15 Feb 11 Feb 

OR 234.80 121.71 32.65 30.61 #N/A 

KBANK-R 196.08 308.65 126.36 75.85 123.47 

STA 143.73 - - - - 

PTT 125.13 263.78 186.21 119.51 144.23 

CPF 110.89 50.23 - 63.75 80.40 

 
 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 
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ไทย: น าเขา้-สง่ออก (ม.ค.) 
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23 ก.พ. องักฤษ: Claimant Count Change 

ยโูรโซน: เงนิเฟ้อ (ม.ค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ Sideways ตามคาดและปิดลบอกีเล็กนอ้ย 3.88 

จดุ ณ สิน้วนั โดยกลุม่ธนาคารกดดนัตลาดหลงั Bond Yield สหรัฐฯปรับลง สว่นหุน้ที่

ปรับตวัไดด้คีอื STA STGT OR และ PTG เป็นตน้ สถาบนัในประเทศและนักลงทนุ

ตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้ 1 พนัลบ.และ 1.7 พนัลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาตยิัง Long 

Index Futures อกี 4.6 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways to Sideways Down 

ในกรอบ 1,500-1,515 จดุ โดยกลุม่ Cyclical Play ทีป่รับตวัขึน้กอ่นหนา้โดยเฉพาะ

พลงังานคาดพกัตวัตามราคาน ้ามนัดบิ ขณะทีก่ลุม่ธนาคารยังถกูกดดนัจาก Bond Yield 

ทีอ่อ่นตวัลงระยะสัน้ โดยรวมตลาดยังขาดปัจจัยบวกใหมเ่ขา้มากระตุน้ แมล้า่สดุนางเยล

เลนจะเนน้ย ้าวา่มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหม ่ US$1.9 ลา้นลา้นยงัคงมคีวามจ าเป็น

อยา่งมากแมต้วัเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯจะออกมาด ี แตปั่จจัยดงักลา่วสะทอ้นความคาดหวงั

อยูใ่นดชันไีปแลว้พอสมควร ดงันัน้โฟกสัของตลาดในระยะนีจ้งึยังอยูท่ีก่ารประกาศผล

ประกอบการ 4Q20 ของบรษัิทจดทะเบยีนอยา่งชดัเจนไปจนถงึวนัสดุทา้ยในการสง่งบ

คอื 2 ม.ีค. ขณะทีป่ระเด็นการเมอืงยังไมไ่ดส้รา้งแรงกดดนักบัตลาด ในแงก่ลยทุธจ์งึ

ยังคงเนน้เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมกี าไร 4Q20 แข็งแกรง่ สว่นระยะกลาง-ยาว หุน้ทีเ่ราแนะน า

ทยอยสะสมตัง้แตปี่กอ่น แนะน าให ้ “ถอืรอท าก าไร” บรเิวณใกลเ้คยีง SET Target ที ่

1,600 จดุ 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ทีม่ผีลประกอบการ 4Q20 แข็งแกรง่//ถอืรอท าก าไรบรเิวณ 

1,600+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ก.พ. :  CHG, HMPRO, JWD, SYNEX, TACC 

หุน้เดน่วนันี ้: GPI 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 3  บาท 

 คาดก าไรปี 2021 ฟ้ืนตวัโดดเดน่ +146% Y-Y จากการจัดงาน Motor Show ทีค่าด

เป็นปกตแิละเป็นรายไดห้ลกัถงึ 75% ของรายไดร้วม เทยีบกบัปี 2020 ทีถ่กูเลือ่นจัด

ถงึ 2 ครัง้ 

 กรณีแยส่ดุหากถกูเลือ่นและไมส่ามารถจัดงานได ้GPI มเีงนิสดในมอืกวา่ 300 ลบ.คดิ

เป็นราว 0.50 บาท/หุน้ ไมม่หีนี ้มคีวามสามารถจา่ยปันผลได ้Yield 8-10% 

Fund Flow: วานนี้กระแสเงนิทนุไหลออกจากภูมภิาคหนาแน่น US$1,041 ลา้น น า

โดยเกาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$870 ลา้นและ US$118 ลา้น ตามล าดับ ส่วนไทยไหล

ออก US$56 ลา้น ขณะทีอ่นิโดนีเซยีและเวยีดนามมเีม็ดเงนิไหลเขา้บางๆ แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุคาดวา่ยังอยูท่ศิทางไหลโดยระยะสัน้ขาดปัจจัยบวกใหมเ่ขา้มากระตุน้และ

เม็ดเงนิเริม่กลบัเขา้ซือ้พนัธบตัร 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH TACC RBF NRF XO JWD PTG 

TVO CPF TFG SYNEX HANA SPALI NOBLE SFT SISB SONIC  

(+) NER ผูบ้รหิารตัง้เป้าปรมิาณขายปี 2021 14% Y-Y จากก าลงัการผลติใหมแ่ละ 

Demand ทีส่งูจากยางลอ้และเห็นค าสัง่ซือ้ถงึ 2Q21 และคาดราคาขายเฉลีย่ปรับขึน้ 

13-15% ระยะสัน้ก าไร 1Q21 อาจยอ่ลง Q-Q แตย่ังโตสงู Y-Y จากปัจจัยฤดกูาล เรา

ปรับประมาณการก าไรปี 2021 ขึน้เป็น +28% และปรับราคาเป้าหมายขึน้เป็น 6.80 บาท  

(+) TACC ประกาศก าไรปกต ิ4Q20 +22% Q-Q, +12% Y-Y ท า New High อยา่งน่า

ประทบัใจโดยเฉพาะ Margin ทีด่ ี ชดเชยรายไดท้ีห่ดตวัจาก COVID-19 จบปี 2020 

ก าไร +16% Y-Y เราอยูร่ะหวา่งปรบัประมาณการก าไรปี 2021 และราคาเป้าหมาย

ปัจจบุนัที ่7.40 บาทขึน้  

(+) SAT ประกาศก าไรสทุธ ิ4Q20 +197% Q-Q, +14% Y-Y ดกีวา่ตลาดคาด 37% 

ประกาศปันผล 0.48 บ/หุน้ Yield 2.9% XD 3 ม.ีค. จา่ยเงนิ 7 พ.ค. 2021 กลุม่ยานยนต์

เทา่ทีป่ระกาศดกีวา่คาดทกุตวั ประเมนิวา่ AH มโีอกาสประกาสก าไรดกีวา่คาดเชน่กนั 

แนะน า “ซือ้” SAT ราคาเป้าหมาย 18.50 บาท สว่น AH ราคาเป้าหมาย 22 บาท 

(0) INSET ประกาศก าไร 4Q20 -36% Q-Q, +43% Y-Y ชะลอตวัจาก Gross Margin 

ทีล่ดลง แตก่ าไรทัง้ปี 2020 แมย้ังท า New High แตก่ารเตบิโตเริม่ชะลอ เชน่เดยีวกบั 

Net margin บรษัิทประกาศปันผลเป็นหุน้ 10:1 + เงนิสด 0.081 บ/หุน้ คดิเป็น Yield 

3.5% ท าใหร้าคาเป้าหมายลดลงเป็น 4.00 บาท ลดค าแนะน าเป็นถอื จากเดมิซือ้ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.00 30.00 0.00 

US$/Euro 1.21 1.21 0.00 

Yen/US$ 105.71 105.69 -0.02 

Yuan/US$ 6.49 6.46 -0.46 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.31 60.52 -2.00 

Gold (COMEX) 1,761.50 1,775.00 -0.76 

BDI 1,756.00 1,495.00 17.46 

ZINC 2,855.50 2,816.00 1.40 

CRB index 188.67 188.68 -0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 119.68 จดุ หรอื 0.38% ปิดที ่31,493.34 จดุ 

หลงัมรีายงานตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกของสหรัฐปรับขึน้สู่

เป็น 861,000 รายในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึง่เป็นระดบัสงูสดุในรอบ 1 เดอืน 

และสงูมากกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่773,000 ราย รวมถงึความกงัวล

เกีย่วกบัภาวะเงนิเฟ้อทีอ่าจท าใหเ้ฟดหยดุการใชน้โยบายผอ่นคลายทาง

การเงนิ หลงัดชันรีาคาน าเขา้เดอืนม.ค. เพิม่ขึน้ 1.4% M-M ซึง่เป็นปรับขึน้

มากทีส่ดุตัง้แตเ่ดอืนม.ีค. 2012 และเทยีบกบัเพิม่ขึน้ 1% ในเดอืนธ.ค. และ

สงูกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่เพิม่ขึน้ 1% 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ หลงัเปิดเผยผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีน

ยโุรปทีอ่อ่นแอ และกงัวลเกีย่วกบัภาวะเงนิเฟ้อทเีพิม่ขึน้ 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 30 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 62 เซนต ์หรอื 1% ปิดที ่60.52 

ดอลลาร/์บารเ์รล แม ้EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐลดลง 7.3 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึง่ปรับลงมากกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่ลดลง 

3.4 ลา้นบารเ์รล อยา่งไรก็ตาม ถกูกดดนัจากจากแรงขายท าก าไรหลงัราคา

น ้ามนัปรับขึน้ในชว่งทีผ่า่นมาทา่มกลางสภาพอากาศหนาวเย็นในสหรัฐ

กระทบการผลติน ้ามนั รวมถงึรายงานวา่อริักสง่ออกน ้ามนัเพิม่ขึน้ในชว่งครึง่

แรกของเดอืนก.พ.  

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 2.2 ดอลลาร ์หรอื 0.12% ปิดที ่1,775 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐลดลง โดยอาย ุ

10 ปรับลงเป็น 1.284% และอาย ุ30 ปีปรับลงเป็น 2.065% รวมถงึหนุน

จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,132.89 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-02-2021 change 

STA 730.90 43.50 26.09 

OR 562.53 - - 

PTT 556.31 40.50 -0.61 

PTG 257.39 19.70 7.65 

CBG 125.83 146.50 5.78 

STGT 74.00 41.00 3.14 

KCE 71.61 60.50 2.11 

EPG 67.80 10.30 8.42 

GPSC 61.59 79.00 0.00 

MEGA 54.11 38.75 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-02-2021 change 

BBL -431.79 124.00 -1.20 

CPF -354.46 28.25 0.89 

ADVANC -256.86 173.50 0.00 

SCC -243.57 370.00 -0.54 

BDMS -224.58 20.10 -1.95 

HANA -163.13 52.75 -2.76 

TU -157.66 13.60 -1.45 

GULF -120.07 34.50 0.00 

PTTGC -117.24 65.50 0.00 

KBANK -110.79 143.50 -2.05 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO CHAYO-F 8/2/2021 25/2/2021 

CHAYO-W1 - 8/2/2021 25/2/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DELTA DELTA-F 16/2/2021 8/3/2021 

DOD-W1 - 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4 - 8/2/2021 19/3/2021 

IIG IIG-F 1/2/2021 12/3/2021 

IND IND-F 17/2/2021 9/3/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NEX NEX-F 2/2/2021 22/2/2021 

NEX-W2 - 2/2/2021 22/2/2021 

NRF NRF-F 8/2/2021 25/2/2021 

RBF RBF-F 1/2/2021 12/3/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

SMT SMT-F 1/2/2021 19/2/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

YGG YGG-F 15/2/2021 5/3/2021 

     
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื
ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 

KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 

Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


