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  Earnings and Cyclical Play//Wait to Take Profit at around 1,600+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,514.91 -0.54 4.52 -3.13 

SET50 942.16 -0.83 3.48 -9.83 

Dow Jones 30 31,613.02 0.29 3.29 35.52 

S&P 500 3,931.33 -0.03 4.67 56.82 

NAS
AQ Comp 13,965.50 -0.58 8.36 110.47 

FTSE 100 6,710.90 -0.56 3.88 -0.26 

Hang Seng 31,084.94 1.10  14.51 20.27 

Nikkei 225 30,292.19 -0.58  10.82 51.35 

Shanghai Comp 3,655.09 - 5.24 46.56 

MSCI AC World 682.70 -0.34 6.19 49.83 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.48 19.81 16.59 

China 19.13 13.54 12.59 

Hong Kong 17.27 13.93 12.24 

Indonesia 32.16 15.70 11.88 

Korea 30.70 14.88 12.29 

Philippines 27.83 18.81 14.74 

Taiwan 23.72 18.42 16.76 

S&P500 32.19 23.03 19.93 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  304.19 568.52 3,753.24 5,731.5 

Indonesia -7.32 -84.16 174.00 949.2 

Philippines -19.49 -20.79 -66.42 -339.1 

Korea  -374.28 519.62 1,146.01 -4,108.5 

Taiwan  1,104.89 1,104.89 1,152.01 -2,237.2 

Thailand -54.94 73.24 -122.60 -487.2 

Vietnam 30.45 30.45 35.34 -21.8 

Total 983.50 2,191.77 6,071.58 -513.0 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 37,165.89 38,811.84 -1,645.95 

Proprietary (Bt mn) 9,613.21 9,729.06 -115.85 

Local Institution (Bt mn) 6,004.03 5,465.55 538.48 

Retail (Bt mn) 43,672.92 42,449.60 1,223.32 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 34,740 35,890 -1,150 

Foreign 72,834 62,872 9,962 

Local 81,657 90,469 -8,812 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 17 Feb 16 Feb 15 Feb 11 Feb 10 Feb 

KBANK-R 308.65 126.36 75.85 123.47 152.73 

PTT 263.78 186.21 119.51 144.23 269.32 

EA-R 263.24 103.13 18.23 107.36 60.45 

SCB-R 175.48 36.33 30.81 52.57 80.23 

GPSC-R 146.03 26.58 59.37 59.67 165.77 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ Sideways ตามคาดและเผชญิแรงขายทา้ยตลาด

กดดนัใหด้ชันปิีดลบ  8.20 จดุ ณ สิน้วนั กลุม่ไฟแนนซแ์ละพลงังานกดดนัดชันี

โดยเฉพาะ OR ทีป่รับลงแรง สถาบนัในประเทศพลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 538 ลบ. 

ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาขายสทุธ ิ1.6 พนัลบ. (และ Long Index Futures เกอืบ 

1 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,505-

1,530 จดุ ระยะสัน้กลุม่พลงังานคาดจะกลบัมาหนุนตลาดอกีครัง้หลงัราคาน ้ามนัดบิยังคง

ปรับตวัขึน้จากสภาพอากาศทีห่นาวเย็นในเท็กซสัและท าใหต้อ้งมกีารผดิโรงกลัน่ชัว่คราว 

ซึง่บดบงัขา่วทีซ่าอดุอิาระเบยีเตรยีมทีจ่ะเพิม่ก าลงัการผลติในไมก่ีเ่ดอืนขา้งหนา้ สว่น

กลุม่ธนาคารคาดกลบัมาชะลอหลงั Bond Yield สหรัฐฯเริม่พกัตวัหลงัแตะระดบัสงูสดุใน

รอบปี อยา่งไรก็ตามบรรยากาศโดยรวมของตลาดยังคงไมม่ปัีจจัยใหมเ่ขา้มากระตุน้อยา่ง

ชดัเจน โดยรายงานการกระชมุ FED ระบจุะยังด าเนนินโยบายกาเงนิอยา่งผอ่นคลายและ

ยังไมม่แีนวโนม้จะยตุ ิ QE และขึน้ดอกเบีย้ในเร็วๆนี ้ ซ ึง่เป็นไปตามทีต่ลาดประเมนิ เรา

คาดวา่โฟกสัของตลาดระยะนีจ้งึยังอยูท่ีก่ารประกาศผลประกอบการ 4Q20 ของบรษัิทจด

ทะเบยีน สว่นปัจจัยการเมอืงคาดยังไมก่ดดนัตลาดทัง้การอภปิรายไมไ่วว้างใจและการ

ชมุนุม ระยะสัน้จงึยังคงเนน้เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมกี าไร 4Q20 แข็งแกรง่ สว่นระยะกลาง-

ยาว หุน้ทีเ่ราแนะน าทยอยสะสมตัง้แตปี่กอ่น แนะน าให ้“ถอืรอท าก าไร” บรเิวณใกลเ้คยีง 

SET Target ที ่1,600 จดุ 

กลยทุธ ์: เก็งก าไรหุน้ทีม่ผีลประกอบการ 4Q20 แขง็แกรง่และหุน้ Cyclical Play//ถอืรอ

ท าก าไรบรเิวณ 1,600+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ก.พ. :  CHG, HMPRO, JWD, SYNEX, TACC 

หุน้เดน่วนันี ้: IRC 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 22 บาท 

 แนวโนม้ก าไร 2Q21 (ม.ค.-ม.ีค. 21) ยังแข็งแกรง่ตอ่เนือ่งหลงัก าไร 1Q21 (ต.ค.-

ธ.ค. 20) +49% Q-Q, +103% Y-Y ดกีวา่คาดเทา่ตวั ตามอตุสาหกรรมยานยนตท์ี่

ฟ้ืนตวัหนุนทัง้รายไดแ้ละ Margin 

 เราคาดก าไรปี 2021-2023 โตเฉลีย่ 23% ตอ่ปี แราคาหุน้ม ีValuation ถกู ซือ้ขายที ่

PE เพยีง 10.4 เทา่ และซือ้ขายที ่PBV เพยีง 0.88 เทา่ ไมม่หีนีแ้ละมเีงนิสดในมอืสงู

ถงึ 4.42 บาทตอ่หุน้ 

Fund Flow: วานนี้กระแสเงนิทุนไหลเขา้ภูมภิาค US$679 ลา้น โดยกระจุกตัวที่

ไตห้วนั US$1,105 ลา้นเนือ่งจากเริม่เปิดท าการวนัแรกหลงัหยดุตรษุจนี แตไ่หลออกจาก

เกาหลใีตแ้ละไทย US$374 ลา้นและ US$55 ลา้น ตามล าดับตามคาด แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุคาดวา่จะไหลเขา้ออ่นๆโดยไดแ้รงหนุนจากรายงานการกระชมุ FED ทีร่ะบุ

จะยังด าเนนินโยบายทางการเงนิอยา่งผอ่นคลาย 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH TACC RBF NRF XO JWD PTG 

TVO CPF TFG SYNEX HANA SPALI NOBLE SFT SISB SONIC  

(+) STA เราปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 48 บาทจากแนวโนม้การเตบิโตปี 2021 ทีย่ัง

สดใสทัง้จากธรุกจิถงุมอืยางทีข่ายลว่งหนา้ไปถงึปี 2023 และราคาขายยังทรงตวัสงู และ

ธรุกจิยางธรรมชาตทิีฟ้ื่นตวัในอตัราเรง่โดยเฉพาะ Demand จากยางลอ้ทีเ่รง่ตวัขึน้ 

ในขณะที ่Supply ไมเ่พิม่ เราประเมนิก าไรสทุธปีิ 2021 +73% Y-Y และม ีUpside จาก

การเขา้สูธ่รุกจิกญัชงตัง้แตต่น้น ้าถงึกลางน ้า คงค าแนะน า “ซือ้” 

(+) MTC เป้าหมายทางการเงนิปี 2021 คอ่นขา้งเป็นบวกโดยเฉพาะการขยายสนิเชือ้

เชา่ซือ้รถมอเตอรไ์ซคซ์ ึง่เห็นสญัญาณบวกอยา่งมากจากความตอ้งการของลกูคา้ โดยตัง้

เป้าสนิเชือ่เตบิโต 20-25% และ Loan Yield 20.8% ท าใหเ้ราปรับเพิม่ประมาณการ

ก าไรปี 2021 ขึน้เป็น +22% Y-Y พรอ้มปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 82 บาท คง

ค าแนะน า “ซือ้” 

(+) DOHOME ประกาศก าไร 4Q20 +14% Q-Q, +41% Y-Y ดกีวา่ทีเ่ราคาดราว 

20% หนุนทัง้ปี 2020 Flat Y-Y สว่นปี 2021 คาดโตตอ่เนือ่ง +23% Y-Y บรษัิทประกาศ

ปันผลเป็นหุน้ 12 : 1 ท าใหเ้กดิ EPS Dilution ราว 7.7% และขอเพิม่ทนุแบบ General 

Mandate RO+PP รวมกนั 866.2 ลา้นหุน้ เพือ่น าไปขยายสาขา ช าระหนีแ้ละเป็นเงนิทนุ

หมนุเวยีน แนะน า “ซือ้ออ่นตวั” ราคาเป้าหมาย 17 บาท (หลงั XD 15.70 บาท) 

(+) SC ประกาศก าไรปกต ิ4Q20 -34% Q-Q, -49% Y-Y ตามคาดและหนุนทัง้ปี 2020 

จบ -1% Y-Y พอ้มประกาศปันผล 0.18 บาท/หุน้ (Yield 6.2%) เราอยูร่ะหวา่งทบทวน

ประมาณการก าไรปี 2021 ขึน้จากปัจจบุนัทีค่าด -13% Y-Y และคาดราคาเป้าหมายจะ

ขยับขึน้เป็นราว 3 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.00 30.01 0.05 

US$/Euro 1.20 1.20 0.08 

Yen/US$ 105.76 105.87 0.10 

Yuan/US$ 6.46 6.44 -0.36 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 61.84 61.14 1.14 

Gold (COMEX) 1,780.00 1,772.80 0.41 

BDI 1,495.00 1,364.00 9.60 

ZINC 2,816.00 2,827.50 -0.41 

CRB index 188.68 187.67 0.54 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 90.27 จดุ หรอื 0.29% ปิดที ่31,613.02 จดุ 

หลงัรายงานการประชมุเดอืนม.ค.ของเฟดระบวุา่เฟดจะเดนิหนา้ใชน้โยบาย

การเงนิแบบผอ่นคลายเพือ่กระตุน้เศรษฐกจิใหฟ้ื้นตวั รวมถงึตวัเลขยอดคา้

ปลกีสหรัฐในเดอืนม.ค. เรง่ขึน้ 5.3% ซึง่เป็นการปรับขึน้ครัง้แรกในรอบ 4 

เดอืน 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ หลงัองักฤษเปิดเผยขอ้มลูบง่ชีว้า่อตัราเงนิเฟ้อของ

องักฤษปรับขึน้มากกวา่คาดในเดอืนม.ค. รวมถงึความกงัวลเกีย่วกบัการปรับ

ขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรจะสง่ผลตอ่การลงทนุในสนิทรัพยเ์สีย่ง

อยา่งหุน้ 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ทา่มกลางตดิตามตลาดหุน้จนีกลบัมาเปิดหลงัหยดุ

ยาวในเทศกาลตรษุจนี และออสเตรเลยีรายงานอตัราวา่งงานเดอืนม.ค. 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.97 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.09 ดอลลาร ์หรอื 1.8% ปิดที ่61.14 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัมคีาดการณ์วา่สภาพอากาศทีห่นาวจัดจะสง่ผลกระทบ

ใหก้ารผลติน ้ามนัในสหรัฐลดลงกวา่ 2 ลา้นบารเ์รล โดยเฉพาะรัฐเทก็ซสั 

ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัรายสปัดาหใ์นวนันี ้ทา่มกลาง

นักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 3.4 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา   

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 26.2 ดอลลาร ์หรอื 1.46% ปิดที ่1,772.8 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการปรับขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐ 

และการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,132.89 / -3.79 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-02-2021 change 

OR 616.29 - - 

TISCO 194.82 92.25 0.00 

GULF 160.98 34.50 -0.72 

TQM 102.29 136.00 11.02 

RCL 86.77 19.70 5.91 

PSL 85.97 8.85 2.91 

RS 83.41 24.90 -4.23 

KEX 67.94 57.50 1.32 

IRPC 67.43 3.64 0.55 

SAWAD 59.62 65.75 -1.87 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-02-2021 change 

SCC -217.90 372.00 -0.53 

BDMS -185.01 20.50 -0.97 

AOT -179.86 62.25 -1.58 

KBANK -153.63 146.50 2.09 

EA -145.86 66.50 -3.62 

SCB -131.28 105.00 1.45 

CPF -128.66 28.00 2.75 

GPSC -111.00 79.00 -2.47 

CPALL -76.29 58.00 -0.43 

KCE -69.80 59.25 -0.42 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO CHAYO-F 8/2/2021 25/2/2021 

CHAYO-W1 - 8/2/2021 25/2/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DELTA DELTA-F 16/2/2021 8/3/2021 

DOD-W1 - 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4 - 8/2/2021 19/3/2021 

IIG IIG-F 1/2/2021 12/3/2021 

IND IND-F 17/2/2021 9/3/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NEX NEX-F 2/2/2021 22/2/2021 

NEX-W2 - 2/2/2021 22/2/2021 

NRF NRF-F 8/2/2021 25/2/2021 

RBF RBF-F 1/2/2021 12/3/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

SMT SMT-F 1/2/2021 19/2/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

YGG YGG-F 15/2/2021 5/3/2021 

    

     
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 

CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 

Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


