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  Earnings and Cyclical Play//Wait to Take Profit at around 1,600+- 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,523.11 0.03 5.09 -2.61 

SET50 950.00 0.01 4.34 -9.08 

Dow Jones 30 31,522.75 0.20 2.99 35.13 

S&P 500 3,932.59 -0.06 4.70 56.87 

NASAQ Comp 14,047.50 -0.34 8.99 111.71 

FTSE 100 6,748.86 -0.11 4.46 0.31 

Hang Seng 30,746.66 1.90  12.29 18.96 

Nikkei 225 30,467.75 1.28  10.26 52.23 

Shanghai Comp 3,655.09 - 5.24 46.56 

MSCI AC World 685.06 -0.00 6.56 50.34 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 27.24 19.95 16.70 

China 19.13 13.54 12.59 

Hong Kong 16.96 13.66 12.00 

Indonesia 32.45 15.97 12.09 

Korea 30.62 14.87 12.29 

Philippines 27.72 18.99 14.78 

Taiwan 23.50 18.22 16.68 

S&P500 32.30 23.04 19.94 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  264.33 264.33 3,449.05 5,427.3 

Indonesia -27.21 -77.00 181.15 956.4 

Philippines -1.43 -1.31 -46.94 -319.6 

Korea  -83.41 811.04 1,437.43 -3,817.0 

Taiwan  -334.13 47.13 47.13 -3,342.1 

Thailand 73.12 128.35 -67.49 -432.0 

Vietnam -21.08 -82.52 4.89 -52.3 

Total -129.81 1,090.02 5,005.22 -1,579.4 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 28,560.82 26,375.46 2,185.36 

Proprietary (Bt mn) 8,416.07 7,757.22 658.86 

Local Institution (Bt mn) 7,073.31 9,157.23 -2,083.92 

Retail (Bt mn) 43,824.74 44,585.04 -760.30 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 21,888 24,935 -3,047 

Foreign 49,198 44,924 4,274 

Local 66,579 67,806 -1,227 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 16 Feb 15 Feb 11 Feb 10 Feb 09 Feb 

PTT 186.21 119.51 144.23 269.32 251.20 

KBANK-R 126.36 75.85 123.47 152.73 330.07 

CBG 112.51 55.63 37.04 14.97 41.79 

EA-R 103.13 18.23 107.36 60.45 119.74 

KBANK 97.52 80.56 52.16 142.15 518.78 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index แกวง่ตวั Sideways Up น าโดยกลุม่ปิโตรเคมทีีป่รับขึน้ด ี

อยา่งไรก็ตามถกูกดดนัจากการปรับลงของ DELTA และ OR ท าใหด้ชันปิีดบวกเพยีง

เล็กนอ้ย 0.39 จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศยังคงขายสทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่งอกี 2.1 

พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธ ิ2.2 พนัลบ. (และ Long Index Futures อกี 

4.3 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ยังคงแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,515-

1,530 จดุ โดยระยะสัน้ตลาดเริม่ขาดปัจจัยบวกใหมห่ลงัปรับตวัขึน้ตอ่เนือ่งตัง้แตส่ปัดาห์

กอ่นรับความคาดหวงัเชงิบวกจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิไปพอสมควร กลุม่พลงังาน

และปิโตรเคมคีาดเริม่ลดความรอ้นแรงหลงัราคาน ้ามนัดบิเริม่ทรงตวั อยา่งไรก็ตามคาดวา่

กลุม่ธนาคารมโีอกาสกลบัมาน าตลาดแทนจาก Bond Yield 10 ปีของสหรฐัฯทีพุ่ง่ขึน้

แตะ 1.31% สงูสดุในรอบ 1 ปี สะทอ้นถงึแนวโนม้เศรษฐกจิและเงนิเฟ้อทีค่าดวา่จะฟ้ืน

ตวั หนุนอตัราดอกเบีย้ในระยะยาวใหป้รับตวัขึน้ตาม สว่นระยะสัน้เราประเมนิวา่ดชันจีะ

เคลือ่นไหวตามการประกาศผลประกอบการ 4Q20 ของบรษัิทจดทะเบยีนฝ่ัง Real 

Sector ทีจ่ะหนาแน่นมากขึน้ สว่นประเด็นการเมอืงคาดยังไมก่ดดนัตลาดทัง้การอภปิราย

ไมไ่วว้างใจและการชมุนุม ระยะสัน้จงึยังคงเนน้เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมกี าไร 4Q20 

แข็งแกรง่ สว่นระยะกลาง-ยาว หุน้ทีเ่ราแนะน าทยอยสะสมตัง้แตปี่กอ่น แนะน าให ้“ถอืรอ

ท าก าไร” บรเิวณใกลเ้คยีง SET Target ที ่1,600 จดุ 

กลยทุธ ์: เก็งก าไรหุน้ทีม่ผีลประกอบการ 4Q20 แขง็แกรง่และหุน้ Cyclical Play//ถอืรอ

ท าก าไรบรเิวณ 1,600+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ก.พ. :  CHG, HMPRO, JWD, SYNEX, TACC 

หุน้เดน่วนันี ้: EKH 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 6 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 ยังแข็งแกรง่ +103% Q-Q, +10% Y-Y จาก High Season ทีเ่ลือ่น

มาปีนี ้และคาดท าใหก้ าไรทัง้ปี 2020 -63% Y-Y ดกีวา่ทีเ่คยประเมนิ 

 ผลกระทบจาก COVID-19 ระลอกใหมถ่กูชดเชยจากการตรวจเชือ้เชงิรกุ รวมถงึได ้

ประโยชนโ์ดยตรงจากการเริม่ใชว้คัซนี COVID-19 ปลายเดอืน ก.พ. ท าใหล้กูคา้ IVF 

คาดเริม่ทยอยกลบัมาใน 2H21-2022 เราคาดก าไรปี 2021 ฟ้ืนแรง +98% Y-Y 

Fund Flow: วานนี้กระแสเงนิทุนยังคงไหลเขา้ภูมภิาคตามคาดแต่บางลงเหลือ 

US$175 ลา้น โดยยังมบีางตลาดปิดท าการเนื่องในเทศกาลตรุษจีน เม็ดเงนิส่วนใหญ่

ไหลเขา้เกาหลใีตแ้ละไทย US$134 ลา้นและ US$73 ลา้น ตามล าดับ แตไ่หลออกจาก

อนิโดนเีซยีและฟิลปิปินส ์ แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่จะไหลเขา้เบาบางลงหรอื

หลงัไหลเขา้และดชันปีรับตวัขึน้ตอ่เนือ่งในชว่งหลายวนักอ่นหนา้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH TACC RBF NRF XO JWD PTG 

TVO NER CPF TFG SYNEX HANA MTC SPALI NOBLE SFT SISB SONIC  

(+) STGT ก าไรสทุธ ิ +94% Q-Q, +5,203% Y-Y) ดกีวา่เราและตลาดคาดถงึ 35-

40% จากราคาขายทีย่ังคงปรับขึน้แรง ซึง่ชดเชยปรมิาณขายทีช่ะลอตวัจากปัญหาการ

ขนสง่และตน้ทนุยางทีส่งูขึน้ สง่ผลใหปี้ 2020 มกี าไรสทุธ ิ+2,246% Y-Y และจา่ยปัน

ผล 2H20 2 บาท/หุน้ (Yield 5%) แนวโนม้ปี 2021 ยังดตีอ่เนือ่งจากราคาและปรมิาณ

ขายทีย่ังปรับขึน้ คงราคาเป้าหมาย 48 บาท แนะน า “ซือ้”  

(+) STA ก าไรสทุธ ิ4Q20 ท า New High +164% Q-Q, +7,331% Y-Y ดกีวา่คาด

มากหนุนจากทัง้ธรุกจิถงุมอืยางและยางธรรมชาต ิ จบปี 2020 มกี าไรสทุธ ิ 9.5 พนัลบ.

พลกิจากขาดทนุปีกอ่น แนวโนม้ 1Q21 คาดท า New High ตอ่เนือ่ง อยูร่ะหวา่งทบทวน

ประมาณการและราคาเป้าหมายจากปัจจบุนัที ่34 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) KCE ก าไรสทุธ ิ 4Q20 +52% Q-Q, +51% Y-Y ฟ้ืนตวัดมีากตามคาดทัง้รายได ้

และ Margin ท าจดุสงูสดุในรอบ 9 ไตรมาส โดยรายไดก้ลบัมาดกีวา่ชว่งกอ่น     

COVID-19 จบปี 2020 มกี าไรสทุธ ิ+21% Y-Y แนวโนม้ปี 2021 ยังแกรง่จากค าสัง่ซือ้

ทีส่งู คาดก าไรโตตอ่อกี +87% Y-Y คงราคาเป้าหมาย 63.50 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) SPVI ก าไรสทุธ ิ 4Q20 +431% Q-Q, +31% Y-Y ดกีวา่คาดมากจากรายไดท้ี่

สงูสดุเป็นประวตักิารณ์จากแรงหนนุของ iPhone12 หนุนใหปี้ 2020 มกี าไรสทุธลิบเพยีง 

-3.2% Y-Y แนวโนม้ก าไร 1Q21 คาดโตตอ่เนือ่งและคาดก าไรปี 2021-2022 โตเฉลีย่ปี

ละ 10-11% คงราคาเป้าหมาย 4 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) OR เริม่เขา้ค านวณดชัน ีSET50 และ SET100 วนันี ้ สว่น TTW ออกจาก SET50 

และ TKN ออกจาก SET100 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.98 29.96 -0.08 

US$/Euro 1.21 1.21 -0.15 

Yen/US$ 106.10 106.04 -0.06 

Yuan/US$ 6.46 6.44 -0.36 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.64 60.05 -0.68 

Gold (COMEX) 1,790.50 1,799.00 -0.47 

BDI 1,364.00 1,339.00 1.87 

ZINC 2,827.50 2,842.50 -0.53 

CRB index 187.67 185.29 1.28 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 64.35 จดุ หรอื 0.20% ปิดที ่31,522.75 จดุ 

จากการปรับขึน้ของหุน้กลุม่พลงังานและกลุม่ธนาคาร ทา่มกลางราคา

น ้ามนัดบิทีส่งูขึน้ และความคาดหวงัวา่สภาคองเกรสสหรัฐจะเรง่อนุมตั ิ

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิวงเงนิ 1.9 ลา้นลา้นดอลลาร ์ขณะทีนั่กลงทนุ

ตดิตามรายงานการประชมุเดอืนม.ค.ของเฟดในวนันีต้ามเวลาสหรัฐ และการ

เปิดเผยผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีน 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบเล็กนอ้ย จากแรงงขายท าก าไร หลงัปรับขึน้ในชว่ง

กอ่นหนา้  

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง หลงัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐอาย ุ10 ปีปรับ

ขึน้เป็น 1.3% ถอืวา่ระดบัสงูสดุในรอบ 1 ปี ขณะทีต่ลาดหุน้จนียงัปิดท าการ

เนือ่งในเทศกาลตรษุจนี 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 29.96 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 58 เซนต ์หรอื 1% ปิดที ่60.05 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัมรีายงานวา่บรษัิทพลงังานหลายแหง่ระงับการผลติที่

โรงกลัน่น ้ามนัในรัฐเท็กซสั และจ ากดัการด าเนนิงานในสว่นของทอ่สง่กา๊ซ

ธรรมชาต ิอาท ิExxonMobil และ Motiva Enterprises ทา่มกลางสภาพ

อากาศทีห่นาวจัด ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัรายสปัดาหใ์นวนั

พรุง่นี ้

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 24.2 ดอลลาร ์หรอื 1.33% ปิดที ่1,799 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการปรับขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐ และ

การแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,136.68 / -5.54 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-02-2021 change 

PTTGC 758.60 66.25 3.52 

OR 518.63 - - 

CPALL 239.53 58.25 0.43 

SCB 213.59 103.50 -0.96 

EA 213.11 69.00 6.15 

GULF 160.31 34.75 0.00 

AOT 135.57 63.25 0.80 

DELTA 108.00 440.00 -8.71 

TISCO 99.91 92.25 0.54 

TASCO 84.39 21.20 2.42 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-02-2021 change 

CBG -240.60 139.00 3.73 

KKP -103.05 63.00 -0.40 

PTT -62.02 41.25 0.00 

JMT -57.89 42.00 -1.18 

IRPC -45.46 3.62 -2.16 

THCOM -35.17 9.70 -6.73 

MINT -34.89 29.25 1.74 

TFG -34.20 5.30 -0.93 

MICRO -32.28 7.15 -4.67 

GLOBAL -31.71 20.00 0.00 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO CHAYO-F 8/2/2021 25/2/2021 

CHAYO-W1 - 8/2/2021 25/2/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DELTA DELTA-F 16/2/2021 8/3/2021 

DOD-W1 - 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4 - 8/2/2021 19/3/2021 

IIG IIG-F 1/2/2021 12/3/2021 

IND IND-F 17/2/2021 9/3/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NEX NEX-F 2/2/2021 22/2/2021 

NEX-W2 - 2/2/2021 22/2/2021 

NRF NRF-F 8/2/2021 25/2/2021 

RBF RBF-F 1/2/2021 12/3/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

SMT SMT-F 1/2/2021 19/2/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

YGG YGG-F 15/2/2021 5/3/2021 

    

     
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 

CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 

Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


