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  Earnings and Cyclical Play//Wait to Take Profit at around 1,600+- 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,522.72 0.95 5.06 -2.63 

SET50 949.89 0.77 4.33 -9.09 

Dow Jones 30 31,458.40 0.09 2.78 34.86 

S&P 500 3,934.83 0.47 4.76 56.96 

NAS
AQ Comp 14,095.47 0.50 9.37 112.43 

FTSE 100 6,756.11 2.52 4.58 0.42 

Hang Seng 30,173.57 - 12.65 16.75 

Nikkei 225 30,084.15 1.91  10.69 50.31 

Shanghai Comp 3,655.09 - 5.24 46.56 

MSCI AC World 685.08 0.42 6.56 50.35 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 27.34 19.95 16.70 

China 19.13 13.54 12.59 

Hong Kong 17.02 13.70 12.03 

Indonesia 32.22 15.95 12.08 

Korea 31.06 15.06 12.46 

Philippines 27.59 18.85 14.69 

Taiwan - - - 

S&P500 32.30 23.05 19.95 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -234.89 916.38 3,184.72 5,163.0 

Indonesia -49.65 -49.65 208.51 983.7 

Philippines 0.12 0.12 -45.51 -318.1 

Korea  -15.37 743.88 1,370.27 -3,884.2 

Taiwan  -334.13 47.13 47.13 -3,342.1 

Thailand 55.23 55.23 -140.61 -505.2 

Vietnam -21.08 -82.52 4.89 -52.3 

Total -599.77 1,630.57 4,629.40 -1,955.2 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 34,643.94 32,993.00 1,650.94 

Proprietary (Bt mn) 8,168.40 7,817.05 351.35 

Local Institution (Bt mn) 5,214.94 8,807.96 -3,593.02 

Retail (Bt mn) 58,624.52 57,033.80 1,590.72 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 28,240 32,617 -4,377 

Foreign 52,038 45,419 6,619 

Local 66,099 68,341 -2,242 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 15 Feb 11 Feb 10 Feb 09 Feb 08 Feb 

DELTA-R 166.37 53.95 111.90 59.62 81.37 

PTT 119.51 144.23 269.32 251.20 278.43 

KBANK 80.56 52.16 142.15 518.78 300.45 

KBANK-R 75.85 123.47 152.73 330.07 429.03 

BAM 69.84 - 63.45 24.31 23.06 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัขึน้ไดต้ามคาดโดยปิดบวก 14.37 จดุ ณ สิน้วนั 

น าโดย DELTA และ OR ซึง่กระทบตอ่ SET Index รวมกนัราว 13 จดุ สว่นกลุม่ทีถ่ว่ง

ตลาดคอืธนาคารและอาหาร สถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่งอกี 3.6 พนั

ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธ ิ 1.7 พนัลบ. (และ Long Index Futures 

6.6 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways to Sideways Up ใน

กรอบ 1,515-1,530 จดุ โดยแมบ้รรยากาศการลงทนุโดยรวมจะคอ่นขา้งเป็นบวกและ

เม็ดเงนิยังมแีนวโนม้ไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่ง แตค่าดมแีรงกดดนัจาก DELTA ทีถ่กูก ากบั

การซือ้ขายระดบัที ่2 จากตลาดฯ กลุม่ Global Play อยา่งพลงังานและปิโตรเคมคีาดวา่

ยังน าตลาดจากราคาน ้ามนัดบิทีย่ังทรงตวัในระดบัสงู ขณะทีก่ลุม่ทีธ่นาคารมโีอกาสเห็น

แรงซือ้กลบัเขา้มาอกีครัง้หลงัพกัตวัสปัดาหก์อ่น โดย Bond Yield ยังมแีนวโนม้ปรับขึน้

สะทอ้นเศรษฐกจิและอตัราดอกเบีย้ในระยะยาวทีฟ้ื่นตวั สว่นปัจจัยทีต่อ้งตดิตามระยะนี้

ยังคงเป็นการประกาศผลประกอบการ 4Q20 ของบรษัิทจดทะเบยีนฝ่ัง Real Sector ทีจ่ะ

หนาแน่นมากขึน้ รวมถงึการเมอืงในประเทศทัง้การอภปิรายไมไ่วว้างใจและการชมุนุมที่

เริม่กลบัมาอกีครัง้ ดชันแีกวง่ตวัขึน้ตอ่เนือ่งท าให ้ Upside เทยีบกบั SET Target ที ่

1,600 จดุเหลอืไมม่าก จงึใหถ้อืหุน้ตอ่เนือ่งในสว่นทีท่ยอยสะสมชว่งกอ่นหนา้เพือ่ “รอ

ท าก าไร” บรเิวณใกลเ้คยีง SET Target สว่นระยะสัน้ยังคงเนน้เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมกี าไร 

4Q20 แขง็แกรง่ 

กลยทุธ ์: เก็งก าไรหุน้ทีม่ผีลประกอบการ 4Q20 แขง็แกรง่และหุน้ Cyclical Play//ถอืรอ

ท าก าไรบรเิวณ 1,600+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ก.พ. :  CHG, HMPRO, JWD, SYNEX, TACC 

หุน้เดน่วนันี ้: KCE 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 63.50 บาท 

 จะประกาศก าไร 4Q20 เย็นนี ้ เราคาดโตแรง +106% Q-Q, +83% Y-Y เป็นไปใน

ทศิทางเดยีวกบักลุม่ยานยนตท์ัว่โลกทีฟ้ื่นตวั หนุนปี 2020 +18% Y-Y 

 แนวโนม้ 1H21 จะเรง่ตวัขึน้จากค าสัง่ซือ้ทีด่กีวา่คาดและดกีวา่ชว่งกอ่น COVID-19 

สะทอ้น Demand ทีแ่ขง็แกรง่ คาดก าไรปี 2021 โตสงูตอ่เนือ่ง +103% Y-Y 

Fund Flow: วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิกลบัมาไหลเขา้ภูมภิาคตามคาด US$765 ลา้น 

โดยหลายตลาดยังคงปิดท าการเนือ่งในเทศกาลตรษุจนี เม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลเขา้เกาหลี

ใตแ้ละไทย US$759 ลา้นและ US$55 ลา้น ตามล าดับ แต่ไหลออกจากอนิโดนีเซยี  

แนวโนม้ของกระแสเงินทุนคาดว่ายังอยู่ในทศิทางไหลเขา้จากเม็ดเงินที่ยังเขา้ซื้อ

สนิทรัพยเ์สีย่ง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH TACC RBF NRF XO JWD PTG 

TVO NER CPF TFG SYNEX KCE HANA MTC SPALI NOBLE SFT SISB SONIC  

(+) GDP 4Q20 ดกีวา่คาด +1.3% Q-Q, -4.2% Y-Y ท าใหท้ัง้ปี 2020 -6.1% Y-Y 

การบรโิภคและการลงทนุภาคเอกชนฟ้ืนด ี แนวโนม้ 1Q21 คาดชะลอตวัจากการระบาด

ของ COVID-19 ระลอกใหม ่ แตค่าดฟ้ืนตวัชดัใน 2Q20 เป็นตน้ไปทัง้มาตรการกระตุน้

จับจา่ยผา่นนโยบายการคลงั วคัซนีทีก่ าลงัจะเริม่ใชง้านตัง้แตป่ลายเดอืน ก.พ. และ

นโยบายการเงนิทีผ่อ่นคลาย ลา่สดุสภาพฒันป์รับลด GDP ลงเหลอืโต 2.5-3.5% เรา

คาดธปท.จะปรับลงในเดอืนหนา้จากปัจจบุนัทีค่าด +3.2% Y-Y ลงหากรอบราว +2.8% 

Y-Y ยังแนะน า Top Pick 8 ตวัไดแ้ก ่BEM BDMS KBANK JWD JR M MTC SYNEX  

(+) กลุม่ยานยนต ์ เราประเมนิการฟ้ืนตวัปี 2021 สดใส โดยสภาอตุสาหกรรมตัง้เป้า

ยอดผลติรถยนต ์1.5 ลา้นคนั +5% Y-Y และคาดกลบัไปแตะระดบั 2 ลา้นคนัไดอ้กีครัง้

ในปี 2025 หากองิก าไร 4Q20 ของ EPG และ IRC ทีป่ระกาศออกมาโดดเดน่กวา่คาด

มาก เราประเมนิวา่มโีอกาสทีจ่ะเห็นก าไรของกลุม่ออกมา Surprise ตลาด คงน ้าหนักการ

ลงทนุ “Overweight” Top Pick คอื AH ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 22 บาท 

(+) PTTGC ก าไรสทุธ ิ 4Q20 ใกลเ้คยีงคาด +605% Q-Q, +1,613% Y-Y จาก 

Margin ธรุกจิโอเลฟินทีแ่ข็งแกรง่ ชดเชยคา่การกลัน่และ Spread ของอโรเมตกิสท์ี่

ออ่นแอได ้ โดยทัง้ปี 2020 มกี าไรสทุธบิางๆ 200 ลบ. -98% Y-Y ขณะทีแ่นวโนม้ปี 

2021 คาดฟ้ืนตวัแรงเป็น 1.95 หมืน่ลบ. FSSIA ใหร้าคาเป้าหมาย 86 บาท แนะน า “ซือ้” 

(-) SMPC ก าไรสทุธ ิ4Q20 ต า่กวา่คาด -61% Q-Q, -9% Y-Y จาก Gross Margin ที่

ลดลงต า่สดุในรอบ 4 ไตรมาสจากบาทแข็งและราคาเหล็กแผน่รดีรอ้นทีส่งูขึน้ สว่น

คา่ใชจ้า่ยขายและบรหิารสงูขึน้คาดเกดิจากคา่ขนสง่ทีแ่พง เราจะทบทวนประมาณการ

ก าไรอกีครัง้หลงัประชมุวนันี ้ทัง้นี ้SMPC แจง้จา่ยปันผล 0.43 บ/หุน้ Yield 3.7% XD 7 

เม.ย.    

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.85 29.90 0.14 

US$/Euro 1.21 1.21 0.08 

Yen/US$ 105.48 105.38 -0.09 

Yuan/US$ 6.46 6.44 -0.36 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 60.08 59.47 1.03 

Gold (COMEX) 1,820.90 1,823.20 -0.13 

BDI 1,339.00 1,313.00 1.98 

ZINC 2,842.50 2,834.00 0.30 

CRB index 185.29 183.65 0.89 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(0) ตลาดดาวโจนส ์ปิดท าการวนัที ่15 ก.พ. เนือ่งในวนัประธานาธบิดสีหรัฐ 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากความคาดหวงัเกีย่วกบัการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกจิโลกทีเ่ร็วขึน้ และการปรับขึน้ของหุน้กลุม่เหมอืงแรต่ามราคา

ทองแดงทีเ่รง่ขึน้เป็นระดบัสงูสดุในรอบ 8 ปี  

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ หนุนจากทศิทางตลาดหุน้ยโุรป ทา่มกลางตดิตาม

ธนาคารกลางออสเตรเลยีเปิดเผยรายงานการประชมุ อยา่งไรก็ด ีตลาดหุน้

จนีปิดท าการเนือ่งในเทศกาลตรษุจนี 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.86 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(0) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ปิดท าการวนัที ่15 ก.พ. เนือ่งในวนั

ประธานาธบิดสีหรัฐ 

(0) ราคาทองค า COMEX ปิดท าการวนัที ่15 ก.พ. เนือ่งในวนัประธานาธบิดี

สหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,142.22 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-02-2021 change 

OR 1,082.22 - - 

KBANK 351.86 143.00 -1.38 

PTTGC 182.61 64.00 1.19 

IRPC 170.79 3.70 1.09 

PTTEP 161.12 115.00 3.14 

GULF 142.88 34.75 -0.71 

CBG 142.58 134.00 -1.47 

EPG 138.15 9.30 8.14 

NER 101.43 5.35 7.43 

JMT 101.32 42.50 5.59 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-02-2021 change 

KTC -255.58 67.50 -2.53 

BDMS -128.23 20.70 -0.48 

CPALL -126.20 58.00 -0.85 

PTT -123.35 41.25 2.48 

SAWAD -93.48 66.50 -1.12 

GPSC -87.89 79.50 -1.55 

KKP -86.55 63.25 2.43 

INTUCH -79.29 57.00 0.00 

STA -69.77 32.00 3.23 

EGCO -57.84 182.00 -1.09 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO CHAYO-F 8/2/2021 25/2/2021 

CHAYO-W1 - 8/2/2021 25/2/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DELTA DELTA-F 16/2/2021 8/3/2021 

DOD-W1 - 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4 - 8/2/2021 19/3/2021 

IIG IIG-F 1/2/2021 12/3/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NEX NEX-F 2/2/2021 22/2/2021 

NEX-W2 - 2/2/2021 22/2/2021 

NRF NRF-F 8/2/2021 25/2/2021 

RBF RBF-F 1/2/2021 12/3/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

SMT SMT-F 1/2/2021 19/2/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

YGG YGG-F 15/2/2021 5/3/2021 

    

     
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 

KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 

Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


