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  Earnings and Cyclical Play//Wait to Take Profit at around 1,600+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,508.35 -0.57 4.07 -3.55 

SET50 942.63 -0.81 3.53 -9.79 

Dow Jones 30 31,458.40 0.09 2.78 34.86 

S&P 500 3,934.83 0.47 4.76 56.96 

NAS
AQ Comp 14,095.47 0.50 9.37 112.43 

FTSE 100 6,589.79 0.94 2.00 -2.06 

Hang Seng 30,173.57 0.45  10.81 16.75 

Nikkei 225 29,520.07 - 8.85 47.49 

Shanghai Comp 3,655.09 - 5.24 46.56 

MSCI AC World 682.24 0.37 6.12 49.73 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.79 19.54 16.37 

China 19.13 13.54 12.59 

Hong Kong 16.74 13.47 11.83 

Indonesia 31.99 15.85 11.99 

Korea 30.79 14.95 12.37 

Philippines 27.83 18.99 14.77 

Taiwan 22.87 17.74 16.22 

S&P500 32.30 23.05 19.95 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  140.65 1,151.27 3,419.61 5,397.8 

Indonesia -1.03 -29.20 258.15 1,033.4 

Philippines -3.86 9.33 -45.63 -318.3 

Korea  214.84 214.84 841.23 -4,413.2 

Taiwan  -334.13 47.13 47.13 -3,342.1 

Thailand -145.41 103.64 -195.84 -560.4 

Vietnam -21.08 -82.52 4.89 -52.3 

Total -150.02 1,414.49 4,329.54 -2,255.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 30,518.47 34,862.85 -4,344.38 

Proprietary (Bt mn) 8,071.20 7,684.24 386.96 

Local Institution (Bt mn) 4,415.65 8,588.61 -4,172.97 

Retail (Bt mn) 63,404.88 55,274.49 8,130.39 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 37,729 51,274 -13,545 

Foreign 61,797 70,718 -8,921 

Local 103,586 81,120 22,466 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 11 Feb 10 Feb 09 Feb 08 Feb 05 Feb 

PTT 144.23 269.32 251.20 278.43 284.78 

CPALL-R 129.55 24.83 34.47 69.48 65.39 

BDMS-R 128.06 18.30 33.81 27.41 15.09 

KBANK-R 123.47 152.73 330.07 429.03 300.05 

GULF-R 120.21 84.50 73.37 21.65 36.73 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัขึน้ในชว่งตน้ชัว่โมงการซือ้ขายกอ่นทีจ่ะยอ้นลง

มาแกวง่ตวัในแดนลบ โดยปิดลดลง 8.59 จดุ ณ สิน้วนั มลูคา่การซือ้ขายหนาแน่นกวา่ 1 

แสนลบ.โดยเกอืบครึง่มาจาก OR ทีเ่ขา้เทรดวนัแรก สถาบนัในประเทศและนักลงทนุ

ตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้หนาแนน่ฝ่ายละ 4.2-4.3 พนัลบ. (และ Short Index 

Futures 1.4 หมืน่สญัญาและ 9 พนัสญัญา ตามล าดบั) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index มโีอกาสรบีาวดข์ึน้ทดสอบระดบั 1,520-

1,530 จดุอกีครัง้จากบรรยากาศการลงทนุทีค่อ่นขา้งสดใส ทัง้ราคาน ้ามนัดบิ WTI ทีพุ่ง่

แรงทะล ุ 60 เหรยีญตอ่บารเ์รลจาก Demand ทีค่าดฟ้ืนตวัโดยเฉพาะจากภาคการบนิ 

รวมถงึ OPEC+ ยังคงรว่มมอืกนัควบคมุก าลงัการผลติ นอกจากนีย้ังไดแ้รงหนุนหลงัญีปุ่่ น

รายงานตวัเลข GDP 4Q20 ออกมาดกีวา่คาด +3% Q-Q, +12.7% Y-Y สง่ผลใหเ้ม็ด

เงนิยังคงไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่งโดย Bond Yield สหรัฐฯยังคงปรับตวัขึน้ สว่นปัจจัย

ส าคญัในประเทศคอืการประกาศตวัเลข GDP 4Q20 วนันี ้ (ตลาดคาด +1% Q-Q,         

-5.4% Y-Y) การประกาศผลประกอบการ 4Q20 ฝ่ัง Real Sector ทีจ่ะหนาแน่นมากขึน้ 

รวมถงึการเมอืงในประเทศทัง้การอภปิรายไมไ่วว้างใจและการชมุนุมทีเ่ริม่กลบัมาอกีครัง้ 

เรายังแนะน าใหถ้อืหุน้ตอ่เนือ่งในสว่นทีท่ยอยสะสมในชว่งกอ่นหนา้เพือ่รอท าก าไร

บรเิวณใกลเ้คยีง SET Target 1,600 จดุ โดยหากดชันมีจัีงหวะปรับฐานลงทดสอบระดบั 

1,460+- จดุอกีครัง้ยังมองเป็นโอกาสเขา้สะสมเพิม่ สว่นระยะสัน้เนน้เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมี

ก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ 

กลยทุธ ์: เก็งก าไรหุน้ทีม่ผีลประกอบการ 4Q20 แขง็แกรง่และหุน้ Cyclical Play//ถอืรอ

ท าก าไรบรเิวณ 1,600+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ก.พ. :  CHG, HMPRO, JWD, SYNEX, TACC 

หุน้เดน่วนันี ้: EPG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 12 บาท 

 ประกาศก าไร 3Q21 (ต.ค.-ธ.ค. 20) +41% Q-Q, +103% Y-Y ดกีวา่ตลาดและเรา

คาด 212% และ 25% ตามล าดบั หนุนโดยธรุกจิชิน้สว่นยานยนต ์Aeroklas ทีโ่ตโดด

เดน่ 

 แนวโนม้ก าไรในปี 2021 ยังสดใสทัง้ 3 ธรุกจิทัง้ช ิน้สว่นยานยนต ์ ฉนวน และบรรจุ

ภัณฑพ์ลาสตกิ ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ คาดก าไร FY21-22 -1% Y-Y และ 

+51% Y-Y ตามล าดบั 

Fund Flow: เมือ่วันพฤหัสฯและศกุร์ทีผ่่านมากระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาค

รวมกัน US$150 ลา้น โดยปรมิาณคอ่นขา้งเบาบางเนื่องในเทศกาลตรุษจนี สว่นไทยมี

เม็ดเงนิไหลออกสงูสดุในภูมภิาค US$145 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุวันนี้คาดยัง

เบาบางเนื่องจากหลายตลาดยังปิดท าการ แต่คาดพลกิมาไหลเขา้หลังญี่ปุ่ นรายงาน

ตวัเลข GDP 4Q20 ฟ้ืนตวัดกีวา่คาด หนุนเม็ดเงนิไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่ง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH TACC RBF NRF XO JWD PTG 

TVO NER CPF TFG SYNEX KCE HANA MTC SPALI NOBLE SFT SISB SONIC  

(0) จบัตา GDP 4Q20 ไทยวนันี ้ตลาดคาด +1% Q-Q, -5.4% Y-Y ฟ้ืนตวัอยา่งชา้ๆ 

และคาด GDP ปี 2020 -6.5% Y-Y อยูใ่นกรอบทีภ่าครัฐประเมนิ ขณะทีแ่นวโนม้ 1Q21 

คาดชะลอตวัจากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหมท่ าใหม้มีาตรการคมุเขม้อกีครัง้ 

เราคาดธปท.จะปรับลดประมาณการ GDP ลงในการประชมุเดอืน ม.ีค. จากปัจจบุนัทีค่าด 

+3.2% Y-Y ลงหากรอบราว +2.8% Y-Y อยา่งไรก็ตามคาดเศรษฐกจิทยอยฟ้ืนตวัใน 

2Q21 หลงัเริม่ทยอยฉีดวคัซนี ยังแนะน า Top Pick 8 ตวัไดแ้ก ่ BEM BDMS KBANK 

JWD JR M MTC SYNEX  

(-) กลุม่รบัเหมาฯ คาดก าไร 4Q20 ของกลุม่ฯ -72% Q-Q, -75% Y-Y โดยยังถกู

กดดนัจาก COVID-19 เราประเมนิ SRICHA จะมกี าไรเดน่สดุโตทัง้ Q-Q, Y-Y สง่ผลให ้

ก าไรปี 2020 คาด -44% Y-Y แนวโนม้ปี 2021 คาดฟ้ืนตวั +56% Y-Y จากฐานต า่แตม่ ี

Downside โดยคาดหวงังานภาครัฐจะกลบัมาใน 2H21 คงน ้าหนักการลงทนุ “Neutral” 

Top Pick คอื SRICHA และ CK 

(+) VL บรษัิทก าลงัเขา้สูโ่หมดเตบิโตหลงัรับเรอืใหม ่1 ล าเริม่ใหบ้รกิาร เม.ย. นี ้ และ

คาดเดนิหนา้ขยายกองเรอืปีละ 1-2 ล า เนน้ขนาดใหญใ่หญข่ึน้เพือ่รกุเสน้ทางใหม่ๆ  เรา

คาดก าไร 4Q20 ทรงตวั Q-Q, -10% Y-Y ตามการใชน้ ้ามนัในประเทศทีค่อ่ยๆฟ้ืนแตย่ัง

ไมป่กต ิแตค่าดก าไรปี 2021-2022 +24% และ +27% จากการเพิม่กองเรอืและลกูคา้ 

ราคาหุน้ปัจจบุนัเทรดที ่ EV/EBITDA เพยีง 8.3 เทา่ ใหร้าคาเป้าหมาย 2.20 บาท 

แนะน า “ซือ้” 

(+) IRC ประกาศก าไรสทุธ ิ 1Q21 (ต.ค.-ธ.ค. 2020) +49% Q-Q, +103% Y-Y 

สงูสดุในรอบ 16 ไตรมาสและดกีวา่ทีเ่ราคาดเทา่ตวั จาก Gross Margin ทีฟ้ื่นเร็ว เรา

ปรับประมาณการก าไรปี 2021-2022 ขึน้เป็น +43% Y-Y และ +14% Y-Y ตามล าดบั 

จากการปรับ Gross Margin ขึน้ใหส้อดคลอ้งกบัทีบ่รษัิทท าได ้ ปรับราคาเป้าหมายขึน้

เป็น 22 บาท ยังแนะน า “ซือ้” 

(+) OR เริม่เขา้ค านวณดชัน ีSET50 และ SET100 ตัง้แต ่17 ก.พ 2021 และให ้TTW 

ออกจาก SET50 และ TKN ออกจาก SET100 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.88 29.89 0.03 

US$/Euro 1.21 1.21 0.02 

Yen/US$ 105.04 104.94 -0.10 

Yuan/US$ 6.46 6.44 -0.36 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 60.61 59.47 1.92 

Gold (COMEX) 1,822.10 1,823.20 -0.06 

BDI 1,339.00 1,313.00 1.98 

ZINC 2,834.00 2,789.50 1.60 

CRB index 185.29 183.65 0.89 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 27.70 จดุ หรอื 0.1% ปิดที ่31,458.40 จดุ 

จากความคาดหวงัเกีย่วกบัรัฐบาลสหรฐัจะออกมาตรการชว่ยเหลอืเพิม่เตมิ 

และการฉีดวคัซนีตา้น COVID-19 ในสหรัฐทีม่ากขึน้ อยา่งไรก็ตาม นัก

ลงทนุชะลอการซือ้ขายกอ่นตลาดหุน้สหรัฐจะปิดท าการในวนัจันทร ์(15 

ก.พ.) เนือ่งในวนัประธานาธบิด ี

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากความคาดหวงัเกีย่วกบัเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัจาก

การออกมาตรการกระตุน้สหรัฐ รวมถงึการเปิดเผยตวัเลข GDP ขององักฤษ 

เพิม่ขึน้ 1% ใน 4Q20 และผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนที่

แข็งแกรง่  

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์และญีปุ่่ นรายงาน

ตวัเลข GDP ใน 4Q20 ขยายตวั 12.7% ดกีวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่ +9.5% 

Y-Y อยา่งไรก็ด ีตลาดหุน้จนี, ฮอ่งกง และไตห้วนัปิดท าการวนัจันทร ์เนือ่ง

ในวนัตรษุจนี 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.88 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.23 ดอลลาร ์หรอื 2.1% ปิดที ่59.47 

ดอลลาร/์บารเ์รล หนุนจากรายงานความตงึเครยีดมากขึน้ในตะวนัออกกลาง 

หลงักองทพัอากาศของกลุม่ฮตูไีดโ้จมตสีนามบนิและฐานทพัอากาศใน

ซาอดุอีาระเบยีดว้ยโดรน 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 3.6 ดอลลาร ์หรอื 0.2% ปิดที ่1,823.2 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐปรับขึน้ และการแข็ง

คา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,142.22 / -4.37 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-02-2021 change 

OR 687.13 - - 

GULF 148.39 35.00 -0.71 

KBANK 142.07 145.00 0.35 

IRPC 119.62 3.66 0.00 

GLOBAL 118.13 20.20 -0.98 

HANA 111.98 52.50 1.94 

TISCO 83.02 93.00 -1.06 

KCE 82.49 56.50 3.20 

PTTGC 78.50 63.25 -0.78 

ESSO 68.34 8.90 2.30 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-02-2021 change 

BDMS -230.15 20.80 -1.89 

PTT -216.44 40.25 -1.23 

KTC -208.34 69.25 1.09 

GPSC -185.25 80.75 0.31 

EGCO -171.93 184.00 -1.08 

AOT -164.90 63.25 -0.78 

SCC -149.55 375.00 -0.27 

INTUCH -135.23 57.00 0.44 

SCB -133.57 106.00 -0.93 

EA -108.45 65.50 0.38 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO CHAYO-F 8/2/2021 25/2/2021 

CHAYO-W1  - 8/2/2021 25/2/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DELTA DELTA-F 27/1/2021 16/2/2021 

DOD-W1   8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4  - 8/2/2021 19/3/2021 

IIG IIG-F 1/2/2021 12/3/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NEX NEX-F 2/2/2021 22/2/2021 

NEX-W2  - 2/2/2021 22/2/2021 

NRF NRF-F 8/2/2021 25/2/2021 

RBF RBF-F 1/2/2021 12/3/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

SMT SMT-F 1/2/2021 19/2/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

YGG YGG-F 15/2/2021 5/3/2021 

    

     
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื
ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 

ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 

KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 
Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


