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  Earnings and Cyclical Play//Wait to Take Profit at around 1,600+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,518.27 0.12 4.76 -2.92 

SET50 949.46 0.13 4.28 -9.14 

Dow Jones 30 31,375.83 -0.03 2.51 34.50 

S&P 500 3,911.23 -0.11 4.13 56.02 

NASAQ Comp 14,007.70 0.14 8.69 111.11 

FTSE 100 6,531.56 0.12 1.10 -2.92 

Hang Seng 29,476.19 0.53  8.24 14.05 

Nikkei 225 29,505.93 0.40  7.06 47.42 

Shanghai Comp 3,603.49 2.01  3.76 44.49 

MSCI AC World 676.70 0.17 5.26 48.51 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.75 19.67 16.52 

China 18.86 13.36 12.40 

Hong Kong 16.35 13.14 11.54 

Indonesia 30.45 15.87 11.96 

Korea 30.43 14.70 12.13 

Philippines 28.13 19.16 14.88 

Taiwan 22.87 17.74 16.22 

S&P500 31.98 22.96 19.84 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  298.18 298.18 2,566.52 4,544.8 

Indonesia -31.47 -48.15 239.21 1,014.4 

Philippines 11.08 10.65 -44.31 -317.0 

Korea  -188.25 -492.60 -51.92 -5,306.4 

Taiwan  -334.02 -334.02 -286.89 -3,676.1 

Thailand 69.73 209.34 -90.14 -454.7 

Vietnam -21.08 -82.52 4.88 -52.3 

Total -195.83 -439.12 2,337.35 -4,247.3 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 35,158.67 33,067.86 2,090.81 

Proprietary (Bt mn) 10,514.31 9,861.69 652.62 

Local Institution (Bt mn) 8,254.57 8,914.07 -659.50 

Retail (Bt mn) 38,962.25 41,046.18 -2,083.93 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 42,484 28,206 14,278 

Foreign 51,186 54,343 -3,157 

Local 71,865 82,986 -11,121 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 09 Feb 08 Feb 05 Feb 04 Feb 03 Feb 

KBANK 518.78 300.45 306.07 352.71 259.74 

KBANK-R 330.07 429.03 300.05 279.86 510.17 

PTT 251.20 278.43 284.78 258.11 237.27 

SCB 200.10 175.80 58.82 63.68 57.62 

BBL 188.71 77.62 320.72 163.85 102.28 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัขึน้ทดสอบแนวตา้นบรเิวณ 1,530 จดุกอ่นทีช่ว่ง

บา่ยจะเริม่เห็นแรงขายและท าใหด้ชันอีอ่นตวัลงมาปิดบวกเพยีง 1.84 จดุ ณ สิน้วนั กลุม่

พลงังานยังคงน าตลาด ขณะทีก่ลุม่ธนาคารพกัตวัระยะสัน้หลงัจากปรับขึน้แรงในชว่งกอ่น

หนา้ สถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้อกี 660 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้

ตอ่เนือ่ง 2.1 พนัลบ. (แตย่ัง Short Index Futures อกี 3.2 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,507-

1,530 สรา้งฐานหลงัจากปรับตวัขึน้แรงราว 4% จากจดุต า่สดุในสปัดาหก์อ่น ท าให ้

Upside ระยะสัน้คอ่นขา้งจ ากดั อยา่งไรก็ตามประเมนิกลุม่ Cyclical Play ยังคงพยงุ

ตลาดจากทัง้ราคาน ้ามนัดบิทีย่ังยนืในระดบัสงู ขณะทีก่ลุม่ธนาคารยังไดอ้านสิงสจ์าก

ความคาดหวงัเชงิบวกตอ่เศรษฐกจิทีท่ยอยฟ้ืนตวัจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทัว่โลก 

โดยปัจจัยทีต่อ้งตดิตามวนันีค้อืตวัเลขอตัราเงนิเฟ้อเดอืน ม.ค. ของหลายประเทศส าคญั

ซึง่มแีนวโนม้เพิม่สงูขึน้ สง่ผลให ้Yield Curve ปัจจบุนัชนัขึน้สะทอ้นอตัราดอกเบีย้ระยะ

ยาวทีม่แีนวโนม้เพิม่ขึน้ สว่นปัจจัยในประเทศแมว้นันีจ้ะมกีารชมุนุมทางการเมอืงและใกล ้

จะถงึชว่งการอภปิรายไมไ่วว้างใจ แตเ่ราคาดไมม่ผีลตอ่ตลาดนัก เรายังแนะน าใหถ้อืหุน้

ตอ่เนือ่งในสว่นทีท่ยอยสะสมในชว่งกอ่นหนา้เพือ่รอท าก าไรบรเิวณใกลเ้คยีง SET 

Target 1,600 จดุ โดยหากดชันมีจัีงหวะปรับฐานลงทดสอบระดบั 1,460+- จดุอกีครัง้

ยังมองเป็นโอกาสเขา้สะสมเพิม่ สว่นระยะสัน้เนน้เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมกี าไร 4Q20 

แข็งแกรง่ 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้หุน้ Cyclical Play และหุน้ทีม่ผีลประกอบการ 4Q20 แข็งแกรง่//

ถอืรอท าก าไรบรเิวณ 1,600+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ก.พ. :  CHG, HMPRO, JWD, SYNEX, TACC 

หุน้เดน่วนันี ้: EKH 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 6 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 ยังแข็งแกรง่ +103% Q-Q, +10% Y-Y จาก High Season ทีเ่ลือ่น

มาไตรมาสนี ้และคาดท าใหก้ าไรทัง้ปี 2020 -63% Y-Y ดกีวา่ทีเ่คยประเมนิ  

 ผลกระทบจาก COVID-19 ระลอกใหมไ่มม่ากและชดเชยไดจ้ากการตรวจเชือ้เชงิรกุ

ในพืน้ที ่ รวมถงึไดป้ระโยชนโ์ดยตรงจากการเริม่ใชว้คัซนี COVID-19 ในอนาคต ท า

ใหล้กูคา้ IVF คาดเริม่ทยอยกลบัมาใน 2H21-2022 เราคาดก าไรปี 2021 ฟ้ืนแรง 

+98% Y-Y 

Fund Flow: วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาคอกี US$494 ลา้น น าโดย

ไตห้วันและเกาหลีใต ้US$334 ลา้นและ US$188 ลา้น ตามล าดับ ขณะที่ตลาด TIP 

สทุธแิลว้ไหลเขา้บางๆ น าโดยไทยซึง่ไหลเขา้มากสดุ US$70 ลา้น เราประเมนิกระแส

เงนิคาดวา่ยังคงไหลออกบางๆหรือพลกิมาไหลเขา้ไดเ้ล็กนอ้ยจากค่าเงนิดอลลารท์ีย่ัง

ออ่นค่า โดยวันนี้ตอ้งจับตาเงนิเฟ้อเดอืน ม.ค. หลายประเทศ รวมถงึมาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจชุดใหม่ของสหรัฐฯ US$1.9 ลา้นลา้นที่คาดออกมาในช่วง 2-3 สัปดาห์

ขา้งหนา้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH TACC RBF NRF XO JWD PTG 

TVO NER CPF TFG SYNEX KCE HANA MTC SPALI NOBLE SFT SISB SONIC  

(0) จบัตาตวัเลขเงนิเฟ้อเดอืน ม.ค. หลายประเทศ เริม่ทีจ่นีคาด 1% M-M, Flat Y-Y 

ตอ่ดว้ยเยอรมนคีาด +0.8% M-M, +1% Y-Y และสหรัฐฯคาด +0.3% M-M, +1.5% 

Y-Y ซึง่คาดการณ์สว่นใหญป่รับตวัขึน้ทัง้จากเดอืนกอ่นหนา้และชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น 

สะทอ้นภาวะ Reflation จากการอดัฉีดสภาพคลอ่งสูร่ะบบจากนโยบายการเงนิและการ

คลงัทัว่โลก หากตวัเลขออกมาสงูกวา่คาดประเมนิวา่ Bond Yield จะปรับตวัขึน้และยัง

เป็น Sentiment บวกตอ่กลุม่ธนาคาร Top Pick ของเราคอื KBANK SCB KKP  

(0) DELTA คาดก าไรปกต ิ4Q20 –13% Q-Q, +515% Y-Y โดยรายไดค้าดท า New 

High จากกลุม่ EV และ Data Center หนุนทัง้ปี 2020 คาด +161% Y-Y แนวโนม้ค าสัง่

ซือ้ใน 1H21 คาดยังดตีอ่เนือ่งและไดร้บัผลกระทบจาก Chip ขาดแคลนจ ากดั คาดก าไร

ปี 2021 +33% Y-Y ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 280 บาท แตย่งัคงค าแนะน า “ขาย” 

(+) IP ซือ้โรงงานผลติยา เครือ่งจักร ทะเบยีนยา 4 ต ารับ จ านวน 12 ทะเบยีน จากบจ.

เทวาฟารม์า (ประเทศไทย) พรอ้มทัง้สญัญารับจา้งผลติ 3-5 ปีขา้งหนา้เป็นอยา่งนอ้ย 

ดว้ยมลูคา่ 160 ลบ. คาดการรับโอนหุน้จะแลว้เสร็จภายในสิน้ปีนี ้กอ่นหนา้นีบ้รษัิทยืน่ขอ

อนุญาตผลติผลติภัณฑท์ีม่กีญัชงเป็นสว่นประกอบ ซึง่คาดวา่จะเกดิขึน้ชว่งปลายปี เราคง

ประมาณการก าไรปีนี ้+48% Y-Y แตป่รับก าไรปี 2021-25 ขึน้เป็นโตเฉลีย่ 33% CAGR 

จากเดมิ 26% CAGR ปรับราคาเป้าหมายขึน้เป็น 23 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) SPVI คาดก าไรปกต ิ4Q20 +279% Q-Q, -7% Y-Y ไดแ้รงหนุนจาก iPhone 12 

ทีข่ายด ีแมจ้ านวนวนัขาย iPhone 12 จะนอ้ยกวา่ชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น หนุนก าไรทัง้ปี 

2020 คาด -19% Y-Y และจะพลกิมาโตแรง +34% Y-Y ในปี 2021 จาก Trend 5G เรา

ประเมนิราคาเป้าหมาย 4 บาท แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.92 29.92 -0.01 

US$/Euro 1.21 1.21 -0.02 

Yen/US$ 104.57 104.59 0.02 

Yuan/US$ 6.44 6.45 0.21 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 58.36 58.36 0.00 

Gold (COMEX) 1,837.70 1,837.50 0.01 

BDI 1,317.00 1,333.00 -1.20 

ZINC 2,695.50 2,651.00 1.68 

CRB index 184.22 183.55 0.37 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 9.93 จดุ หรอื 0.03% ปิดที ่31,375.83 จดุ หลงั

ปรับขึน้มากในชว่งกอ่นหนา้ ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามความคบืหนา้ออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐ และรายงานผลประกอบการของบรษัิทจด

ทะเบยีน 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากการขายท าก าไรหลงัปรับขึน้ในชว่งกอ่นหนา้ 

ทา่มกลางความคาดหวงัเกีย่วกบัสหรัฐออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม โดยถกูกดดนัจากตลาดดาวโจนสท์ีป่รับลง และ

แรงขายท าก าไรหลงัดชันปีรับขึน้ในชว่งกอ่นหนา้ ขณะทีต่ดิตามจนีรายงาน

ดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) และดชันรีาคาผูผ้ลติ (PPI) ในเชา้นี ้ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.91 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 39 เซนต ์หรอื 0.7% ปิดที ่58.36 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความคาดหวงัเกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิรอบใหมไ่ดเ้ร็วๆนี ้บวกกบัหลายประเทศเดนิหนา้ฉีดวคัซนีตา้น 

COVID-19 หนุนอปุสงคน์ ้ามนัฟ้ืนตวั 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 3.3 ดอลลาร ์หรอื 0.18% ปิดที ่1,837.5 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากความคบืหนา้การออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ และ

การออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,148.34 / -4.09 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-02-2021 change 

PTTEP 393.89 111.00 1.37 

DELTA 213.89 412.00 -7.21 

SAWAD 211.01 68.00 1.49 

MTC 201.70 67.00 0.37 

CPALL 185.64 58.75 -0.84 

BANPU 167.77 11.30 3.67 

DTAC 151.42 34.00 0.74 

PTTGC 142.44 64.75 2.78 

KBANK 134.95 146.00 -0.68 

EGCO 94.89 182.00 1.39 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-02-2021 change 

PTT -768.13 41.00 1.86 

BBL -289.27 128.00 -1.16 

INTUCH -271.53 55.75 -0.89 

CPN -262.49 53.50 2.88 

BGRIM -160.38 51.75 2.48 

SCB -159.91 105.50 -0.47 

STEC -134.59 11.70 -0.85 

BTS -112.52 9.45 -1.56 

AAV -100.23 2.60 -3.70 

KTB -96.22 12.60 -0.79 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 8/2/2021 25/2/2021 

CHAYO-W1   8/2/2021 25/2/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DELTA DELTA-F 27/1/2021 16/2/2021 

DOD-W1   8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4   8/2/2021 19/3/2021 

IIG IIG-F 1/2/2021 12/3/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NEX NEX-F 2/2/2021 22/2/2021 

NEX-W2   2/2/2021 22/2/2021 

NRF NRF-F 8/2/2021 25/2/2021 

RBF RBF-F 1/2/2021 12/3/2021 

SMT SMT-F 1/2/2021 19/2/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

W W-F 20/1/2021 9/2/2021 

W-W3   20/1/2021 9/2/2021 

W-W5   25/1/2021 9/2/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021  
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 

KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 

Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


