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  Earnings and Cyclical Play//Accumulate on Dip at around 1460+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,516.43 1.32 4.63 -3.03 

SET50 948.24 1.57 4.15 -9.25 

Dow Jones 30 31,385.76 0.76 2.55 34.54 

S&P 500 3,915.59 0.74 4.25 56.20 

NAS
AQ Comp 13,987.64 0.95 8.53 110.81 

FTSE 100 6,523.53 0.53 0.98 -3.04 

Hang Seng 29,319.47 0.11  7.67 13.44 

Nikkei 225 29,388.50 2.12  7.67 46.83 

Shanghai Comp 3,532.45 1.03  1.71 41.64 

MSCI AC World 675.53 0.74 5.07 48.25 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.72 19.68 16.54 

China 18.49 13.09 12.16 

Hong Kong 16.26 13.10 11.52 

Indonesia 30.53 16.00 12.06 

Korea 31.10 14.87 12.28 

Philippines 27.97 19.09 14.80 

Taiwan 22.87 17.81 16.24 

S&P500 32.00 22.99 19.87 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  193.70 2,268.34 2,268.34 4,246.6 

Indonesia -16.68 -16.68 270.67 1,045.9 

Philippines -0.43 -0.43 -55.39 -328.0 

Korea  -304.20 -304.20 136.49 -5,118.0 

Taiwan  -334.01 -334.01 -286.88 -3,676.1 

Thailand 139.37 139.37 -160.11 -524.7 

Vietnam -61.36 -61.36 26.04 -31.1 

Total -383.61 1,691.03 2,199.16 -4,385.5 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 36,534.03 32,347.79 4,186.24 

Proprietary (Bt mn) 11,202.88 9,858.50 1,344.38 

Local Institution (Bt mn) 8,322.20 8,811.74 -489.54 

Retail (Bt mn) 38,219.69 43,260.77 -5,041.08 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 28,845 28,238 607 

Foreign 55,767 56,949 -1,182 

Local 62,122 61,547 575 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 08 Feb 05 Feb 04 Feb 03 Feb 02 Feb 

KBANK-R 429.03 300.05 279.86 510.17 354.70 

KBANK 300.45 306.07 352.71 259.74 348.53 

PTT 278.43 284.78 258.11 237.27 274.41 

SCB 175.80 58.82 63.68 57.62 31.56 

SCB-R 160.24 68.57 163.34 157.28 85.23 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัขึน้ไดต้อ่เนือ่งตามคาดยนืเหนอืระดบั 1,500 จดุ

อยา่งแข็งแกรง่โดยปิดบวกไดถ้งึ 19.82 จดุ ณ สิน้วนั น าโดยกลุม่ธนาคาร ปิโตรเคมแีละ

พลงังาน สถาบนัในประเทศพลกิมาขายสทุธใินตลาดหุน้ 490 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุ

ตา่งชาตซิือ้สทุธหินาแน่นถงึ 4.2 พนัลบ. (แตพ่ลกิมา Short Index Futures 1.2 พนั

สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways to Sideways Up ใน

กรอบ 1,507-1,530 จดุ โดยคาดหุน้ขนาดใหญใ่นกลุม่ Cyclical Play จะยงัหนุนตลาด

ทัง้กลุม่พลงังานและปิโตรเคมทีีย่งัไดอ้านสิงสจ์ากราคาน ้ามนัดบิทีย่งัปรับขึน้ตอ่เนือ่ง 

ขณะทีก่ลุม่ธนาคารไดแ้รงหนนุจากคาดการณ์ภาวะ Reflation จาก Bond Yield ระยะยาว

ทีป่รับขึน้จากอตัราเงนิเฟ้อทีค่าดทยอยฟ้ืนตวัตามการอดัฉีดเม็ดเงนิสูร่ะบบ อยา่งไรก็ตาม

ระยะสัน้อาจเริม่เห็นกรอบการบวกทีเ่ริม่จ ากดัมากขึน้หลงัจากดชันรีบีาวดข์ึน้คอ่นขา้งเร็ว

ราว 4% จากจดุต า่สดุในสปัดาหก์อ่น อยา่งไรก็ตามคาดวา่ดชันยีังมโีอกาสไดแ้รงหนุน

จากกระแสเงนิทนุทีย่ังมแีนวโนม้ไหลเขา้ รวมถงึการเริม่ใชว้คัซนีของ Sinovac ทีม่ี

โอกาสเกดิขึน้ในเดอืนนีเ้ป็นอกีปัจจัยหนุน สว่นปัจจัยทีต่อ้งตดิตามในชว่ง 1-2 สปัดาห์

คอืผลประกอบการบรษัิทจดทะเบยีน 4Q20 จะมกีารทยอยประกาศออกมาหนาแน่นขึน้ 

เรายังแนะน าใหถ้อืหุน้ตอ่เนือ่งในสว่นทีท่ยอยสะสมในชว่งกอ่นหนา้เพือ่รอท าก าไร

บรเิวณใกลเ้คยีง SET Target 1,600 จดุ โดยหากดชันมีจัีงหวะปรับฐานลงทดสอบระดบั 

1,460+- จดุอกีครัง้ยังมองเป็นโอกาสเขา้สะสมเพิม่ สว่นระยะสัน้เนน้เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมี

ก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้หุน้ Cyclical Play และหุน้ทีม่ผีลประกอบการ 4Q20 แข็งแกรง่//

ทยอยสะสมหุน้เพิม่บรเิวณ 1,460+- 

หุน้เดน่เดอืน ก.พ. :  CHG, HMPRO, JWD, SYNEX, TACC 

หุน้เดน่วนันี ้: AEONTS 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 288 บาท 

 คาดแนวโนม้ก าไร 4Q20 (ม.ค.-ม.ีค. 21) ยังดตีอ่เนือ่ง โดยเฉพาะโอกาสทีจ่ะกลบั

รายการส ารอง ECL หลงัจากตัง้เผือ่ไปคอ่นขา้งมากในปีกอ่น ขณะที ่Coverage 

Ratio อยูใ่นระดบัสงูกวา่ 200% 

 เราคาดก าไรปี 2020-2022 -14%/+39%/14% จาก Loan Growth ทีจ่ะฟ้ืนตวั

ชดัเจนขึน้ใน 2Q21 เป็นตน้ไป รวมถงึส ารอง ECL และคา่ใชจ้า่ยด าเนนิงานทีล่ดลง 

ราคาหุน้เทรด PE ต า่เพยีง 11.5 เทา่ 

*** ประธานกรรมการของ Finansia เป็นกรรมการของ AEONTS*** 

Fund Flow: วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภูมภิาคผดิคาดและเร่งตัวขึน้เป็น 

US$577 ลา้น น าโดยไตห้วนัและเกาหลใีต ้US$334 ลา้นและ US$304 ลา้น ตามล าดับ 

เชน่เดยีวกับตลาด TIP ทีม่เีม็ดเงนิไหลออกทกุประเทศ ยกเวน้ไทยทีไ่หลเขา้หนาแน่น 

US$139 ลา้น เราประเมนิแนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่คาดวา่จะไหลออกบางๆหรอื

พลกิมาไหลเขา้ไดเ้ล็กนอ้ยจากค่าเงินดอลลาร์ที่ยังมีแนวโนม้อ่อนค่าจากมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกิจชุดใหม่ของสหรัฐฯ US$1.9 ลา้นลา้นที่คาดจะออกมาในช่วง 2-3 

สปัดาหข์า้งหนา้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH TACC RBF NRF XO JWD PTG 

TVO NER CPF TFG SYNEX KCE HANA MTC SPALI NOBLE SFT SISB SONIC  

(0) ADVANC ประกาศก าไรปกต ิ 4Q20 ใกลเ้คยีงคาด -1% Q-Q, -6% Y-Y จาก

รายไดท้ีย่ังออ่นแอโดยเฉพาะฝ่ัง ARPU ตามภาพเศรษฐกจิ แตช่ดเชยไดจ้ากการลด

คา่ใชจ้า่ย สง่ผลใหก้ าไรปกตปีิ 2020 -15% Y-Y อยา่งไรก็ตาม ADVANC ประกาศจา่ย

ปันผล 2H20 ที ่3.68 บาท/หุน้คดิเป็น Dividend Yield 2.1% ราคาหุน้ปรับลงและท าให ้

Upside กวา้งขึน้เทยีบกบัราคาเป้าหมาย FSSIA 200 บาท ในเชงิกลยทุธจ์งึแนะน า 

“ซือ้” 

(+) TVO เราคาดวา่จะไดป้ระโยชนจ์ากน ้ามนัปาลม์ทีข่าดตลาดในชว่งนี ้ ท าใหร้าคา

ขายน ้ามนัถัว่เหลอืงปรับขึน้จาก 42-44 บาท/ขวดในเดอืน ม.ค. เป็น 48-52 บาท/ขวดใน

เดอืน ก.พ.  แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดแข็งแกรง่ +15% Q-Q และ Y-Y และคาดเรง่ตวั

ขึน้ใน 1Q21 ขณะทีค่า่เงนิบาทแข็งคา่เป็นบวกตอ่ TVO ในฐานะผูน้ าเขา้ ราคาหุน้เทรด 

PE เพยีง 12 เทา่และคาดให ้Dividend Yield 7% ในปี 2021 เราใหร้าคาเป้าหมาย 44 

บาท แนะน า "ซือ้" 

(+) EPG เราคาดก าไร 3Q21 (ต.ค.-ธ.ค. 20) จะฟ้ืนตวัแกรง่ +12% Q-Q, +62% Y-Y 

จากอตุสาหกรรมยานยนตท์ีฟ้ื่นตวัโดดเดน่ และจะเป็นปัจจัยหนุนผลการด าเนนิงานให ้

เตบิโตตอ่เนือ่งในปี 2021 เราปรับก าไรปี 2021-2023 ขึน้ 6-29% และปรับเพิม่ราคา

เป้าหมายขึน้เป็น 12 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.98 29.98 0.01 

US$/Euro 1.21 1.21 0.05 

Yen/US$ 105.15 105.23 0.08 

Yuan/US$ 6.45 6.47 0.27 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 58.25 57.97 0.48 

Gold (COMEX) 1,836.80 1,834.20 0.14 

BDI 1,333.00 1,327.00 0.45 

ZINC 2,651.00 2,665.50 -0.54 

CRB index 183.55 181.39 1.19 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 237.52 จดุ หรอื 0.76% ปิดที ่31,385.76 จดุ 

หลงัพรรคเดโมแครตสามารถผลกัดนัใหส้ภาคองเกรสเห็นชอบตอ่การ

พจิารณาอนุมตัมิาตรการกระตุน้เศรษฐกจิวงเงนิ 1.9 ลา้นลา้นดอลลารข์อง

ประธานาธบิดโีจ ไบเดนแบบ fast track โดยไมจ่ าเป็นตอ้งไดร้ับเสยีง

สนับสนนุจากพรรครพีบัลกินั รวมถงึหนนุจากรายงานขา่ววา่รัฐบาลสหรัฐได ้

ฉีดวคัซคี COVID-19 ใหก้บัประชาชนแลว้ 32,780,860 โดส และการปรับ

ขึน้ของหุน้กลุม่พลงังาน 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากความคาดหวงัเกีย่วกบัเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวั 

รวมถงึขา่วการควบรวมกจิการหลงับรษัิทรนีแีซส อเิล็กทรอนกิส ์คอรป์ ซึง่

เป็นบรษัิทผลติชปิของญีปุ่่ น ตกลงซือ้กจิการของไดอาล็อก เซมคิอนดกั

เตอร ์ซึง่เป็นบรษัิทออกแบบชปิของเยอรมน ีเป็นเงนิสดมลูคา่ 4.9 พนัลา้นยู

โร  

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ตอบรับความคบืหนา้

ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.98 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.12 ดอลลาร ์หรอื 2% ปิดที ่57.97 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความคาดหวงัเกีย่วกบัมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐ

รอบใหม ่รวมถงึซาอดุอีาระเบยีปรับลดก าลงัการผลติ 1 ลา้นบารเ์รล/วนั เป็น

ระดบั 8.125 ลา้นบารเ์รล/วนั ตัง้แตว่นัที ่1 ก.พ.ถงึสิน้เดอืนม.ีค. โดยกลุม่

โอเปกพลสัคงปรับลดก าลงัการผลติตามขอ้ตกลง ขณะทีต่ดิตาม EIA 

รายงานสต็อกน ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรัฐในวนัพรุง่นี ้เวลา 22.30 น.

ตามเวลาไทย 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 21.2 ดอลลาร ์หรอื 1.17% ปิดที ่

1,834.2 ดอลลาร/์ออนซ ์จากความคบืหนา้ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ

สหรัฐรอบใหม ่

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,152.43 / -4.08 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-02-2021 change 

KBANK 1,027.67 147.00 6.52 

SCB 523.39 106.00 6.53 

IVL 511.38 41.25 7.84 

TMB 489.92 1.20 4.35 

MINT 339.95 30.00 7.14 

SAWAD 173.42 67.00 0.37 

KTB 171.40 12.70 4.10 

GULF 143.37 33.00 0.76 

AEONTS 142.90 215.00 4.37 

CBG 96.42 136.00 -3.89 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-02-2021 change 

PTT -320.50 40.25 3.21 

AOT -316.36 64.75 1.17 

BBL -192.62 129.50 5.28 

EA -152.80 64.25 -0.77 

CPN -132.66 52.00 2.46 

KCE -132.56 57.00 -1.72 

JMT -101.69 41.25 0.61 

KEX -92.79 61.00 3.83 

ADVANC -92.17 173.50 2.06 

TU -75.23 13.80 0.00 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 8/2/2021 25/2/2021 

CHAYO-W1   8/2/2021 25/2/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DELTA DELTA-F 27/1/2021 16/2/2021 

DOD-W1   8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4   8/2/2021 19/3/2021 

IIG IIG-F 1/2/2021 12/3/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NEX NEX-F 2/2/2021 22/2/2021 

NEX-W2   2/2/2021 22/2/2021 

NRF NRF-F 8/2/2021 25/2/2021 

RBF RBF-F 1/2/2021 12/3/2021 

SMT SMT-F 1/2/2021 19/2/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

W W-F 20/1/2021 9/2/2021 

W-W3   20/1/2021 9/2/2021 

W-W5   25/1/2021 9/2/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021  
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร
เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 
บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 

CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 

SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 
Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


