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  Earnings and Big-Cap Play//Accumulate on Dip at around 1460+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,496.61 0.92 3.26 -4.30 

SET50 933.55 1.09 2.54 -10.66 

Dow Jones 30 31,148.24 0.30 1.77 33.53 

S&P 500 3,886.83 0.39 3.48 55.05 

NAS
AQ Comp 13,856.30 0.57 7.51 108.83 

FTSE 100 6,489.33 -0.22 0.45 -3.55 

Hang Seng 29,288.68 - 7.56 13.32 

Nikkei 225 28,779.19 - 6.66 43.79 

Shanghai Comp 3,496.33 - 0.67 40.20 

MSCI AC World 670.56 0.57 4.30 47.16 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.45 19.38 16.31 

China 18.30 12.93 12.01 

Hong Kong 16.25 13.10 11.51 

Indonesia 30.28 11.39 8.99 

Korea 31.16 14.79 12.21 

Philippines 27.94 19.14 14.74 

Taiwan 22.87 17.81 16.24 

S&P500 31.77 22.84 19.73 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  520.85 2,074.64 2,074.64 4,052.9 

Indonesia -13.28 287.41 287.41 1,062.6 

Philippines 1.07 -54.96 -54.96 -327.6 

Korea  138.22 440.21 440.21 -4,814.3 

Taiwan  -334.49 46.78 46.78 -3,342.5 

Thailand 6.04 -299.50 -299.50 -664.0 

Vietnam 17.44 87.38 87.38 30.2 

Total 335.86 2,581.96 2,581.96 -4,002.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 31,646.49 31,464.63 181.86 

Proprietary (Bt mn) 8,267.57 8,310.11 -42.54 

Local Institution (Bt mn) 7,355.26 5,683.98 1,671.28 

Retail (Bt mn) 32,082.69 33,893.29 -1,810.60 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 35,269 36,332 -1,063 

Foreign 65,398 58,390 7,008 

Local 90,407 96,352 -5,945 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 05 Feb 04 Feb 03 Feb 02 Feb 01 Feb 

BBL 320.72 163.85 102.28 127.27 63.21 

KBANK 306.07 352.71 259.74 348.53 141.82 

KBANK-R 300.05 279.86 510.17 354.70 337.49 

PTT 284.78 258.11 237.27 274.41 274.91 

AOT-R 161.82 62.93 108.86 210.52 58.59 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัขึน้ไดต้อ่เนือ่งและดกีวา่ทีเ่ราประเมนิโดยปิดบวก

อกี 13.63 จดุ ณ สิน้วนั น าโดยกลุม่ธนาคารและทอ่งเทีย่ว สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใิน

ตลาดหุน้หนาแน่นขึน้เป็น 1.7 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธบิางๆ 

182 ลบ. (และ Long Index Futures 7 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index วนันีจ้ะปรับตวัขึน้และทะลผุา่นแนวตา้น 

1,500 จดุไดจ้ากบรรยากาศการลงทนุทีย่ังคอ่นขา้งสดใส โดยตวัเลขการจา้งงานนอก

ภาคเกษตรเดอืน ม.ค. ของสหรัฐฯออกมาใกลเ้คยีงคาดและยังอยูใ่นระดบัต า่ 4.9 หมืน่

ต าแหน่ง ท าใหต้ลาดคาดหวงัเชงิบวกตอ่การออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ US$1.9 

ลา้นลา้น มากขึน้ สง่ผลใหค้า่เงนิดอลลารอ์อ่นคา่เร็วและหนุนราคาสนิคา้ Commodity 

ทัง้น ้ามนัและทองค า ท าใหก้ลุม่พลงังานคาดวา่ยังหนุนตลาด รวมถงึระยะสัน้เราประเมนิ

กระแสเงนิทนุมโีอกาสพลกิมาไหลเขา้ ท าใหหุ้น้ขนาดใหญค่าดวา่ยังจ าตลาด สว่น

สปัดาหน์ีผ้ลประกอบการบรษัิทจดทะเบยีน 4Q20 จะมกีารทยอยประกาศออกมา

หนาแน่นขึน้ สว่นประเด็นวคัซนี COVID-19 เริม่ไมแ่น่นอนหลงัภาครัฐไมไ่ดย้นืยันวา่จะ

สามารถเริม่ใชง้านไดใ้นชว่งกลางเดอืน ก.พ. เราแนะน าใหถ้อืหุน้ตอ่เนือ่งในสว่นทีท่ยอย

สะสมในชว่งกอ่นหนา้ โดยหากดชันมีจัีงหวะปรับฐานลงทดสอบระดบั 1,460+- จดุอกี

ครัง้ยังมองเป็นโอกาสเขา้สะสมเพิม่ สว่นระยะสัน้เนน้เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมกี าไร 4Q20 

แข็งแกรง่และมปีระเด็นบวกเฉพาะตวั 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 4Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้เพิม่

บรเิวณ 1,460+- 

หุน้เดน่เดอืน ก.พ. :  CHG, HMPRO, JWD, SYNEX, TACC 

หุน้เดน่วนันี ้: SFT 

 แนะน า “ซือ้เก็งก าไร” ราคาเป้าหมาย 5 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 +6% Q-Q, +119% Y-Y จากค าสัง่ผลติทีม่ากหลงัลกูคา้กลุม่

เครือ่งดืม่ออกสนิคา้ใหมค่อ่นขา้งมากในชว่ง 2H20 หนุนก าไรทัง้ปีคาด +40% Y-Y  

 คาดก าไรปี 2021-2022 โตเฉลีย่ 20% ตอ่ปี ลา่สดุไดค้ าสัง่ผลติจาก Tofusan ที่

ผลติชานมไตห้วนัให ้TKN และมโีอกาสสงูทีจ่ะไดง้านจาก ICHI ทีจ่ะท าเครือ่งดืม่ 

OEM รวมถงึไดป้ระโยชนท์างออ้มหากลกูคา้ท าเครือ่งดืม่ผสมกญัชงในอนาคต 

Fund Flow: เมือ่วันศกุรก์ระแสเงนิทนุยังไหลออกจากภูมภิาคแตบ่างลงเหลอืเพยีง 

US$185 ลา้น โดยไหลออกหนักทีไ่ตห้วนั US$334 ลา้น แตไ่หลเขา้เกาหลใีต ้US$138 

ลา้น สว่นตลาด TIP มเีม็ดเงนิไหลเขา้เกอืบทกุประเทศยกเวน้อนิโดนีเซยี โดยไทยไหล

เขา้บางๆ US$6 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่มโีอกาสพลกิมาไหลจากคา่เงนิ

ดอลลาร์ที่อ่อนค่า และตลาดคาดหวังมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชุดใหม่ของสหรัฐฯ 

US$1.9 ลา้นลา้นไดใ้นชว่ง 2 สปัดาหข์า้งหนา้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH TACC RBF NRF XO JWD PTG 

TVO NER CPF TFG SYNEX KCE HANA MTC SPALI NOBLE SFT SISB SONIC  

(+) ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัฯ เดอืน ม.ค. ออกมาใกลเ้คยีงตลาด

คาด เพิม่ขึน้ 4.9 หมืน่ต าแหน่ง แตต่วัเลขอตัราวา่งงานดกีวา่คาดลดลงเหลอื 6.3% 

สะทอ้นภาพเศรษฐกจิทีท่ยอยฟ้ืนตวั ตวัเลขการจา้งงานทีต่ า่ท าใหต้ลาดคาดหวงั

มาตรการกระตุน้จากภาครัฐออกมาเพิม่เตมิ และเราประเมนิการจา้งงานจะทยอยดขีึน้ใน

เดอืนถดัๆไปหลงัลา่สดุตวัเลขผูไ้ดร้ับวคัซนี COVID-19 สงูกวา่จ านวนผูต้ดิเชือ้แลว้ 

โดยรวมยังเป็นบวกตอ่สนิทรัพยเ์สีย่ง 

(+) ORI เราคาดก าไรปกต ิ 4Q20 -11% Q-Q, -16% Y-Y ต า่กวา่ทีเ่คยคาดจาก

คอนโดสรา้งเสร็จใหม ่ 5 โครงการทีไ่ดร้ับผลกระทบจาก COVID-19 และโอนนอ้ยกวา่

แผน แตจ่ะเลือ่นรับรูไ้ปใน 1Q21 เราปรับประมาณการปี 2020 ลงเป็น -5% Y-Y แต่

ยังคงปี 2021 +22% Y-Y หนุนจากแผนโอนคอนโดใหม ่ 8 โครงการ และม ี Backlog 

รองรับแลว้ 76% โมเมนตมัก าไร 1Q21 คาดฟ้ืนเดน่ ราคาหุน้ยังเทรดบน 2021PER 

เพยีง 6 เทา่ คงราคาเป้าหมาย 9 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) PR9 คาดก าไร 4Q20 -3 Q-Q, -5% Y-Y ยนืใกลเ้คยีงระดบักอ่น COVID-19 จาก

การระบาดของ RSV สง่ผลใหปี้ 2020 คาดก าไร -39 Y-Y สว่นปี 2021 คาดกลบัมาฟ้ืน

ตวัโดดเดน่ +47% Y-Y โดยอาคารใหมค่าดวา่จะเริม่สง่ผลบวกจาก Capacity ทีเ่พิม่ขึน้

และขยายศนูยเ์ฉพาะทาง เรายงัคงราคาเป้าหมาย 12 บาท แนะน า “ซือ้”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.05 30.03 -0.05 

US$/Euro 1.20 1.20 -0.12 

Yen/US$ 105.51 105.39 -0.11 

Yuan/US$ 6.47 6.47 0.09 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 57.35 56.85 0.88 

Gold (COMEX) 1,813.70 1,813.00 0.04 

BDI 1,333.00 1,327.00 0.45 

ZINC 2,665.50 2,627.00 1.47 

CRB index 181.39 180.24 0.64 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 92.38 จดุ หรอื 0.30% ปิดที ่31,148.24 จดุ 

หลงัมรีายงานตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐเพิม่ขึน้ 49,000 

ต าแหน่งในเดอืนม.ค. ต า่กวา่นักวเิคราะหค์าดวา่เพิม่ขึน้ 50,000 ต าแหนง่ 

และอตัราการวา่งงานลดลงเป็น 6.3% ต า่กวา่นักวเิคราะหค์าดวา่ทรงตวัที ่

6.7% รวมถงึหนุนจากความคบืหนา้ของมาตรกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมข่อง

สหรัฐ ซึง่สส.เตรยีมลงมตแิผนงบประมาณ, วคัซนีตา้น COVID-19 ทีจ่อหน์

สนั แอนด ์จอหน์สนัยืน่ขออนุมตัจิากส านักงานคณะกรรมการอาหารและยา 

(FDA) ของสหรัฐเป็นกรณีฉุกเฉนิ และการเปิดเผยผลประกอบการของบรษิิ

ทจดทะเบยีนสหรัฐทีด่กีวา่คาด 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ หลงัเยอรมนเีปิดเผยค าสัง่ซือ้ภาคอตุสาหกรรมใน

เดอืนธ.ค.ลดลง 1.9% ซึง่เป็นการปรับลงครัง้แรกตัง้แตเ่ดอืนเม.ย. และปรับ

ลงมากกวา่นักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 1% จากมาตรการควบคมุการแพร่

ระบาดของ COVID-19 รวมถงึค าสัง่ซือ้ภาคอตุสาหกรรรมในประเทศ ปรับลง 

0.9%, ค าสัง่ซือ้จากตา่งประเทศลดลง 2.6% และค าสัง่ซือ้จากยโูรโซน

ลดลง 7.5% ในเดอืนธ.ค. 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 30.05 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 62 เซนต ์หรอื 1.1% ปิดที ่56.85 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความคาดหวงัเกีย่วกบัมาตรกระตุน้เศรษฐกจิของสหรัฐ

รอบใหม ่หนนุเศรษฐกจิและอปุสงคน ้ามนัฟ้ืนตวั 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 21.8 ดอลลาร ์หรอื 1.22% ปิดที ่1,813 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,156.51 / -3.33 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-02-2021 change 

BAM 215.86 21.70 4.33 

AOT 203.31 64.00 4.07 

BBL 174.20 123.00 2.07 

STA 131.13 30.00 -1.64 

MINT 129.87 28.00 5.66 

PTG 117.29 18.00 4.65 

VGI 113.19 7.10 7.58 

SAK 102.00 9.40 7.43 

GULF 97.52 32.75 -1.50 

CPF 90.56 27.25 0.93 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-02-2021 change 

PTT -465.72 39.00 1.96 

CPALL -458.99 59.50 1.71 

EA -197.95 64.75 1.97 

IVL -189.15 38.25 -1.92 

PTTGC -118.41 62.00 0.00 

BDMS -87.63 20.80 0.97 

BANPU -79.29 10.80 -0.92 

JMT -75.61 41.00 0.61 

KBANK -71.97 138.00 2.22 

SCB -61.11 99.50 2.84 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 8/2/2021 25/2/2021 

CHAYO-W1   8/2/2021 25/2/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DELTA DELTA-F 27/1/2021 16/2/2021 

DOD-W1   8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4   8/2/2021 19/3/2021 

IIG IIG-F 1/2/2021 12/3/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NEX NEX-F 2/2/2021 22/2/2021 

NEX-W2   2/2/2021 22/2/2021 

NRF NRF-F 8/2/2021 25/2/2021 

RBF RBF-F 1/2/2021 12/3/2021 

SMT SMT-F 1/2/2021 19/2/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

W W-F 20/1/2021 9/2/2021 

W-W3   20/1/2021 9/2/2021 

W-W5   25/1/2021 9/2/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021  
 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมีการ
เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื
ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 
บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 

ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 

SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 
Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


