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  Earnings and Selective Play//Accumulate on Dip at around 1460+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,481.75 -0.30 2.24 -5.25 

SET50 923.94 -0.45 1.48 -11.58 

Dow Jones 30 30,723.60 0.12 0.38 31.71 

S&P 500 3,830.17 0.10 1.97 52.79 

NASAQ Comp 13,610.54 -0.02 5.60 105.12 

FTSE 100 6,507.82 -0.14 0.73 -3.27 

Hang Seng 29,307.46 0.20  7.62 13.39 

Nikkei 225 28,646.50 1.00  3.89 43.13 

Shanghai Comp 3,517.31 -0.46  1.27 41.04 

MSCI AC World 662.97 0.30 3.12 45.50 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.19 19.14 16.20 

China 18.42 12.99 12.08 

Hong Kong 16.27 13.13 11.52 

Indonesia 29.90 11.22 8.87 

Korea 30.67 14.80 12.22 

Philippines 27.31 18.70 14.42 

Taiwan 23.24 18.00 16.40 

S&P500 30.64 22.64 19.52 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  933.02 1,186.18 1,186.18 3,164.4 

Indonesia 339.60 257.14 257.14 1,032.4 

Philippines -9.59 -46.26 -46.26 -318.9 

Korea  -289.71 687.68 687.68 -4,566.8 

Taiwan  -51.39 887.75 887.75 -2,501.5 

Thailand -103.61 -239.82 -239.82 -604.4 

Vietnam 50.69 63.03 63.03 5.9 

Total 869.00 2,795.70 2,795.70 -3,788.9 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 30,306.15 33,416.07 -3,109.92 

Proprietary (Bt mn) 8,506.74 7,864.94 641.80 

Local Institution (Bt mn) 6,534.75 6,857.73 -322.98 

Retail (Bt mn) 34,137.13 31,346.02 2,791.11 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 43,712 33,735 9,977 

Foreign 73,562 86,954 -13,392 

Local 100,265 96,850 3,415 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 03 Feb 02 Feb 01 Feb 29 Jan 28 Jan 

KBANK-R 510.17 354.70 337.49 398.98 134.98 

KBANK 259.74 348.53 141.82 186.51 154.55 

PTT 237.27 274.41 274.91 258.99 262.82 

CPALL 167.59 117.71 116.96 100.25 130.63 

PTTEP-R 167.11 40.69 71.47 221.46 51.06 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัขึน้ทดสอบแนวตา้น 1,500 จดุตามคาด กอ่นทีจ่ะ

เผชญิแรงขายในชว่งทา้ยตลาดและกดดนัใหด้ชันยีอ้นลงมาปิดลบ 4.50 จดุ ณ สิน้วนั 

หุน้ขนาดใหญท่ีก่ดดนัดชันไีดแ้ก ่DELTA PTT SCC ADVANC BDMS เป็นตน้ สถาบนัใน

ประเทศพลกิมาขายสทุธใินตลาดหุน้ 323 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตยิังคงขายสทุธิ

ตอ่เนือ่งและเรง่ตวัขึน้เป็น 3.1 พนัลบ. (และพลกิมา Short Index Futures สงูถงึ 1.3 

หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,470-

1,495 จดุหลงัวานนีไ้มส่ามารถทะลผุา่นแนวตา้น 1,500 จดุได ้ รวมถงึดชันรีบีาวดห์ลงั

คลายวติกกรณี Short Squeeze หุน้ GameStop ไปคอ่นขา้งมาก เราประเมนิกลุม่

พลงังานและปิโตรเคมจีะพยงุตลาดไดจ้ากราคาน ้ามนัดบิทีย่ังปรับตวัขึน้ท าระดบัสงุสดุ

กวา่ 1 ปีจากสตอ๊กน ้ามนัดบิสหรัฐฯทีป่รับลง รวมถงึตวัเลขการจา้งงานภาคเอกชนเดอืน 

ม.ค. ของสหรัฐฯทีอ่อกมาสงูกวา่คาดที ่ 1.7 แสนต า่แหน่ง แนวโนม้ของเม็ดเงนิยังคง

ไหลกลบัเขา้สูส่นิทรัพยเ์สีย่งชดัเจนโดยเฉพาะ Bond Yield ระยะยาวทีป่รับตวัขึน้ ขณะที่

กนง.คงดอกเบีย้วานนีม้องเป็นบวกออ่นๆตอ่กลุม่ธนาคารทีค่าดผา่นดอกเบีย้ขาลงแลว้ 

อยา่งไรก็ตามปัจจัยส าคญัทีต่อ้งจับตาระยะนีค้อืผลประกอบการ 4Q20 ของบรษัิทจด

ทะเบยีน รวมถงึการเริม่ใชว้คัซนี COVID-19 ของ Sinovac ในชว่งกลางเดอืนนีซ้ ึง่คาด

หนุนความคาดหวงัในดา้นการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโดยเฉพาะ 2H21 เรายังประเมนิหาก

ดชันปีรับฐานลงทดสอบระดบั 1,450-1,460 จดุเป็นจังหวะในการเขา้ทยอยสะสมหุน้เพิม่ 

สว่นระยะสัน้เนน้เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมกี าไร 4Q20 แข็งแกรง่และมปีระเด็นบวกเฉพาะตวั 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 4Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้เพิม่

บรเิวณ 1,450-1,460+- 

หุน้เดน่เดอืน ก.พ. :  CHG, HMPRO, JWD, SYNEX, TACC 

หุน้เดน่วนันี ้: CHG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย FSSIA 3.50 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 -15% Q-Q แต ่+79% Y-Y โตแรงทีส่ดุในกลุม่จากรายได ้

ประกนัสงัคมทีแ่ข็งแกรง่ โรงพยาบาลใหมข่าดทนุลดลง และรายไดจ้าก ASQ หนุน

ทัง้ปี 2020 +20% Y-Y 

 คาดปี 2021 โตอกี +15 Y-Y จากลกูคา้เงนิสดทีค่าดฟ้ืนตวั โรงพยาบาลใหม ่RPC 

และ 304 คาดพลกิมาก าไร หนุน Margin ใหเ้ตบิโต เป็น Top Pick ของกลุม่ฯและ

เป็นหุน้ Momentum เดอืน ก.พ. 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลเขา้ภูมภิาคอกี US$614 ลา้น โดยไหลเขา้

หนาแน่นทีเ่กาหลใีตแ้ละอนิโดนีเซยี US$389 ลา้นและ US$340 ลา้น ตามล าดับ แต่

พลกิมาไหลออกจากไตห้วัน US$51 ลา้น ส่วนไทยยังคงมเีม็ดเงนิไหลออกมากสดุใน

กลุม่ TIP ที ่US$104 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่จะเริม่ชะลอการไหนเขา้

หลังคลายวติกการท า Short Squeeze ใส ่Hedge Fund ของกลุม่นักลงทนุรายย่อยไป

มาก และกลับมาจับตามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯรวมถงึการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ

ภายหลงัไดว้คัซนี 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH TACC RBF NRF XO JWD PTG 

TVO NER CPF TFG SYNEX KCE HANA MTC ORI SPALI NOBLE SFT SISB SONIC  

(0) กนง.คงดอกเบีย้ 0.50% ตามคาด เพือ่สนับสนุนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ โดย

ธปท.มองวา่เศรษฐกจิไทยยังมโีอกาสเผชญิความไมแ่น่นอนสงูในระยะขา้งหนา้ โดย

ระยะสัน้ไดร้ับผลกระทบจาก COVID-19 ระลอกใหม ่ แตม่แีรงกระตุน้จากนโยบายการ

คลงัรวมถงึการสง่ออกทีฟ้ื่นตวัดขีึน้ อยา่งไรก็ตามเศราฐกจิยังมคีวามเสีย่งดา้นต า่ โดย

เรายังคงประเมนิวา่ธปท.จะมกีารปรับลดประมาณการ GDP ในการประชมุครัง้หนา้ใน

เดอืน ม.ีค. โดยปี 2021 คาดปรับลงจาก +3.2% ในปัจจบุนัลงมาอยูใ่นกรอบ 2.7-2.8% 

ใกลเ้คยีง IMF และสศค.ทีป่รับลงกอ่นหนา้ โดยรวมมองเป็นกลางคอ่นไปในทางบวกตอ่

กลุม่ธนาคารทีค่าดจบรอบดอกเบีย้ขาลง เราชอบ KBANK SCB KKP  

(-) ลม้ประมลูรถไฟฟ้าสายสม้ โดยคณะกรรมการคดัเลอืกมมีตยิกเลกิและใหเ้ปิด

ประมลูใหม ่ เรามองเป็น Sentiment เชงิลบ แตจ่ะดใีนแงช่ว่ยเรง่รัดกระบวนการประมลู

ใหมเ่กดิเร็วขึน้ และไมต่อ้ง Overhang รอค าพจิารณาจากศาล โดยคาดการประมลูจะ

ลา่ชา้ออกไปอยา่งนอ้ย 6-9 เดอืน และรูผ้ลผูช้นะอยา่งเร็วทีส่ดุใน 3Q21 เกณฑก์าร

ประมลูใหมค่อืเทคนคิ 30% และราคา 70% ซึง่กลุม่ BEM จะมแีตม้ตอ่กลุม่ BSR (BTS-

STEC) จากประสบการณ์เดนิรถใตด้นิและ CK เชีย่วชาญงานอโุมงค ์ แตย่ังมคีวามเสีย่ง

หากมกีารฟ้องรอ้งตอ่เนือ่งและท าใหก้ารประมลูยดืเยือ้อกี 

(+) JR Backlog ลา่สดุอยูท่ีร่าว 6.5 พนัลบ. (กอ่นหกัสว่นรับรูร้ายได ้4Q20) และมงีาน

รอประมลูในปีนีม้ลูคา่ไมต่ า่กวา่ 6-7 พนัลบ. โดยเฉพาะโครงการเปลีย่นสายไฟฟ้าอากาศ

เป็นสายไฟฟ้าใตด้นิแนวรถไฟฟ้าสเีหลอืง-ชมพเูฟส 2 ซึง่คาดจะหนุนให ้ Backlog ของ 

JR ทะล ุ1 หมืน่ลบ.ในปลายปีนี ้ระยะสัน้คาดก าไรจะเห็นการเตบิโต Q-Q ในทกุๆไตรมาส

ในปี 2021 โดยเฉพาะ 2Q21 เป็นตน้ไปทีจ่ะยกฐานแรง เราคาดก าไรปี 2020 +43% Y-

Y สว่นปี 2021 +235% Y-Y และอาจม ีUpside เล็กนอ้ย อยา่งไรก็ตามราคาหุน้ปรับขึน้

ใกลร้าคาเป้าหมาย 8.80 บาท ท าใหร้ะยะสัน้ Upside เริม่แคบ แนะน า “เก็งก าไรเมือ่

ออ่นตวั”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.01 30.03 0.06 

US$/Euro 1.20 1.20 0.01 

Yen/US$ 105.03 105.03 0.00 

Yuan/US$ 6.46 6.46 -0.07 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 55.88 55.69 0.34 

Gold (COMEX) 1,834.00 1,835.10 -0.06 

BDI 1,380.00 1,444.00 -4.43 

ZINC 2,615.00 2,569.50 1.77 

CRB index 179.05 178.02 0.58 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 36.12 จดุ หรอื 0.12% ปิดที ่30,723.60 จดุ 

หลงั Alphabet (บ.แมข่อง Google) เปิดเผยก าไรและรายได ้4Q20 ดกีวา่ที่

นักวเิคราะหค์าด รวมถงึรายงานตวัเลขการจา้งงานของภาคเอกชนสหรัฐ

เพิม่ขึน้ 174,000 ต าแหน่งในเดอืนม.ค. สงูกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่49,000 

ต าแหน่ง 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากความคาดหวงัเกีย่วกบัมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิสหรัฐ รวมถงึการเปิดเผยผลประกอบการทีม่แีนวโนม้ดขีึน้ในปีนี ้

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง จากการขายท าก าไร หลงัปรับขึน้ในชว่งกอ่นหนา้ 

ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามออสเตรเลยีรายงานดลุการคา้เดอืนธ.ค.เชา้นี ้ 

(0) คา่เงนิแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.99 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 93 เซนต ์หรอื 1.7% ปิดที ่55.69 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงั EIA เปิดเผยสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐลดลง 1 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา เป็นระดบั 475.7 ลา้นบารเ์รล ซึง่ต า่สดุตัง้แต่

เดอืนม.ีค.ปี 2020 และสต็อกน ้ามนัดบิทีเ่มอืงคชูงิ รัฐโอกลาโฮมา ลดลง 

1.5 ลา้นบารเ์รล รวมถงึความคาดหวงัเกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิของสหรัฐ ซึง่จะหนุนเศรษฐกจิและอปุสงคน์ ้ามนั 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 1.7 ดอลลาร ์หรอื 0.09% ปิดที ่1,835.1 

ดอลลาร/์ออนซ ์ตามสญัญาโลหะเงนิทีฟ้ื่นตวั หลงัปรับลงแรงในชว่งกอ่น

หนา้ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,157.50 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-02-2021 change 

SCB 179.98 97.00 2.65 

PTT 111.37 38.25 -1.29 

AEONTS 103.43 209.00 4.76 

MINT 97.15 26.25 2.94 

DOD 79.01 11.50 11.65 

BBL 74.07 115.00 1.32 

IRPC 67.57 3.60 0.00 

BH 62.45 132.50 4.33 

KTC 58.54 64.25 0.00 

KKP 56.78 56.25 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-02-2021 change 

CPALL -556.10 58.25 0.00 

AOT -273.46 61.75 -0.40 

DELTA -204.31 480.00 -4.00 

SCC -171.22 374.00 -2.35 

ADVANC -161.04 171.00 -1.16 

EA -141.32 64.00 -0.78 

GPSC -137.49 78.00 -0.95 

BDMS -131.66 20.80 -1.42 

PTTEP -100.29 107.50 0.47 

TMB -87.79 1.12 1.82 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 04/01/21 12/02/21 

CHAYO CHAYO-F 28/12/63 05/02/21 

CHAYO-W1  - 28/12/63 05/02/21 

DELTA DELTA-F 27/01/21 16/02/21 

IIG IIG-F 01/02/21 12/03/21 

IND IND-F 04/01/21 12/02/21 

IP IP-F 11/01/21 19/02/21 

KCE KCE-F 11/01/21 19/02/21 

KEX KEX-F 04/01/21 12/02/21 

LEO LEO-F 18/01/21 25/02/21 

NEX NEX-F 12/01/21 01/02/21 

NEX-W2  - 12/01/21 01/02/21 

NRF NRF-F 18/01/21 05/02/21 

RBF RBF-F 01/02/21 12/03/21 

SEAOIL SEAOIL-F 14/01/21 03/02/21 

SMT SMT-F 01/02/21 19/02/21 

THCOM THCOM-F 28/12/63 05/02/21 

TKN TKN-F 25/01/21 05/03/21 

W W-F 20/01/21 09/02/21 

W-W3  - 20/01/21 09/02/21 

W-W5  - 25/01/21 09/02/21 

YGG YGG-F 04/01/21 12/02/21  
 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


