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  Global and Earnings Play//Accumulate on Dip at around 1460+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,486.25 0.55 2.55 -4.96 

SET50 928.07 0.56 1.94 -11.18 

Dow Jones 30 30,687.48 1.57 0.26 31.55 

S&P 500 3,826.31 1.39 1.87 52.63 

NASAQ Comp 13,612.78 1.56 5.62 105.16 

FTSE 100 6,516.65 0.78 0.87 -3.14 

Hang Seng 29,248.70 1.23  7.41 13.17 

Nikkei 225 28,362.17 0.97  4.46 41.71 

Shanghai Comp 3,533.69 0.81  1.75 41.69 

MSCI AC World 660.97 1.29 2.81 45.06 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.26 19.29 16.33 

China 18.60 13.01 12.10 

Hong Kong 16.66 13.11 11.50 

Indonesia 29.75 11.19 8.84 

Korea 31.10 14.94 12.34 

Philippines 27.34 18.76 14.46 

Taiwan 23.22 17.99 16.36 

S&P500 30.72 22.64 19.51 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  253.16 253.16 253.16 2,231.4 

Indonesia -38.54 -82.27 -82.27 692.9 

Philippines -11.81 -36.64 -36.64 -309.3 

Korea  142.37 588.38 588.38 -4,666.1 

Taiwan  351.06 938.98 938.98 -2,450.3 

Thailand -41.08 -136.23 -136.23 -500.8 

Vietnam 4.59 12.34 12.34 -44.8 

Total 659.75 1,537.72 1,537.72 -5,046.9 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 30,468.98 31,701.34 -1,232.36 

Proprietary (Bt mn) 7,582.65 7,492.81 89.84 

Local Institution (Bt mn) 7,500.36 5,552.66 1,947.70 

Retail (Bt mn) 31,481.49 32,286.68 -805.19 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 34,721 33,720 1,001 

Foreign 72,067 70,414 1,653 

Local 98,772 101,426 -2,654 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 02 Feb 01 Feb 29 Jan 28 Jan 27Jan 

KBANK-R 354.70 337.49 398.98 134.98 181.53 

KBANK 348.53 141.82 186.51 154.55 80.46 

PTT 274.41 274.91 258.99 262.82 160.03 

AOT-R 210.52 58.59 159.36 82.05 17.50 

BBL 127.27 63.21 81.93 117.72 73.80 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ยังแกวง่ตวัในแดนบวกรบีาวดไ์ดต้อ่เนือ่ง อยา่งไรก็ตาม

ยังคงมแีรงขายออกมาใหเ้ห็น โดยดชันปิีดบวก 8.20 จดุ ณ สิน้วนั หุน้ขนาดใหญย่ังคง

น าตลาด ไดแ้ก ่ AOT DELTA SCC GULF CPALL เป็นตน้ โดยแรงซือ้ยังคงมาจาก

สถาบนัในประเทศและเรง่ตวัขึน้เป็น 1.9 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตยิังคงขายสทุธิ

ในตลาดหุน้อกี 1.2 พนัลบ. (แต ่Long Index Futures อกีเล็กนอ้ย 1.7 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index มโีอกาสปรับตวัขึน้ทดสอบระดบั 1,495-

1,500 จดุอกีครัง้จากบรรยากาศการลงทนุทีย่งัเป็นบวกโดยมคีวามคาดหวงัตอ่มาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯอกีครัง้ และลดความวติกเกีย่วกบัการ Short Squeeze ของกลุม่

นักลงทนุรายยอ่ย เราคาดกลุม่พลงังานและปิโตรเคมจีะกลบัมาน าตลาดหลงัราคา

น ้ามนัดบิพุง่ขึน้แตะระดบัสงูสดุในรอบ 12 เดอืนจากการเพิม่ก าลงัการผลติของกลุม่ 

OPEC+ ทีน่อ้ยกวา่คาด ขณะทีเ่ม็ดเงนิไหลกลบัเขา้สูส่นิทรัพยเ์สีย่งชดัเจนขึน้ทัง้ Bond 

Yield ทีป่รับตวัขึน้ รวมถงึราคาทองค าทีล่ดลง และโฟกสัทีก่ารฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิและ

ผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนซึง่ฝ่ังสหรัฐฯ Amazon และ Alphabet ประกาส

ก าไรออกมาแข็งแกรง่ สว่นปัจจัยทีต่อ้งตดิตามในประเทศวนันีค้อืการประชมุกนง. โดย

เราคาดยังคงอตัราดอกเบีย้ที ่ 0.50% ซึง่มองเป็นบวกออ่นๆตอ่กลุม่ธนาคาร เรายัง

ประเมนิหากดชันปีรับฐานลงทดสอบระดบั 1,450-1,460 จดุยังคงเป็นจังหวะในการเขา้

ทยอยสะสมหุน้เพิม่ สว่นทีซ่ ือ้แลว้แนะน าถอืเพือ่รอขายบรเิวณ SET Target 1,600 จดุ 

สว่นระยะสัน้เนน้เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมกี าไร 4Q20 แข็งแกรง่และมปีระเด็นบวกเฉพาะตวั 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 4Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้เพิม่

บรเิวณ 1,450-1,460+- 

หุน้เดน่เดอืน ก.พ. :  CHG, HMPRO, JWD, SYNEX, TACC 

หุน้เดน่วนันี ้: NOBLE 

 แนะน า “ซือ้” ปรับราคาเป้าหมายขึน้เป็น 8.50 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 ดกีวา่ทีเ่คยประเมนิ +20% Q-Q, +41% Y-Y จากการโอนโครงการ

ใหมท่ีม่ากกวา่คาด รวมถงึบนัทกึก าไรขายทีด่นิและ Gross Margin ทีด่ขี ึน้ ท าใหท้ัง้

ปีปี 2020 คาด -37% Y-Y  

 แนวโนม้ก าไรปี 2021คาดยังอยูใ่นเกณฑด์แีมจ้ะทรงตวั Y-Y โดยโครงการโอนใหมจ่ะ

ลดลง แตช่ดเชยไดจ้าก Margin ทีส่งูขึน้ สว่น Backlog ปัจจบุนั 1.3 หมืน่ลบ.มี

คณุภาพและทยอยรบัรูถ้งึปี 2023 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทนุยังคงไหลเขา้ภูมภิาคอกี US$407 ลา้น โดยยังเขา้

กระจุกตัวทีเ่กาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$142 ลา้นและ US$351 ลา้น ตามล าดับ ขณะที่

ตลาด TIP ยังมเีม็ดเงนิไหลออกน าโดยไทย US$41 ลา้น และมเีพยีงเวยีดนามทีไ่หลเขา้ 

US$5 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังคงไหลเขา้ตอ่เนือ่งหลงัเริม่ลดความวติก

เกีย่วกับการรวมตัวของนักลงทนุรายย่อยเพือ่ท าการ Short Squeeze ใส ่Hedge Fund 

รวมถงึตอบรับความหวงัจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหมข่องสหรัฐฯ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH TACC RBF NRF XO JWD PTG 

TVO NER CPF TFG SYNEX KCE HANA MTC ORI SPALI NOBLE SFT SISB  

(+) GDP 4Q20 ยโูรโซน ออกมาดกีวา่ตลาดคาดเล็กนอ้ย -0.7% Q-Q, -5.1% Y-Y 

โดยการออ่นตวั Q-Q เกดิจากการระบาดของ COVID-19 ทีร่นุแรงขึน้และมกีาร 

Lockdown ในบางพืน้ทีข่องแตล่ะประเทศ สง่ผลใหปี้ 2020 GDP หดตวั -6.8% Y-Y 

สว่นแนวโนม้ปี 2021 IMF คาด +4.2% Y-Y ฟ้ืนตวัจากการทยอยฉีดใชว้คัซนี COVID-

19 

(+) จบัตาประชุมกนง.วนันี ้ เราประเมนิวา่ยังคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่ 0.50% 

เนือ่งจากผลกระทบของ COVID-19 ระลอกใหมโ่ดยเฉพาะภาคธรุกจิจ ากดักวา่ปีกอ่น 

ขณะทีผ่ลกระทบจากภาคครัวเรอืนเรามองวา่การใหค้วามชว่ยเหลอืผา่นนโยบายการคลงั

ของรัฐบาลจะตอบโจทยแ์ละตรงจดุมากกวา่โดยเฉพาะโครงการคนละครึง่และเราชนะ 

สว่นประมาณการเศรษฐกจิของธปท.คาดวา่มโีอกาสปรับลงในการประชมุรอบเดอืน ม.ีค. 

จากปัจจบุนัทีค่าด GDP ปี 2021 +3.2% Y-Y โดยคาดวา่จะลงหากรอบ 2.7-2.8% 

ใกลเ้คยีง IMF และสศค.ทีป่รับลงกอ่นหนา้ โดยรวมมองคอ่นไปในทางบวกตอ่กลุม่

ธนาคารทีค่าดจบรอบดอกเบีย้ขาลงแลว้ เราชอบ KBANK SCB KKP  

(+) CPW แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดโตแรง +594% Q-Q จาก High Season และแรง

หนุนจาก iPhone12 แตห่ดตวั -45% Y-Y อยา่งไรก็ตามคาดก าไรจะเรง่ตวัขึน้ใน 1Q21 

จะเรง่ขึน้จากการรับรู ้ iPhone12 เต็มไตรมาสและปัญหาของขาดทีห่มดไป รวมถงึสนิคา้

กลุม่ Lifestyle ทีย่ังไดอ้านสิงสจ์ากการมาของ 5G เราคาดก าไรปี 2021 ฟ้ืนตวัแรง 

+135% Y-Y เรายังคงราคาเป้าหมาย 3 บาท แนะน า “ซือ้”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.99 30.01 0.05 

US$/Euro 1.20 1.20 0.03 

Yen/US$ 104.95 104.98 0.03 

Yuan/US$ 6.46 6.47 0.16 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 55.05 54.76 0.53 

Gold (COMEX) 1,841.00 1,833.40 0.41 

BDI 1,444.00 1,452.00 -0.55 

ZINC 2,569.50 2,570.50 -0.04 

CRB index 178.02 177.23 0.45 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 475.57 จดุ หรอื 1.57% ปิดที ่30,687.48 จดุ 

จากความคาดหวงัเกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐรอบใหม ่

รวมถงึจ านวนผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ในสหรัฐทีป่รับลดลงตดิตอ่กนัเป็น

สปัดาหท์ี ่3 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากขอ้มลูเศรษฐกจิของยโูรโซนทีล่ดลงนอ้ย

กวา่คาดใน 4Q20 โดยเยอรมนแีละสเปนขยายตวัเล็กนอ้ย รวมถงึคาดการณ์

ผลประกอบการของบรษัิท Amazon และ Alphabet ทีแ่ข็งแกรง่ 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ขณะทีต่ดิตามจนี                 

รายงานดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคบรกิารเดอืนม.ค.จากไฉซนิเชา้นี ้

เวลา 8.45 น.ตามเวลาไทย 

(+) คา่เงนิแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.98 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 (+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ปรับขึน้ 1.21 ดอลลาร ์หรอื 2.3% ปิดที ่

54.76 ดอลลาร/์บารเ์รล จากกลุม่โอเปกพลสัยังด าเนนิการผลติน ้ามนัตาม

ขอ้ตกลง และรายงานก าลงัผลติเดอืนม.ค. 2021 ของกลุม่โอเปกเพิม่ขึน้ใน

รอบ 7 เดอืน แตเ่พิม่ขึน้นอ้ยกวา่ทีค่าด รวมถงึความหวงัเกีย่วกบัการออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหม ่

(-) ราคาทองค า COMEX ปรับลง 30.5 ดอลลาร ์หรอื 1.64% ปิดที ่

1,833.4 ดอลลาร/์ออนซ ์จากสญัญาโลหะเงนิทีป่รับลงกวา่ 10% หลงัจาก 

Chicago Mercantile Exchange (CME) ประกาศขึน้ maintenance margin 

ขึน้ 17.9% ส าหรับสญัญา Comex 5000 Silver Futures เพือ่สกดัการป่ัน

ราคาของกลุม่นักลงทนุรายยอ่ยในตลาด 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,157.50 / -2.63 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-02-2021 change 

SCB 405.68 94.50 -1.31 

SCC 319.78 383.00 2.41 

GULF 207.19 34.00 2.26 

JMART 153.27 23.60 4.42 

BBL 152.16 113.50 -0.44 

SINGER 118.53 31.00 13.76 

CBG 109.85 139.00 0.00 

SPALI 77.50 20.40 0.99 

AH 59.77 20.60 5.10 

UTP 55.51 20.30 1.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-02-2021 change 

PTT -399.27 38.75 -1.27 

CPALL -238.77 58.25 1.30 

KTC -108.47 64.25 -2.28 

TOP -106.02 56.50 0.44 

KBANK -99.42 131.00 -0.76 

INTUCH -96.41 57.00 1.33 

AOT -83.52 62.00 2.06 

TASCO -75.76 21.30 0.95 

BCP -71.67 25.75 0.98 

PTTGC -70.61 61.00 0.41 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 04/01/21 12/02/21 

CHAYO CHAYO-F 28/12/63 05/02/21 

CHAYO-W1  - 28/12/63 05/02/21 

DELTA DELTA-F 27/01/21 16/02/21 

IIG IIG-F 01/02/21 12/03/21 

IND IND-F 04/01/21 12/02/21 

IP IP-F 11/01/21 19/02/21 

KCE KCE-F 11/01/21 19/02/21 

KEX KEX-F 04/01/21 12/02/21 

LEO LEO-F 18/01/21 25/02/21 

NEX NEX-F 12/01/21 01/02/21 

NEX-W2  - 12/01/21 01/02/21 

NRF NRF-F 18/01/21 05/02/21 

RBF RBF-F 01/02/21 12/03/21 

SEAOIL SEAOIL-F 14/01/21 03/02/21 

SMT SMT-F 01/02/21 19/02/21 

THCOM THCOM-F 28/12/63 05/02/21 

TKN TKN-F 25/01/21 05/03/21 

W W-F 20/01/21 09/02/21 

W-W3  - 20/01/21 09/02/21 

W-W5  - 25/01/21 09/02/21 

YGG YGG-F 04/01/21 12/02/21  
 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


