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  Earnings and Selective Play//Accumulate on Dip at around 1460+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,468.51 -1.98 1.32 -6.10 

SET50 916.91 -2.12 0.71 -12.25 

Dow Jones 30 30,603.36 0.99 -0.01 31.19 

S&P 500 3,787.38 0.98 0.83 51.08 

NASAQ Comp 13,337.16 0.50 3.48 101.00 

FTSE 100 6,526.15 -0.63 1.02 -3.00 

Hang Seng 28,550.77 -2.55  4.85 10.47 

Nikkei 225 28,197.42 -1.53  2.70 40.88 

Shanghai Comp 3,505.18 -1.91  0.92 40.55 

MSCI AC World 654.50 0.31 1.27 43.64 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 25.99 19.08 16.16 

China 18.45 13.62 11.98 

Hong Kong 16.24 12.82 11.25 

Indonesia 27.93 11.30 8.92 

Korea 32.22 14.77 12.19 

Philippines 27.28 18.74 14.45 

Taiwan 22.72 17.61 15.99 

S&P500 30.25 22.67 19.49 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -92.44 -51.75 3,091.20 3,091.2 

Indonesia 3.72 38.72 840.87 840.9 

Philippines -27.29 -72.75 -207.45 -207.5 

Korea  -276.45 -4,204.55 -4,195.58 -4,195.6 

Taiwan  -1,290.60 -3,322.01 -2,123.15 -2,123.2 

Thailand -75.00 -330.45 -252.17 -252.2 

Vietnam 21.48 15.32 -105.54 -105.5 

Total -1,736.58 -7,927.47 -2,951.82 -2,951.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 31,632.49 33,881.80 -2,249.31 

Proprietary (Bt mn) 9,648.00 12,452.02 -2,804.02 

Local Institution (Bt mn) 5,744.53 8,061.53 -2,317.00 

Retail (Bt mn) 45,589.62 38,219.22 7,370.40 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 43,124 45,431 -2,307 

Foreign 96,935 88,502 8,433 

Local 107,984 114,110 -6,126 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 28 Jan 27Jan 26 Jan 25 Jan 22 Jan 

MTC-R 323.01 121.35 26.36 60.09 57.93 

SAWAD-R 298.72 99.67 87.00 86.84 115.19 

EA-R 277.32 225.23 168.60 92.75 140.47 

PTT 262.82 160.03 257.40 173.12 313.14 

GPSC-R 154.87 196.88 130.62 78.01 112.65 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index  ปรับตวัลงแรงกวา่ทีค่าดตอ่เนือ่งโดยปิดลบอกีถงึ 29.62 

จดุ ณ สิน้วนัและลงต า่กวา่ 1,480 จดุซึง่เป็นจดุทีเ่ราแนะน าใหเ้ริม่ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน 

โดยตลาดปรับรว่งแรงจากความกงัวลเรือ่ง Valuation ทีเ่ริม่สงู และผดิหวงั FED ทีไ่มม่ี

มาตรการกระตุน้เศราฐกจิเพิม่เตมิ สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตยิังคงขาย

สทุธใินตลาดหุน้อกีฝ่ายละ 2.3 พนัลบ. (แตต่า่งชาตพิลกิมา Long Index Futures 8.4 

พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index มโีอกาสรบีาวดร์ะยะสัน้ในกรอบ 1,460-1,480 

จดุ หลงัจากปรับตวัลงแรงในชว่งกอ่นหนา้ ขณะทีเ่ม็ดเงนิเริม่ไหลกลบัสุส่นิทรัพยเ์สีย่ง

มากขึน้สงัเกตจากคา่เงนิดอลลารส์หรัฐฯทีเ่ริม่ออ่นคา่ รวมถงึ Bond Yield ทีป่รับตวัขึน้ 

อยา่งไรก็ตามโดยรวมดชันยีงัคงไรปั้จจัยบวกใหมท่ีช่ดัเจนและความผนัผวนยังอยูใ่น

ระดบัคอ่นขา้งสงู โดยสปัดาหห์นา้ใหต้ดิตามผลการทดสอบวคัซนีของ Johnson & 

Johnson ซึง่เป็นวคัซนีทีใ่ชเ้พยีง 1 โดสตอ่ 1 คน หากมปีระสทิธผิลทีร่ะดบั 80-90% 

ขึน้ไป คาดวา่จะเป็นปัจจัยหนุนบรรยากาศการลงทนุ สว่นในประเทศวนันีจั้บตาการ

ประชมุศบค.ชดุใหญว่า่จะมกีารผอ่นคลายมาตรการตามทีศ่บค.ชดุเล็กเสนอหรอืไมท่ัง้

การใหร้ับประทานอาหารในรา้นไดถ้งึ 5 ทุม่และเริม่กลบัมาเรยีนไดว้นัที ่1 ก.พ. (ยกเวน้

สมทุรสาคร) รวมถงึอยูใ่นชว่งการประกาศประกอบการ 4Q20 ฝ่ัง Real Sector เรา

ประเมนิจังหวะพกัฐานของดชันลีงเขา้หากรอบ 1,450-1,460 จดุเป็นจังหวะในการทยอย

สะสมหุน้รอบใหม ่ โดยระยะสัน้เนน้เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมกี าไร 4Q20 แข็งแกรง่และมี

ประเด็นบวกเฉพาะตวั 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 4Q20 แข็งแกรง่และมปัีจจัยบวกเฉพา

ตวั//ทยอยสะสมหุน้เพิม่บรเิวณ 1,460+- 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: SISB 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 12 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 +101% Q-Q, -13% Y-Y หลงัท าการเรยีนการสอนปกตแิละมกีาร

ปรับขึน้คา่เทอม หนุนทัง้ปี 2020 –32% Y-Y ระยะสัน้ไดป้ระโยชนห์ลงัศบค.ผอ่น

คลายใหก้ลบัมาเรยีนไดอ้กีครัง้ 1 ก.พ. นี ้ท าใหก้ระทบเพยีงเดอืน ม.ค.  

 คาดก าไรปี 2021 กลบัมาฟ้ืนแรง +49% Y-Y ท า New High และได ้Capacity ใหม่

ใน 3Q21 จากสาขาธนบรุ ีสว่นการเตบิโตระยะยาวรองรับดว้ยสาขาใหมท่ีร่าชพฤกษ์ 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนยังคงไหลออกจากภูมภิาคและหนาแน่นขึน้เป็น 

US$2,358 ลา้น โดยยังไหลออกหนักจากเกาหลีใตแ้ละไตห้วัน US$1,590 ลา้นและ 

US$1,291 ลา้น ตามล าดับ สว่นไทยยังคงมเีม็ดเงนิไหลออกมากสดุในตลาด TIP อกี 

US$75 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่มโีอกาสชะลอการไหลออกหรอืพลกิมา

ไหลเขา้ระยะสัน้หลังจากทีข่ายตดิตอ่กัน 3 วันกอ่นหนา้สงูถงึกวา่ US$7,000 ลา้น แต่

คาดความผนัผวนยังคอ่นขา้งสงู 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH TACC RBF JWD ZIGA PTG TVO 

NER CPF TFG SYNEX KCE HANA MTC ORI SPALI SFT SISB 

(0) PTTEP ประกาศก าไรสทุธ ิ 4Q20 -65% Q-Q, -78/% Y-Y ต า่กวา่ตลาดคาด

เนือ่งจากมกีารดอ้ยคา่สนิทรัพย ์ สว่นก าไรปกต ิ –18% Q-Q -56% Y-Y จากราคาขาย

เฉลีย่ทีป่รับลด สง่ผลใหท้ัง้ปี 2020 ก าไรปกต ิ–47% Y-Y แนวโนม้ 1Q21 คาดวา่ยังคง

ออ่นตวัตามราคาแกส้ โดยประเมนิก าไรปี 2021 ฟ้ืนตวั +12% Y-Y ปัจจบุนั FSSIA ให ้

ราคาเป้าหมาย 116 บาท ราคาหุน้ม ีUpside คอ่นขา้งจ ากดั แนะน า “รอซือ้ออ่นตวั” 

(+) SRICHA เป็นผูเ้ชีย่วชาญรับเหมาโลหะอตุสาหกรรมหนัก โดยประเมนิผลการ

ด าเนนิงานจะไดอ้านสิงสเ์ชงิบวกจากอตุสาหกรรมพลงังานและปิโตรเคมทีีฟ้ื่นตวั ท าใหม้ี

โอกาสทีจ่ะไดร้ับงานเพิม่ขึน้เขา้มาเตมิ Backlog ณ สิน้ 3Q20 ที ่ 2,200 ลบ. ระยะสัน้

คาดก าไร 4Q20 ฟัน้ตวัตอ่เนือ่งและทัง้ปี 2020 พลกิมกี าไร สว่นปี 2021 คาดโตแกรง่ 

+95% Y-Y ขณะทีฐ่านะการเงนิเป็น Net Cash เราใหร้าคาเป้าหมาย 17 บาท เริม่ตน้

ดว้ยค าแนะน า ”ซือ้” 

(+) TKS เราคาดวา่มลูคา่หุน้ของ TKS ถกูเกนิไปโดยหากพจิารณาเพยีงมลูคา่ SYNEX 

ทีถ่อือยู ่ หกั Discount 20% จะเป็นมลูคา่ของ TKS 10.70 บาท และเราประเมนิมลูคา่

ธรุกจิสือ่สิง่พมิพด์ว้ยตัง้สมมตฐิานอยา่งระมดัระวงัดว้ยวธิ ีDCF (WACC 7%, TG. 0% at 

2033) ได ้ 1 บาท จงึไดร้าคาเป้าหมาย SOTP ที ่ 11.70 บาท และคาดวา่จะให ้

Dividend Yield 8-10% ตอ่ปี แนะน า “ซือ้” 

(+) SONIC เราคาดก าไร 4Q20 +45% Q-Q, +26% Y-Y สงูสดุในรอบกวา่ 4 ปี จาก

คา่ระวางเรอืและสายการบนิทีพุ่ง่สงูขึน้ และคาดก าไรทัง้ปี 2020 +4% Y-Y ทัง้ทีถ่กู

กระทบหนักจาก COVID-19 เราคาดก าไรปี 2021-22 โตเฉลีย่ 16% CAGR สงูกวา่ 4 ปี

ทีผ่า่นมาทีโ่ต 2% CAGR จากการฟ้ืนตวัของการคา้ในอาเซยีนและการเตบิโตของ E-

Commerce ประเมนิราคาเป้าหมาย 2.50 บาท แนะน า “ซือ้”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.99 29.98 -0.02 

US$/Euro 1.21 1.21 -0.09 

Yen/US$ 104.50 104.24 -0.25 

Yuan/US$ 6.45 6.48 0.53 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.32 52.34 -0.04 

Gold (COMEX) 1,843.40 1,841.20 0.12 

BDI 1,540.00 1,659.00 -7.17 

ZINC 2,592.50 2,583.50 0.35 

CRB index 174.29 175.33 -0.59 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 300.19 จดุ หรอื 0.99% ปิดที ่30,603.36 จดุ 

หนุนจากรายงานตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกลดลง 67,000 ราย 

เป็นระดบั 847,000 รายในสปัดาหท์ีผ่า่นมา จาก 914,000 รายในสปัดาห์

กอ่นหนา้ และต า่กวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่875,000 ราย รวมถงึการเปิดเผย

ผลประกอบการทีแ่ข็งแกรง่ของบรษัิทจดทะเบยีน อาท ิแอปเป้ิล องิค,์ เฟ

ซบุก๊ องิค ์

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากการรายงานผลประกอบการทีแ่ข็งแกรง่ 

รวมถงึการปรับขึน้ของหุน้กลุม่สายการบนิ ทา่มกลางคาดการณ์วา่

สถานการณ์การเดนิทางจะดขีึน้ในปีนี ้

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์และรายงานขา่ววา่

วคัซนีตา้น COVID-19 ของโนวาแว็กซ ์องิคม์ปีระสทิธภิาพ 89.5% ในการ

ทดลองในสหราชอาณาจักร และมปีระสทิธภิาพกบั COVID-19 ทีก่ลายพนัธุ ์

85.6% 

(0) คา่เงนิแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.97 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 51 เซนต ์หรอื 1% ปิดที ่52.34 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบของ COVID-19 ที่

หลายประเทศมมีาตรการล็อกดาวน ์รวมถงึความลา่ชา้ในการสง่มอบวคัซนี

ตา้น COVID-19 ของแอสตรา้เซนเนกา้ และไฟเซอร ์องิค ์

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 7.7 ดอลลาร ์หรอื 0.42% ปิดที ่1,841.2 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐทีป่รับขึน้ และ

รายงานขอ้มลูแรงงานของสหรัฐทีแ่ข็งแกรง่   

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,164.79 / -4.38 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-01-2021 change 

KBANK 778.50 122.50 -2.39 

AOT 161.25 60.00 -0.41 

STA 153.86 30.00 -7.69 

OSP 152.97 36.50 -1.35 

RS 147.90 22.50 0.90 

SCB 114.89 93.50 -1.84 

GLOBAL 88.07 20.20 -0.49 

CBG 86.52 145.00 -2.68 

GPSC 83.17 78.00 -4.29 

KCE 66.25 55.75 -3.46 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-1-2021 change 

SAWAD -438.05 66.25 -6.36 

PTT -346.28 38.50 -1.91 

MINT -210.25 25.00 -1.96 

PTTEP -199.91 108.00 -1.82 

EA -185.51 63.50 -6.96 

MTC -177.06 64.00 -5.19 

TMB -152.22 1.11 -2.63 

IVL -144.70 35.50 -4.05 

ADVANC -129.40 174.00 -0.85 

HANA -118.61 53.75 -3.59 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1 - 28/12/2020 5/2/2021 

DELTA DELTA-F 27/1/2021 16/2/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NEX NEX-F 12/1/2021 1/2/2021 

NEX-W2 - 12/1/2021 1/2/2021 

NRF NRF-F 18/1/2021 5/2/2021 

SEAOIL SEAOIL-F 14/1/2021 3/2/2021 

SMT SMT-F 11/1/2021 29/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

W W-F 20/1/2021 9/2/2021 

W-W3 - 20/1/2021 9/2/2021 

W-W5 - 25/1/2021 9/2/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021  
 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


