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SFT (SFT TB) 

BUY 

 

บมจ. ชร้ิงเฟลก็ซ์ (ประเทศไทย) 

   

Previous BUY ฟิลม์หดรดัรปู แต่ก าไรขยาย 
2021 Target Price (Bt) 5.00 

Price (27/01/2021) 4.40 
คาดก าไร 4Q20 ของ SFT โตแขง็แกร่ง +5.9% Q-Q, +118.7% Y-Y จากค าสัง่ซ้ือ
ท่ีสงูขึน้หลงัช่วง 2H20 มีการออกสินค้าใหม่ในกลุ่ม Functional Drink 
ค่อนข้างมาก หนุนก าไรทัง้ปี 2020 คาด +39.8% Y-Y แนวโน้มปี 2021 ยงัโดด
เด่นโดยเฉพาะค าสัง่ซ้ือใหม่อย่างชานมไต้หวนัของ TKN ท่ีจ้าง Tofusan ผลิต
ซ่ึงเป็นลกูค้าเดิม รวมถึง ICHI ท่ีจะเร่ิมผลิตเคร่ืองด่ืม OEM ให้ลกูค้าใหม่ 2 ราย 
คาดมีโอกาสท่ี SFT จะได้รบัค าสัง่ซ้ือในส่วนดงักล่าวเพ่ิม เราคาดก าไรปี 2021-
2020 โตเฉล่ียปีละ 20% และการเติบโตระยะยาวรองรบัด้วยโรงงานใหม่ท่ีจะ
เร่ิมเปิดในปี 2022 ราคาหุ้นปรบัฐานลงท าให้ Upside เปิดกว้างอีกครัง้เทียบกบั
ราคาเป้าหมาย 5 บาท จึงยงัคงค าแนะน า “ซ้ือ”  

คาดก าไร 4Q20 ยงัมีโมเมนตมัเติบโตดี 

เราคาดก าไรปกต ิ4Q20 ของ SFT ที ่23 ลบ. +5.9% Q-Q, +118.7% Y-Y หนุนจาก
รายไดท้ีค่าด +2.4% Q-Q, +30.5% Y-Y ตามค าสัง่ซือ้ทีย่งัเตบิโตจากอานิสงสข์อง
ลูกคา้กลุ่มเครื่องดื่มมกีารออกสนิคา้ใหมใ่นช่วง 2H20 คอ่นขา้งมาก ขณะทีฝั่ง้ตน้ทุน
คาดยงัสามารถควบคมุไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพ อยา่งไรกต็ามจากราคาน ้ามนัดบิทื่
ทยอยขยบัขึน้ใน 4Q20 ซึง่อาจสง่ผลบางสว่นต่อตน้ทุนฟิลม์หดรดัรูป ท าใหเ้ราคาด
การ Gross Margin อยา่ง Conservative ที ่ 28.5% ชะลอเลก็น้อยจาก 29% ใน 
3Q20 แต่ดขีึน้อยา่งชดัเจนจาก 18.4% ในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ขณะทีค่า่ใช้จา่ย 
SG&A คาดทรงตวัในระดบั 12.5% ของรายไดใ้กล้เคยีงกบั 3Q19 หากก าไร 4Q20 
ออกมาตามคาดจะท าใหก้ าไรปกตปีิ 2020 จบที ่ 80 ลบ. +39.8% Y-Y ดกีวา่
คาดการณ์เดมิเลก็น้อย 

แนวโน้มปี 2021 คาดยงัแขง็แกร่งต่อเน่ือง คาดได้ค าสัง่ผลิตเพ่ิม 

เรายงัคงมมุมองเชงิบวกต่อทศิทางผลการด าเนินงานของ SFT ในช่วง 2 ปีขา้งหน้าที่
คาดยงัโตประเมนิก าไรปี 2021-2022 โตเฉลีย่ราว 20% ต่อปี โดยเราคาดวา่ SFT จะ
ไดร้บัค าสัง่ซือ้เขา้มาเพิม่โดยเฉพาะชานมไต้หวนัของ TKN ทีจ่า้ง Tofusan ผลติซึง่
เป็นลูกคา้เดมิของ SFT เดมิอยูแ่ลว้ ขณะทีลู่กคา้หลกัอกีรายอยา่ง ICHI ทีเ่รง่ขยาย
ธรุกจิ Functional Drink และจะเริม่ผลติเครื่องดื่มส าหรบัลูกคา้ OEM 2 รายตัง้แต่ 
1Q21 คาดมโีอกาสที ่SFT จะไดร้บัค าสัง่ซือ้เช่นกนั ส่วนตน้ทุนฟิลม์หดรดัรูปคาดยงั
ไมไ่ดป้รบัขึน้แรงเน่ืองจากฟิลม์ PET ยงั Oversupply สว่น PVC ราคาคอ่นขา้งน่ิง จงึ
คาดไมม่แีรงกดดนัดา้น Margin รวมถงึยงัไดอ้านิสงสจ์าก Operating Leverage สว่น
การเตบิโตระยะยาวถูกรองรบัดว้ยโรงงานใหมท่ีจ่ะเริม่เปิดด าเนินงานปี 2022 ซึง่จะ
ช่วยเพิม่ Capacity ไดร้าว 40-60% จากปัจจบุนั    

ราคาหุ้นอ่อนตวัเปิดโอกาสให้ “ซ้ือ” อีกครัง้ 

ราคาหุน้ SFT ปรบัตวัขึน้แรงทะลุราคาเป้าหมายของเราที ่5 บาท (องิ PER 23 เท่า) 
ในช่วงต้นเดอืน ธ.ค. 20 อยา่งไรกต็ามระยะหลงัราคาเริม่มกีารทยอยปรบัฐานลงท า
ให ้ Upside กลบัมาเปิดกวา้งกวา่ 10% อกีครัง้ เราจงึมองเป็นจงัหวะที่ดใีนการเขา้ 
“ซือ้” เกง็ผลประกอบการ 4Q20 ทีแ่ขง็แกรง่และเป็นหน่ึงในหุน้ขนาดเลก็ทีเ่ราชื่นชอบ
จากแนวโน้มการเตบิโตของก าไรที่โดดเด่นต่อเน่ืองในปีน้ี  

up/downside (%) +13.6 

SET Index 1,498.13 

Sector mai/ Industrial 

Foreign limit/actual (%) 49.00/23.64 

Free float (%) 29.98 

Market cap (Bt m) 1,936.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2021 YTD) 9.32 

hi, lo, avg (Bt) (2021 YTD) 4.66, 4.22, 4.41 

IOD 2020 N/R 

THAI CAC N/A 

  

Consolidated earnings 

BT (mn)  2019 2020E 2021E 2022E 

Revenue 585 665 796 966 

Normalized profit   57 80 95 115 

Net profit 57 80 95 115 

EPS (Bt) - norm 0.28 0.18 0.22 0.26 

EPS (Bt)- reported 0.28 0.18 0.22 0.26 

% growth y-y 1.5 -36.5 19.4 20.9 

Dividend/share (Bt) 0.34 0.09 0.11 0.13 

BV/share (Bt) 1.14 1.72 1.84 2.00 

EV/EBITDA (x) 8.9 10.4 9.4 7.9 

PER (x) - norm 15.5 24.3 20.4 16.9 

PER (x)  15.5 24.3 20.4 16.9 

PBV (x)  3.9 2.6 2.4 2.2 

Dividend yield (%) 7.6 2.1 2.5 3.0 

Norm ROE (%) 25.3 16.1 12.1 13.6 

YE No. of shares (million) 200.0 440.0 440.0 440.0 

Par (Bt) 0.5 0.5 0.5 0.5 

Source: Company data, FSS estimates 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

Analyst: Jitra Amornthum 

Register No.: 014530    
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Company Overview 

(SFT) ด าเนินธรุกจิผลติและจ าหน่ายฟิลม์หดรดัรปูใหแ้ก่ลูกคา้กลุ่มอาหาร
และเครื่องดื่มเป็นหลกั โดยแบ่งผลติภณัฑไ์ดเ้ป็น 2 กลุ่ม ดงัน้ี 

1. ผลติภณัฑฉ์ลากฟิลม์หดรดัรปู แบ่งออกเป็น 2 ประเภทตามระบบการ
พมิพ ์ไดแ้ก่ 
      - ระบบการพมิพก์ราเวยีร ์ เหมาะส าหรบังานพมิพท์ีม่ปีรมิาณมากซึง่
จะท าใหต้น้ทุนต่อหน่วยต ่า 
      - ระบบการพมิพด์จิติอล เป็นระบบพมิพท์ีไ่มต่อ้งใชแ้ม่พมิพ ์ เหมาะ
ส าหรบังานพมิพท์ีม่ปีรมิาณน้อยและเปลีย่นแปลงบ่อย 

2. ผลติภณัฑอ์ื่นๆ ไดแ้ก่ 
      - แมพ่มิพ ์ส าหรบัใชผ้ลติฉลากในระบบการพมิพก์ราเวยีร์ 
      - ฟิลม์ยดื ส าหรบัใชใ้นการพนัพาเลทและหอ่รดัสนิคา้เพื่อขนสง่ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ESG 

 Environment  

- SFT มนีโยบายในการรบัผดิชอบต่อสงัคมในเรื่องคณุภาพ ความ
ปลอดภยั อาชวีอนามยัและสิง่แวดลอ้มอยา่งจรงิจงัและต่อเน่ืองใน
การใชท้รพัยากรธรรมชาตใิหเ้กดิประโยชน์สงูสุด โดยตระหนกัถงึ
ความส าคญัของสิง่แวดลอ้มและความปลอดภยัของผูม้สีว่นไดส้่วน
เสยีทีเ่กีย่วขอ้งตลอดจนสง่เสรมิกจิกรรมทางสงัคมในการรกัษา
สิง่แวดลอ้มและพฒันาคณุภาพชวีติของคนในชุมชนตามหลกัการ
พฒันาอยา่งยัง่ยนื 

 Social  

- SFT ตระหนกัและมคีวามรบัผดิชอบต่อชุมชนและสงัคม และให้
ความส าคญักบักจิกรรมโดยมุง้เน้นใหเ้กดิการพฒันาสิง่แวดลอ้ง 
ท านุบ ารงุศาสนา รวมถงึมกีารคนืก าไรสว่นหน่ึงเพื่อกจิกรรมทีเ่ป็น
ประโยชน์ รวมถงึหากใชว้ธิกีารบรจิาค จะตอ้งตรวจสอบขอ้มลูผูร้บั
บรจิาคเพื่อใหแ้น่ใจวา่น าไปใชเ้พื่อการกุศล เกดิประสทิธภิาพและ
ประสทิธผิลอยา่งแทจ้รงิ  

 Governance 

- SFT มนีโยบายประกอบกจิการดว้ยความเป็นธรรม ทัง้การหลกีเลีย่ง
การด าเนินงานทีอ่าจก่อใหเ้กดิความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ ไม่
ละเมดิทรพัยส์นิทางปัญญา ต่อตา้นทุจรติคอรร์ปัชัน่ โดยมกีาร
สื่อสารนโยบายไปยงัหน่วยงานทุกระดบั มกีารก าหนดช่องทางแจง้
เบาะแสและคุม้ครองผูร้อ้งเรยีน รวมถงึมคีวามรบัผติชอบต่อลูกคา้
และผูบ้รโิภค โดยค านึงถงึความพอใจสงูสุด ทัง้ในดา้นคณุภาพ 
กระบวนการผลติ และไมม่กีารใหข้อ้มลูบดิเบอืน คลุมเคลือ หรอื
โฆษณาเกนิจรงิ  

 

Valuation Methodology 

เราประเมนิมลูคา่เหมาะสมของ SFT ดว้ยวธิ ีPE Ratio โดยอา้งองิระดบั 
PEG ราว 0.9 เท่า โดยหากองิจากคาดการณ์การเตบิโตของก าไรสทุธิ
เฉลีย่ในช่วงปี 2020-2022 ของเราที ่ 26.3% CAGR จงึประเมนิใช้ระดบั 
Target PER ที ่23 เท่า ค านวณราคาเป้าหมายปี 2021 ไดท้ี ่5 บาท 

โดยหากองิจากคู่แขง่ในตลาดทีม่รีูปแบบธรุกจิใกลเ้คยีงกนัอยา่ง SFLEX 
ซึง่ม ีGross Margin และ Net Margin ใกลเ้คยีงกบั SFT พบวา่ซือ้ขายที่
ระดบั PE ราว 25-30 เท่า และหากองิลูกคา้ของ SFT ซึง่สว่นใหญ่อยูใ่น
กลุ่มเครื่องดื่มซึง่ปัจจบุนัซือ้ขายในตลาดฯทีร่ะดบั PE เฉลีย่ราว 30 เท่า 
ซึง่ใกล้เคยีงกบัระดบั Target PER ทีใ่ช ้เราจงึมองวา่ Valuation ณ ระดบั
ดงักล่าวสมเหตุสมผล  
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4Q20E and 2020E Earnings Preview 

(Bt m) 4Q20E 3Q19 %Q-Q 4Q19 %Y-Y 2020E 2019 %Y-Y 

Revenues 170 166 2.4 144 18.6 665 585 13.6 

Cost of services 122 118 3.1 107 14.4 476 430 10.9 

Gross profit  49 48 0.6 37 30.6 189 156 21.2 

SG&A 21 21 2.4 22 -5.0 87 79 9.8 

Interest expense 1 3 -64.0 2 -42.6 9 7 33.1 

Norm profit  23 22 5.9 10 118.7 80 57 39.8 

Net profit 23 22 5.9 10 118.7 80 57 39.8 

Gross margin (%) 28.5 29.0 -0.5 25.9 2.6 28.4 26.6 1.8 

SG&A to sales (%) 12.5 12.5 0.0 15.6 -3.1 13.0 13.5 -0.5 

Net profit margin (%)  13.4 13.0 0.4 7.3 6.2 12.0 9.7 2.2 

Source: Company Data and Finansia Estimates 

 

Revenue and Growth Gross Profit and Margin 

 

Source: Company Data and Finansia Estimates 

Net Profit and Growth Net Margin and ROE 

     
Source: Company Data and Finansia Estimates 
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ปัจจยัเส่ียงในการด าเนินธรุกิจ 

ความเส่ียงเก่ียวกบัด้านการด าเนินธรุกิจ 
ไดแ้ก่ ความเสีย่งจากการไมม่สีญัญาระยะยาวกบัผูจ้ดัหาวตัถุดบิและความผนัผวนของราคา เน่ืองจากวตัถุดบิหลกัใน
การผลติคอืฟิลม์ รวมถงึโอกาสทีเ่ครื่องจกัรขดัขอ้งหรอืเสยีหายซึง่กระทบต่อการผลติ นอกจากน้ียงัมคีวามเสีย่งจาก
คูแ่ขง่รายใหม่และลูกคา้รายใหญ่ทีก่ระจุกตวั   
ความเส่ียงด้านการเงิน 
ความเสีย่งจากการไมส่ามารถปฏบิตัติามเงื่อนไขสญัญาเงนิกู ้ ความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นจากการน าเขา้วตัถุดบิใน
สกุลเงนิต่างประเทศ  
ความเส่ียงด้านการบริหารจดัการ 
ความเสีย่งจากการทีม่ผีูถ้อืหุน้ใหญ่มอีทิธพิลต่อการก าหนดนโยบายการบรหิารงาน อยา่งไรกต็ามบรษิทัมโีครงสรา้งการ
บรหิารงานทีเ่ป็นระบบ ประกอบดว้ย คณะกรรมการบรษิทั คณะกรรมการตวจสอบ และคณะกรรมการบรหิาร เป็นต้น  
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Income Statement (Consolidated) 
(Bt mn) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Revenue 429 585 665 796 966 

Cost of sales 335 430 476 573 705 

Gross profit 95 156 189 223 261 

SG&A 54 79 87 108 131 

Operating profit 41 77 102 115 129 

Other income 1 1 6 4 4 

EBIT 42 78 107 119 133 

EBITDA 68 111 153 173 205 

Interest charge 4 7 9 0 0 

Tax on income 8 14 19 24 19 

Earnings after tax 31 57 80 95 115 

Minority interest 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 31 57 80 95 115 

Extraordinary items 0 0 0 0 0 

Net profit 31 57 80 95 115 

      

Balance Sheet (Consolidated) 
(Bt mn) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Cash 10 5 350 307 305 

Accounts receivable 82 101 110 125 151 

Inventory 105 124 135 153 188 

Other current assets 2 0 1 1 1 

Total current assets 199 231 596 586 646 

Investments 144 173 232 308 337 

Plant, property & 

equipment 17 22 24 27 31 

Other assets 360 425 853 921 1,014 

Total assets 50 41 0 0 0 

Short-term loans 64 78 92 104 128 

Accounts payable 13 22 0 0 0 

Current maturities 1 0 0 0 0 

Other current liabilities 129 141 92 104 128 

Total current liabilities 9 52 0 0 0 

Long-term debt 1 4 5 6 7 

Other non-current liab. 10 56 5 6 7 

Total non-current liab. 138 197 97 110 135 

Total liabilities 55 100 220 220 220 

Registered capital 55 100 220 220 220 

Paid up capital 0 0 396 396 396 

Share premium 0 5 5 5 5 

Legal reserve 167 123 136 191 258 

Retained earnings 0 0 0 0 0 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 222 228 757 812 879 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 
(Bt mn) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Net profit 31 57 80 95 115 

Deprec. & amortization 25 33 45 54 72 

Change in working capital -21 -26 -8 -23 -41 

Other adjustments 5 6 7 8 9 

Cash flow from operations 41 70 124 134 155 

Capital expenditure -50 -62 -105 -130 -100 

Others 0 0 0 0 0 

Cash flow from investing -50 -62 -105 -130 -100 

Free cash flow -9 8 19 4 55 

Net borrowings 19 43 -115 0 0 

Equity capital raised 0 45 516 0 0 

Dividends paid -67 -25 -67 -40 -47 

Others 67 -71 0 0 0 

Cash flow from financing 19 -7 334 -40 -47 

Net change in cash   9 1 353 -35 7 

      

Important Ratios (Consolidated) 
 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Growth (%)      

Revenue 10.7 36.3 13.6 19.7 21.3 

EBITDA 22.3 64.8 37.1 13.1 18.8 

Net profit 57.9 84.5 39.8 19.4 20.9 

Normalized earnings 57.9 84.5 39.8 19.4 20.9 

Profitability (%)      

Gross profit margin 22.1 26.6 28.4 28.0 27.0 

EBITDA margin 15.7 19.0 23.0 21.7 21.2 

EBIT margin 9.9 13.3 16.1 14.9 13.8 

Normalized profit margin 7.2 9.7 12.0 11.9 11.9 

Net profit margin 7.2 9.7 12.0 11.9 11.9 

Normalized ROA 9.5 14.5 12.4 10.7 11.9 

Normalize ROE 14.9 25.3 16.1 12.1 13.6 

Normalized ROCE 18.3 27.4 14.1 14.5 15.1 

Risk (x)      

D/E 0.6 0.9 0.1 0.1 0.2 

Net D/E 0.6 0.8 -0.3 -0.2 -0.2 

Net debt/EBITDA 1.9 1.7 -1.7 -1.1 -0.8 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.28 0.28 0.18 0.22 0.26 

Normalized EPS 0.28 0.28 0.18 0.22 0.26 

EBITDA 0.61 0.56 0.35 0.39 0.47 

Book value 2.02 1.14 1.72 1.84 2.00 

Dividend 0.85 0.34 0.09 0.11 0.13 

Par 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 

Valuations (x)      

P/E 15.7 15.5 24.3 20.4 16.9 

Norm P/E 15.7 15.5 24.3 20.4 16.9 

P/BV 2.2 3.9 2.6 2.4 2.2 

EV/EBITDA 8.1 8.9 10.4 9.4 7.9 

Dividend yield (%) 19.3 7.6 2.1 2.5 3.0 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ ส านกังานอมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000, 02-264-6000 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

02-658-9000, 02-658-9500   02-878-5999 02-378-4545 

     

สาขา บางนา สาขา ม ิน้ท ์ทาวเวอร ์ สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา ประชาชืน่ 

589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 ชัน้ 6 (หอ้งเลขที ่601), 7, 8 และ 9  130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 

ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 อาคาร มิน้ท ์ทาวเวอร ์ ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 

(เดมิ 1093/105)  เลขที ่719 ถนนบรรทัดทอง เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  แขวงวังใหม ่เขตปทุมวัน 02-690-4100 02-254-1717 02-580-9130 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร    

02-740-7100 02-680-0700    

     

สาขา สาทร สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ สาขา สมทุรสาคร 

เลขที ่48/32 ชัน้ 16  1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9  เลขที ่813/30 ถนนนรสงิห ์ต าบลมหาชัย 

อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ถนนสาทรเหนือ ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์ อ าเภอเมอืงสมทุรสาคร 

แขวงสลีม เขตบางรัก  ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19 จ.สมทุรสาคร 

จ.กรุงเทพมหานคร 02-993-8180 02-831-8300 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด 034-428-045 

02-036-4859   ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี  

   02-005-4193  

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่ สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

311/1 197/29, 213/3 310  353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 053-640-599 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่   

043-058-925  053-235-889, 053-204-711   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี

198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 075-211-219 จ.สรุาษฎธ์านี 

044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต   077-222-595 

044-014-323 076-210-499    

     

สาขา ปัตตาน ี     

300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล     

อ.เมอืง จ.ปัตตานี     

073-350-140-4     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2563 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่24 มถินุายน 2562) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 
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