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  Earnings and Selective Play//Accumulate on Dip at around 1,450-1480+- 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,498.13 -0.97 3.37 -4.20 

SET50 936.76 -1.50 2.89 -10.35 

Dow Jones 30 30,303.17 -2.05 -0.99 29.90 

S&P 500 3,750.77 -2.57 -0.14 49.62 

NAS
AQ Comp 13,270.60 -2.61 2.97 100.00 

FTSE 100 6,567.37 -1.30 1.65 -2.39 

Hang Seng 29,297.53 -0.32  7.59 13.36 

Nikkei 225 28,635.21 0.31  2.74 43.07 

Shanghai Comp 3,573.34 0.11  2.89 43.28 

MSCI AC World 652.50 -2.04 0.96 43.20 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.13 19.47 16.53 

China 18.81 13.91 12.22 

Hong Kong 16.64 13.15 11.52 

Indonesia 28.55 11.55 9.12 

Korea 33.45 14.85 12.24 

Philippines 27.33 18.79 14.47 

Taiwan 23.24 18.06 16.47 

S&P500 30.01 22.56 19.38 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  40.69 40.69 3,183.64 3,183.6 

Indonesia -0.48 35.00 837.16 837.2 

Philippines -28.52 -45.49 -180.19 -180.2 

Korea  -700.01 -2,340.15 -2,331.18 -2,331.2 

Taiwan  -177.39 -2,031.29 -832.43 -832.4 

Thailand -162.37 -255.64 -177.36 -177.4 

Vietnam 0.74 -6.16 -127.02 -127.0 

Total -1,027.34 -4,603.04 372.62 372.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 25,817.36 30,681.95 -4,864.59 

Proprietary (Bt mn) 8,735.69 8,759.94 -24.25 

Local Institution (Bt mn) 5,586.06 7,574.93 -1,988.87 

Retail (Bt mn) 38,678.47 31,800.77 6,877.70 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 37,658 37,362 296 

Foreign 73,758 76,631 -2,873 

Local 100,564 97,987 2,577 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 27Jan 26 Jan 25 Jan 22 Jan 21 Jan 

EA-R 225.23 168.60 92.75 140.47 59.88 

GPSC-R 196.88 130.62 78.01 112.65 96.71 

KBANK-R 181.53 214.92 41.54 265.03 244.46 

PTT 160.03 257.40 173.12 313.14 258.91 

CPALL 122.32 81.37 46.70 119.40 108.41 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index  ปรับตวัลงแรงกวา่ทีค่าดโดยปิดลบ 14.70 จดุ ณ สิน้วนั 

หลดุต า่กวา่ระดบั 1,500 จดุอกีครัง้ ดชันยีงัคงถกูกดดนัจากหุน้ขนาดใหญโ่ดยเฉพาะ 

DELTA รวมถงึกลุม่ธนาคาร พลงังานและปิโตรเคม ี สถาบนัในประเทศและนักลงทนุ

ตา่งชาตยิังขายสทุธใินตลาดหุน้และเรง่ตวัขึน้เป็น 2 พนัลบ.และ 4.9 พนัลบ. ตามล าดบั 

(ตา่งชาตยิัง Short Index Futures อกี 2.9 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะปรับตวัลงแรงตามตลาดหุน้ทัว่โลกลง

ทดสอบกรอบ 1,480+- จดุ โดยไดร้ับ Sentiment ลบหลงัตลาดผดิหวงั FED ทีแ่มจ้ะยงั

ไมม่แีผนในการยตุ ิ QE และลดขนาดงบดลุในเร็วๆนี ้ แตย่ังไมม่กีารออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิใหมเ่พิม่เตมิ รวมถงึยังถกูกดดนัจากความกงัวลเรอืง่ Valuation ของตลาดที่

คอ่นขา้งตงึตวั สง่ผลใหเ้ม็ดเงนิไหลออกจากหุน้เขา้ถอืเงนิสดและพนัธบตัรมากขึน้ 

ขณะที ่ VIX Index พุง่ขึน้สงูสดุตัง้แตเ่ดอืน ต.ค. 20 สว่นปัจจัยในประเทศการ

ประชมุศบค.ชดุเล็กมกีารผอ่นปรนมาตรการหลายกจิกรรมทัง้การใหร้ับประทานอาหารใน

รา้นไดถ้งึ 5 ทุม่และเริม่กลบัมาเรยีนไดว้นัที ่ 1 ก.พ. (ยกเวน้สมทุรสาคร) และอยูใ่นชว่ง

การประกาศประกอบการ 4Q20 ฝ่ัง Real Sector เราประเมนิจังหวะพกัฐานของดชันลีง

ทดสอบกรอบ 1,450-1,480 จดุยังเป็นจังหวะในการทยอยสะสมหุน้รอบใหมห่ลงัจาก

ปรับตวัขึน้แรงและม ีValuation คอ่นขา้งตงึตวัมากในชว่งกอ่นหนา้ ระยะสัน้เนน้เก็งก าไร

หุน้ทีค่าดมกี าไร 4Q20 แข็งแกรง่และมปีระเด็นบวกเฉพาะตวั 

กลยทุธ ์ : เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 4Q20 แข็งแกรง่และมปัีจจัยบวกเฉพา

ตวั//ทยอยสะสมหุน้เพิม่บรเิวณ 1,450-1,480 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: SFT 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 5 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 +6% Q-Q, +119% Y-Y จากค าสัง่ผลติทีม่ากหลงัลกูคา้กลุม่

เครือ่งดืม่ออกสนิคา้ใหมค่อ่นขา้งมากในชว่ง 2H20 หนุนก าไรทัง้ปีคาด +40% Y-Y  

 แนวโนม้ปี 2021 ยังสดใส ลา่สดุไดค้ าสัง่ผลติจาก Tofusan ทีผ่ลติชานมไตห้วนัให ้

TKN และเราคาดมโีอกาสสงูทีจ่ะไดง้านผลติเครือ่งดืม่ OEM จาก ICHI คาดก าไรปี 

2021-2022 โตเฉลีย่ +20% ตอ่ปี 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภูมภิาคและหนาแน่น US$1,068 

ลา้น โดยไหลออกจากเกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$700 ลา้นและ US$177 ลา้น ตามล าดบั 

สว่นไทยยังคงมเีม็ดเงนิไหลออกมากสดุในตลาด TIP ที ่US$162 ลา้น แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทุนคาดวา่ยังอยู่ในทศิทางไหลออกหลังจากคา่เงนิดอลลารท์ีแ่ข็งคา่ รวมถงึ

เม็ดเงนิทีไ่หลเขา้สนิทรัยพเ์สีย่งต า่อย่างพันธบัตรมากขึน้สังเกตจาก Bond Yield ทีอ่อ่น

ลง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH TACC RBF JWD ZIGA PTG TVO 

NER CPF TFG SYNEX KCE HANA MTC ORI SPALI SFT 

(0) ผลการประชุม FED เมือ่คนืทีผ่า่นมาคงอตัราดอกเบีย้นโยบายตามคาดที ่ 0-

0.25% และยังคงเดนิหนา้มาตรการ QE เดอืนละ US$1.2 แสนลา้นอยา่งตอ่เนือ่งและยัง

ไมม่แีผนดสูภาพคลอ่งกลบัในเร็วๆนี ้ เพือ่ใหเ้ศรษฐกจิฟ้ืนตวัและมกีารจา้งงานเต็ม

ศกัยภาพ โดยระบวุา่เศรษฐกจิในหลายๆเดอืนหลงัเริม่ฟ้ืนตวัชา้ลงและขึน้อยูก่บัความ

คบืหนา้ของการฉีดวคัซนี อยา่งไรก็ตามตลาดหุน้สหรัฐฯตอบรับเชงิลบเนือ่งจาก FED ไม่

มมีาตรการใหม่ๆ  ขณะทีย่งัคงมกีระแสกงัวงตอ่ Valuation ของหุน้ทีส่งู 

(+) SCC ประกาศก าไรสทุธ ิ4Q20 -17% Q-Q, +13% Y-Y ใกลเคยีงคาด ชะลอจาก

ไตรมาสกอ่นโดยมกีารหยดุซอ่มบ ารงุโรงงาน MOC และธรุกจิซเีมนตท์ีช่ะลอจาก 

COVID-19 และฝนตกหนัก รวมถงึมกีารตัง้ดอ้ยคา่สนิทรัพยใ์นพมา่และอนิโดนเีซยี 

อยา่งไรก็ตามก าไรปี 2020 ยัง +7% Y-Y  แนวโนม้ 1Q21 คาดดขีึน้จากโรงงานทีผ่า่น

การซอ่มบ ารงุใหญ ่ วสัดกุอ่สรา้งฟ้ืนตวั และธรุกจิ Packaging ทีโ่ตแรง คาดก าไรสทุธปีิ 

2021 คาดเตบิโตได ้+4% Y-Y ยังคงราคาเป้าหมาย FSSIA ที ่445 บาท คงค าแนะน า 

“ซือ้” 

(+) NRF เราปรับเพิม่ก าไรปี 2021–2022 ขึน้เป็น +72% Y-Y และ +29% Y-Y 

ตามล าดบั จากการรวม City food เต็มปี และไดล้กูคา้ใหมร่ะดบัโลก 2 ราย ในขณะที ่

Plant-based Food โตเร็วกวา่คาดถงึ 58% ในปี 2020 และจะเรง่ตวัในปี 2021 – 2022 

นอกจากนีไ้ดร้กุเขา้สูธ่รุกจิ E-commerce ผา่นการรว่มทนุกบั Boosted ซึง่ดลีแรกจะเขา้

ซือ้ Prime Labs ธรุกจิอาหารเสรมิทีม่ยีอดขายอนัดบั 1 ใน Amazon.com ทัง้นีเ้รามกีาร 

Re-rate PE เป็น 35 เทา่ คดิเป็น PEG เทา่กบั 1.2 เทา่ องิการเตบิโตของก าไร 3 ปีขา้ง

หนา้ที ่CAGR 29% ไดร้าคาเป้าหมายใหม ่9 บาท แนะน า ”ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.04 30.00 -0.13 

US$/Euro 1.21 1.21 -0.17 

Yen/US$ 104.27 104.11 -0.15 

Yuan/US$ 6.48 6.47 -0.28 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.41 52.85 -0.83 

Gold (COMEX) 1,842.10 1,848.90 -0.37 

BDI 1,659.00 1,765.00 -6.01 

ZINC 2,583.50 2,656.50 -2.75 

CRB index 175.33 175.42 -0.05 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 633.87 จดุ หรอื 2.05% ปิดที ่30,303.17 จดุ 

หลงัการประชมุเฟดวานนีม้มีตคิงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ทีร่ะดบั 0.00-0.25% 

และยังคงซือ้พนัธบตัรตามมาตรการผอ่นคลายเชงิปรมิาณ (QE) วงเงนิรวม 

1.2 แสนลา้นดอลลาร/์เดอืน ซึง่ไมม่มีาตรการใหมใ่นการกระตุน้เศรษฐกจิ 

และไมเ่ปลีย่นแปลงวงเงนิในโครงการเขา้ซือ้พนัธบตัร 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากรัฐบาลเยอรมนปีรับลดคาดการณก์ารขยายตวั

ทางเศรษฐกจิในปีนีล้งเหลอื 3% จากตวัเลขประมาณการกอ่นหนา้ที ่4.4% 

รวมถงึมกีระแสขา่ววา่ธนาคารกลางยโุรป (ECB) จะปรับลดอตัราดอกเบีย้ลง 

กดดนัหุน้กลุม่ธนาคาร 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์หลงัผลของประชมุเฟด

ทีไ่มไ่ดม้ปีระกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิใหม ่

(-) คา่เงนิออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 30.03 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 24 เซนต ์หรอื 0.5% ปิดที ่52.85 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงั EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิของสหรัฐลดลง 9.9 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึง่ปรับลงมากกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่ลดลง 

1.7 ลา้นบารเ์รล 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 6 ดอลลาร ์หรอื 0.32% ปิดที ่1,844.9 

ดอลลาร/์ออนซ ์เนือ่งจากนักลงทนุชะลอการซือ้ขายกอ่นรูผ้ลการประชมุเฟด 

รวมถงึกดดนัจากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,169.17 / -3.2 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-01-2021 change 

KBANK 667.01 125.50 -1.57 

CBG 138.53 149.00 3.11 

OSP 108.11 37.00 0.68 

RBF 89.58 11.70 9.35 

UTP 83.79 17.80 14.10 

STA 81.57 32.50 0.00 

LH 67.18 8.00 -0.62 

TOP 57.09 56.25 -0.88 

RS 54.68 22.30 0.45 

GLOBAL 53.59 20.30 -3.33 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-1-2021 change 

EA -507.88 68.25 -0.73 

SCB -371.42 95.25 -1.04 

PTT -333.99 39.25 -1.26 

GPSC -306.43 81.50 -2.40 

CPALL -223.30 57.75 -0.43 

SCC -207.72 392.00 -0.76 

KTC -194.51 66.00 -3.30 

ADVANC -194.26 175.50 -0.57 

DELTA -184.66 502.00 -9.71 

AOT -143.79 60.25 0.00 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1 - 28/12/2020 5/2/2021 

DELTA DELTA-F 27/1/2021 16/2/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NEX NEX-F 12/1/2021 1/2/2021 

NEX-W2 - 12/1/2021 1/2/2021 

NRF NRF-F 18/1/2021 5/2/2021 

SEAOIL SEAOIL-F 14/1/2021 3/2/2021 

SMT SMT-F 11/1/2021 29/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

W W-F 20/1/2021 9/2/2021 

W-W3 - 20/1/2021 9/2/2021 

W-W5 - 25/1/2021 9/2/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021  
 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


