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  Laggard and Selective Play//Accumulate on Dip at around 1,450-1480+- 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,512.83 0.75 4.38 -3.26 

SET50 951.02 0.96 4.46 -8.99 

Dow Jones 30 30,937.04 -0.07 1.08 32.62 

S&P 500 3,849.62 -0.15 2.49 53.56 

NAS
AQ Comp 13,626.06 -0.07 5.72 105.36 

FTSE 100 6,654.01 0.23 2.99 -1.10 

Hang Seng 29,391.26 -2.55  7.93 13.72 

Nikkei 225 28,546.18 -0.96  4.60 42.63 

Shanghai Comp 3,569.43 -1.51  2.77 43.13 

MSCI AC World 666.09 -0.30 3.07 46.18 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.39 19.68 16.74 

China 18.78 13.88 12.21 

Hong Kong 16.69 13.21 11.58 

Indonesia 28.70 11.60 9.16 

Korea 36.16 15.28 12.60 

Philippines 27.78 19.09 14.72 

Taiwan 23.27 17.98 16.44 

S&P500 30.83 23.16 19.89 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -114.90 846.81 3,142.95 3,143.0 

Indonesia 10.94 10.94 813.09 813.1 

Philippines -10.49 -16.97 -151.67 -151.7 

Korea  -1,976.16 -1,640.38 -1,631.40 -1,631.4 

Taiwan  -979.28 -1,854.85 -655.99 -656.0 

Thailand -81.49 -93.18 -14.90 -14.9 

Vietnam 4.22 -6.91 -127.76 -127.8 

Total -3,147.16 -2,754.54 1,374.32 1,374.3 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 29,563.70 32,007.90 -2,444.20 

Proprietary (Bt mn) 10,970.71 9,608.74 1,361.97 

Local Institution (Bt mn) 6,381.35 7,793.14 -1,411.79 

Retail (Bt mn) 40,909.52 38,415.50 2,494.02 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 45,625 44,634 991 

Foreign 72,168 80,858 -8,690 

Local 109,703 102,004 7,699 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 26 Jan 25 Jan 22 Jan 21 Jan 20 Jan 

DELTA-R 280.34 94.47 231.37 127.42 68.92 

PTT 257.40 173.12 313.14 258.91 243.42 

KBANK-R 214.92 41.54 265.03 244.46 37.89 

EA-R 168.60 92.75 140.47 59.88 30.69 

KBANK 131.68 99.63 193.38 179.05 113.79 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index  ปรับตวัขึน้ไดด้กีวา่ทีค่าด ปิดบวกได ้11.21 จดุ ณ สิน้

วนัสวนทางตลาดหุน้ภมูภิาค อยา่งไรก็ตามการปรับขึน้ราวครึง่หนึง่เกดิจากราคาหุน้ 

DELTA และ KTC ทีพุ่ง่ขึน้ สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตยิงัขายสทุธใินตลาด

หุน้และเรง่ตวัขึน้เป็น 1.4 พนัลบ.และ 2.4 พนัลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาตพิลกิมา Short 

Index Futures 8.7 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ยังอยูใ่นชว่งของการแกวง่พกัตวัสรา้งฐาน 

โดยคาดวนันีเ้คลือ่นไหวในกรอบ 1,500-1,520 จดุ โดยประเมนิวา่จะเห็นแรงขายในหุน้ 

DELTA กดดนัดชันหีลงัจากตลท.ประกาศใหต้ดิ Cash Balance เพิม่เตมิอกี 3 สปัดาห ์

อยา่งไรก็ตามยังมปีระเด็นหนุนไดบ้า้งหลงั IMF ปรับเพิม่ประมาณการ GDP ปี 2021 ขึน้

เป็น +5.5% Y-Y (เดมิคาด +5.2% Y-Y) โดยคาดหวงัเชงิบวกตอ่วคัซนี COVID-19 

และนโยบายกระตุน้จากแตล่ะประเทศ อยา่งไรก็ตามการปรับขึน้หลกัๆอยูท่ีส่หรัฐฯ 

ขณะทีต่ลาด EM หลกัๆปรับขึน้ทีอ่นิเดยี สว่นปัจจัยส าคญัทีต่อ้งตดิตามคนืนีค้อืการ

ประชมุ FED โดยเฉพาะประเด็น QE และลดขนาดงบดลุในอนาคตวา่จะมแีผนอยา่งไร 

ซึง่เรามองวา่จะยังไมเ่กดิขึน้ภายในปีนี ้ โดยรวมจงึยงัมองบวกตอ่สนิทรพัยเ์สีย่งจาก

สภาพคลอ่งในตลาดทีย่ังสงูในระยะยาว ขณะทีปั่จจัยในประเทศใหต้ดิตามผล

ประกอบการ 4Q20 ฝ่ัง Real Sector และการประชมุศบค.ชดุใหญส่ิน้เดอืนนีว้า่จะมกีาร

คลายมาตรการคมุเขม้อยา่งไร เรายังประเมนิการพกัฐานของดชันลีงทดสอบกรอบ 

1,450-1,480 จดุยังเป็นจังหวะในการทยอยสะสมหุน้รอบใหมห่ลงัจากปรับตวัขึน้แรงและ

ม ีValuation คอ่นขา้งตงึตวัมากในชว่งกอ่นหนา้ ระยะสัน้เนน้ลงทนุในกลุม่ทีย่งั Laggard 

อยา่งคา้ปลกี อาหารและเครือ่งดืม่ การแพทย ์ รวมถงึหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและมี

ก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ 

กลยทุธ ์ : ลงทนุในกลุม่ทีย่ัง Laggard Play และหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวั//ทยอย

สะสมหุน้เพิม่บรเิวณ 1,450-1,480 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: GULF 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย FSSIA 48 บาท 

 เบือ้งตน้คาด 4Q20 ราว 1.3 พนัลบ. หนุนโดยการเขา้ลงทนุโรงไฟฟ้าพลงังานลมใน

เยอรมน ีนอกจากนีเ้รามองบวกตอ่การลงทนุใน INTUCH ซึง่คาดจะได ้Synergy ดา้น

เทคโนโลยใีนระยะยาว รวมถงึธรุกจิทอ่สง่แกส๊ซึง่เป็นบวกตอ่ธรุกจิน าเขา้ LNG  

 เราคาดก าไรปี 2021-2022 โตกา้วกระโดด +81% Y-Y และ +121% Y-Y ทาง

เทคนคิราคาหุน้สามารถยนืเหนอืแนวรบับรเิวณ 33 บาทและเสน้ตน้ทนุคา่เฉลีย่ 200 

วนั ท าใหม้โีอกาสเกดิ Technical Rebound 

Fund Flow านนี้กระแสเงินทุนยังคงไหลออกจากภูมภิาคและหนาแน่นขึน้เป็น 

US$3,043 ลา้น โดยไหลออกจากเกาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$1,976 ลา้นและ US$979 

ลา้น ตามล าดบั สว่นไทยมเีม็ดเงนิไหลออกสงูสดุในตลาด TIP ที ่US$81 ลา้น แนวโนม้

ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังผนัผวน โดยระยะสัน้มโีอกาสพลกิมาไหลเขา้หลัง IMF ปรับ

เพิม่ประมาณการ GDP โลกขึน้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH TACC RBF JWD ZIGA PTG TVO 

NER CPF TFG SYNEX KCE HANA MTC ORI SPALI 

(+) จบัตาดการประชุม FED คนืนี ้ เราคาดวา่จะยังคงอตัราดอกเบีย้ที ่ 0-0.25% 

แน่นอนและจาก Dot Plot ลา่สดุคาดวา่จะยังคงในระต า่ไปจนถงึปี 2023 ขณะทีป่ระเด็น

การลดขนาดงบดลุเราคาดวา่ตลาดกงัวลมากเกนิไป หากองิ QE3 ทีส่ ิน้สดุเดอืน ต.ค. 14 

FED เริม่ดสูภาพคลอ่งกลบัเดอืน ต.ค. 17 ท าใหเ้ราประเมนิวา่ FED จะยังเดนิหนา้

มาตรการ QE ตอ่เนือ่งถงึกลางปีนีเ้ป็นอยา่งนอ้ยระหวา่งทีม่กีารทยอยฉีดวคัซนี COVID-

19 สว่นการลดขนาดงบดลุคาดวา่ FED จะรอใหเ้งนิเฟ้อยนืเหนอืระดบัเป้าหมายที ่ 2% 

กอ่นซึง่คาดวา่จะยังไมม่กีารดดูสภาพคลอ่งกลบัใน 1-2 ปีนี ้ โดยรวมยังมองบวกตอ่

สนิทรัพยเ์สีย่ง 

(+) SCGP ก าไรสทุธ ิ4Q20 +11% Q-Q, +75% Y-Y ใกลเ้คยีงคาดจากรายไดบ้รรจุ

ภัณฑก์ระดาษและเสน้ใย หนุนก าไรทัง้ปี +23% Y-Y สว่นปี 2021 คาดโตตอ่อกี +37% 

Y-Y จากการเขา้ลงทนุใน SOVI และ Go Pak และตัง้งบลงทนุ Merger & Partnership 

อกี 1.5 หมืน่ลบ. คงราคาเป้าหมาย 54 บาท แนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA) 

(0) CPALL คาดก าไรปกต ิ 4Q20 +7% Q-Q, -30% Y-Y แมจ้ะม ี MAKRO ชว่ย

ประคอง แตย่ังถกูกดดนัจาก SSSG ทีย่ังออ่นแอ รวมถงึผลลบออ่นๆจากโครงการคนละ

ครึง่ ท าใหปี้ 2020 คาด -28% Y-Y แนวโนม้ 1Q21 คาดยังฟ้ืนตวัอยา่งชา้ๆ และคาด 

SSG จะพลกิเป็นบวกไดใ้น 2Q21 จากฐานต า่ปีกอ่น เราคาดก าไรปีปรับลดประมาณการ

ก าไรปี 2021-2022 ลงเป็น +9% Y-Y และ +22% Y-Y ตามล าดบั ปรับลดราคา

เป้าหมายลงเหลอื 73 บาท แตแ่นะน า “ซือ้ลงทนุ” (Source: FSSIA) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.97 29.95 -0.07 

US$/Euro 1.22 1.22 0.00 

Yen/US$ 103.69 103.62 -0.07 

Yuan/US$ 6.47 6.48 0.23 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.77 52.61 0.30 

Gold (COMEX) 1,850.80 1,854.80 -0.22 

BDI 1,765.00 1,810.00 -2.49 

ZINC 2,656.50 2,705.50 -1.81 

CRB index 175.42 174.44 0.57 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 22.96 จดุ หรอื 0.07% ปิดที ่30,937.04 จดุ 

จากความกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบ COVID-19 รวมถงึรอการแถลงผลการ

ประชมุนโยบายการเงนิของเฟดในวนันีต้ามเวลาสหรัฐ หรอืเชา้วนัพรุง่นีต้าม

เวลาไทย 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากการปรบัขึน้ของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีและการ

เปิดเผยผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนในยโุรปทีแ่ข็งแกรง่ 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลาง IMF ปรับเพิม่คาดการณ์การขยายตวั

ของเศรษฐกจิโลกในปี 2021 เป็น 5.5% สงูกวา่เดอืนต.ค.2020 ทีค่าด

ขยายตวั 5.2% จากความคาดหวงัเกีย่วกบัวคัซนีตา้น COVID-19 ขณะทีเ่ชา้

นีต้ดิตามรายงานความเชือ่มัน่ทางธรุกจิเดอืนธ.ค.ของออสเตรเลยี และก าไร

ภาคอตุสาหกรรมเดอืนธ.ค.ของจนี 

(0) คา่เงนิแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.96 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 16 เซนต ์หรอื 0.3% ปิดที ่52.61 

ดอลลาร/์บารเ์รล แมม้ปัีจจัยหนุนจากเหตรุะเบดิกลางกรงุรยิาดห ์เมอืงหลวง

ของซาอดุอิาระเบยี แตถ่กูกดดนัจากความกงัวลเกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้ 

COVID-19 ทัว่โลกทีส่งูขึน้ และตดิตาม EIA เปิดเผยตวัเลขสต็อกน ้ามนัดบิ

สหรัฐในวนันี ้ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 1.7 ลา้นบารเ์รลใน

สปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 4.3 ดอลลาร ์หรอื 0.23% ปิดที ่1,850.9 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัสหรัฐเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิทัง้ดชันรีาคาบา้นทัว่

ประเทศในสหรัฐเดอืนพ.ย. และดชันคีวามเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภคเดอืนม.ค. ที่

เรง่ขึน้ รวมถงึรอผลการประชมุนโยบายการเงนิของเฟด 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,172.37 / -0.88 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-01-2021 change 

KBANK 347.30 127.50 0.79 

PTTEP 305.08 112.00 1.36 

SCB 175.83 96.25 4.62 

MINT 117.36 26.25 1.94 

CPF 101.93 28.25 -0.88 

STA 98.31 32.50 -0.76 

JMART 88.54 22.30 0.90 

TKN 87.15 10.50 -4.55 

SINGER 72.54 27.75 7.77 

OSP 61.28 36.75 4.26 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-1-2021 change 

PTT -289.09 39.75 -0.63 

GPSC -222.43 83.50 2.45 

HMPRO -162.20 14.50 1.40 

TU -153.82 14.40 -2.04 

HANA -140.34 55.00 -2.22 

AOT -140.30 60.25 0.84 

IVL -116.17 38.25 1.32 

SCC -106.81 395.00 -0.25 

AMATA -103.93 17.30 -1.14 

BBL -103.70 121.50 0.83 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1 - 28/12/2020 5/2/2021 

DELTA DELTA-F 27/1/2021 16/2/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NEX NEX-F 12/1/2021 1/2/2021 

NEX-W2 - 12/1/2021 1/2/2021 

NRF NRF-F 18/1/2021 5/2/2021 

SEAOIL SEAOIL-F 14/1/2021 3/2/2021 

SMT SMT-F 11/1/2021 29/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

W W-F 20/1/2021 9/2/2021 

W-W3 - 20/1/2021 9/2/2021 

W-W5 - 25/1/2021 9/2/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021  
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


