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  Laggard and Selective Play//Accumulate on Dip at around 1,450-1480+- 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,501.62 0.25 3.61 -3.98 

SET50 942.00 0.24 3.47 -9.85 

Dow Jones 30 30,960.00 -0.12 1.16 32.72 

S&P 500 3,855.36 0.36 2.64 53.79 

NAS
AQ Comp 13,635.99 0.69 5.80 105.51 

FTSE 100 6,638.85 -0.84 2.76 -1.33 

Hang Seng 30,159.01 2.41  10.75 16.69 

Nikkei 225 28,822.29 0.67  4.36 44.01 

Shanghai Comp 3,624.24 0.48  4.35 45.32 

MSCI AC World 668.08 0.21 3.38 46.62 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.22 19.52 16.61 

China 19.07 14.12 12.42 

Hong Kong 17.13 13.58 11.88 

Indonesia 29.20 11.81 9.32 

Korea 36.47 15.36 12.64 

Philippines 28.15 19.36 14.92 

Taiwan 23.70 18.42 16.78 

S&P500 30.88 23.24 19.95 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -114.90 846.81 3,142.95 3,143.0 

Indonesia 11.01 53.18 802.15 802.2 

Philippines -6.48 -6.48 -141.18 -141.2 

Korea  334.89 334.89 343.87 343.9 

Taiwan  -875.96 -875.96 322.90 322.9 

Thailand -11.68 -11.68 66.60 66.6 

Vietnam -11.12 -11.12 -131.98 -132.0 

Total -674.23 329.64 4,405.31 4,405.3 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 30,215.34 30,565.82 -350.48 

Proprietary (Bt mn) 10,596.53 10,851.10 -254.57 

Local Institution (Bt mn) 5,834.79 6,281.73 -446.94 

Retail (Bt mn) 36,131.03 35,079.05 1,051.98 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 33,974 32,790 1,184 

Foreign 72,138 68,069 4,069 

Local 90,076 95,329 -5,253 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 25 Jan 22 Jan 21 Jan 20 Jan 19 Jan 

PTT 173.12 313.14 258.91 243.42 223.95 

KTC-R 145.75 101.23 416.70 190.27 27.51 

CPF 122.37 112.95 125.03 146.95 98.55 

GPSC 103.64 100.00 85.12 48.77 87.78 

KBANK 99.63 193.38 179.05 113.79 145.06 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index  แกวง่ตวั Sideways สรา้งฐานตามคาดโดยปิดบวกได ้

3.74 จดุ ณ สิน้วนั หนุนดชันกีลบัมายนืเหนอื 1,500 จดุไดอ้กีครัง้ หุน้ทีน่ าตลาดไดแ้ก ่

SCGP STGT CBG รวมถงึกลุม่ปิโตรเคม ี โรงไฟฟ้า เป็นตน้ สว่นตวัทีถ่ว่งตลาดคอื 

DELTA และกลุม่ธนาคาร สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตยิงัขายสทุธใินตลาด

หุน้อกีบางๆ 447 ลบ.และ 350 ลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาต ิLong Index Futures 4.1 พนั

สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ยังอยูใ่นชว่งของการแกวง่พกัตวัโดยคาด

วนันีเ้คลือ่นไหวในกรอบ 1,490-1,510 จดุ ระยะสัน้ตลาดขาดปัจจัยหนุนใหมเ่ขา้มา

กระตุน้ รวมถงึยังคงมคีวามกงัวลตอ่ภาพการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิทีอ่าจชา้กวา่คาดหลงั

ตวัเลขการตดิเชือ้ COVID-19 ยังไมเ่ห็นสญัญาณดขีึน้แมจ้ะมกีารเริม่ใชว้คัซนี ซึง่อาจ

ตอ้งใชร้ะยะเวลาอกีราว 1-2 ไตรมาสเพือ่ใหส้ามารถเกดิภมูคิุม้กนัหมู ่ ระยะสัน้เม็ดเงนิ

ไหลจากหุน้เขา้สูต่ลาดพนัธบตัรจาก Bond Yield สหรัฐฯ 10 ปีทีป่รับตวัลงใกลแ้ตะระดบั 

1% อกีครัง้ รวมถงึ Dollar Index ทีแ่ข็งคา่ ขณะทีปั่จจัยส าคญัในสปัดาหน์ีท้ ีต่อ้งตดิตาม

คอืคอืการประชมุ FED โดยเฉพาะสญัญาณและแผนการท า QE และลดขนาดงบดลุใน

อนาคต ซึง่เรามองวา่จะยังไมเ่กดิขึน้ภายในปีนี ้ โดยรวมจงึยังมองบวกตอ่สนิทรัพยเ์สีย่ง

จากสภาพคลอ่งในตลาดทีย่ังสงู ขณะทีปั่จจัยในประเทศใหต้ดิตามผลประกอบการ 

4Q20 ฝ่ัง Real Sector ทีจ่ะเริม่ทยอยประกาศตัง้แตส่ปัดาหน์ี ้ เรายงัประเมนิการพกัฐาน

ของดชันลีงทดสอบกรอบ 1,450-1,480 จดุยังเป็นจังหวะในการทยอยสะสมหุน้รอบใหม่

หลงัจากปรับตวัขึน้แรงและม ีValuation คอ่นขา้งตงึตวัมากในชว่งกอ่นหนา้ ระยะสัน้เนน้

ลงทนุในกลุม่ทีย่ัง Laggard อยา่งคา้ปลกี อาหารและเครือ่งดืม่ การแพทย ์ 

กลยทุธ ์ : ลงทนุในกลุม่ทีย่ัง Laggard Play และหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวั//ทยอย

สะสมหุน้เพิม่บรเิวณ 1,450-1,480 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: PTG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย FSSIA 24.50 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 ท า New High +6% Q-Q, +59% Y-Y จากคา่การตลาดทีท่รงตวัใน

ระดบัทีด่ ี 1.8-1.9 บาทตอ่ลติร ปรมิาณขายทีส่งูขึน้ รวมถงึ EBITDA ของธรุกจิ Non-

Oil ทีฟ้ื่นตวั  

 แนวโนม้ 1Q21 ไดร้ับผลกระทบบา้งจากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม ่ แต่

คาดไมห่นักเทา่ปีกอ่น ขณะทีก่ าไรธรุกจิไบโอดเีซลทีส่งูขึน้จากนโยบายสนับสนุนของ

รัฐ คาดก าไรปี 2021-2022 โตตอ่เนือ่ง 11% Y-Y และ 7% Y-Y ตามล าดบั 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาคตามคาดอกี US$570 ลา้น 

โดยไหลออกจากไตห้วนั US$876 ลา้น แตไ่หลเขา้เกาหลใีต ้US$570 ลา้น สว่นตลาด 

TIP มเีม็ดเงนิไหลออกน าโดยไทยที ่US$12 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยัง

อยูใ่นทศิทางไหลออกระยะสัน้หลงัไรปั้จจัยบวกใหม ่รวมถงึยังคงมคีวามกังวลตอ่การฟ้ืน

ตวัของเศรษฐกจิทีช่า้กวา่คาดจาก COVID-19 ทีย่ังไมเ่ห็นสัญญาณดขีึน้แมจ้ะเริม่มกีาร

ใชง้านวคัซนี 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) กลุม่ Home Improvement ราคาหุน้ DOHOME GLOBAL ปรบัตวัขึน้แรง 

+29% YTD และ +22% YTD ตามล าดบั จากก าไร 4Q20 ทีอ่ยูใ่นระดบัคอ่นขา้งดแีละ

จะเรง่ตวัขึน้ใน 1Q21 จาก High Season รวมถงึไดอ้านสิงสจ์ากราคาเหล็กทีป่รับขึน้ 

(สดัสว่นขายเหล็กราว 15% ของรายไดร้วม) ราคาหุน้ DOHOME เกนิราคาเป้าหมาย 17 

บาท ขณะที ่GLOBAL เหลอื Upside ไมม่ากเทยีบกบัราคาเป้าหมายที ่22 บาท แนะน า 

“เก็งก าไร” สว่น HMPRO แมก้ารเตบิโตของก าไรจะไมเ่ดน่เทา่ แตร่าคาหุน้ยงั Laggard 

+4% YTD และม ีUpside กวา้งทีส่ดุเทยีบกบัราคาเป้าหมาย 16.50 บาท แนะน า “ซือ้”  

(+) MAKRO คาดก าไร 4Q20 +26% Q-Q, +1% Y-Y จาก SSSG ทีเ่ป็นบวกได ้

แข็งแรงกวา่กลุม่เนือ่งจากไดป้ระโยชนจ์ากมาตรการกระตุน้จากภาครัฐ หนุนทัง้ปี 2020 

คาด +3% Y-Y แนวโนม้ปี 2021 คาดยังแข็งแรงกวา่กลุม่อยา่งตอ่เนือ่งโดยเฉพาะ

ประโยชนจ์ากมาตรการเราชนะ คาดก าไรปี 2021 +14% Y-Y คงราคาเป้าหมาย 50 

บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) RBF คาดก าไร 4Q20 -12% Q-Q, +87% Y-Y โดยค าสัง่ซือ้กลุม่อาหารยังดี

ตอ่เนือ่ง ไมถ่กูกระทบจาก COVID-19 และโรงงานในอนิโดนเีซยีก าลงัเรง่ผลติกะ 2 และ

เวยีดนามเพิง่เริม่ Commercial Run กะ 1 เราคาดก าไรปี 2020-2021 +41% Y-Y และ 

22% Y-Y ตามล าดบั และม ี Upside จากกฎหมายอนุญาตใหใ้ชก้ญัชง-กญัชาใน

เครือ่งส าอางไดแ้ลว้ สว่นการใชก้บัอาหารและเครือ่งดืม่ตอ้งรอระยะถดัไป น่าจะไดเ้ห็น

ความชดัเจนใน 2H21 ยังคงราคาเป้าหมาย 12 บาท  แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.98 29.98 0.02 

US$/Euro 1.21 1.21 -0.02 

Yen/US$ 103.77 103.75 -0.02 

Yuan/US$ 6.48 6.48 0.03 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.85 52.77 0.15 

Gold (COMEX) 1,857.60 1,859.00 -0.08 

BDI 1,810.00 1,837.00 -1.47 

ZINC 2,705.50 2,715.00 -0.35 

CRB index 174.44 172.85 0.92 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 36.98 จดุ หรอื 0.12% ปิดที ่30,960.00 จดุ 

จากความกงัวลเกีย่วกบัประธานาธบิดโีจ ไบเดนอาจตอ้งปรับลดวงเงนิใน

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพือ่ใหผ้า่นการอนุมตัสิภาคองเกรส รวมถงึความ

ลา่ชา้ของการฉีดวคัซนีตา้น COVID-19 ในสหรัฐ ขณะทีนั่กลงทนุตดิตาม

การประชมุเฟดวนัที ่26-27 ม.ค. ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะคงอตัรา

ดอกเบีย้ รวมถงึการเปิดเผยผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนใน 4Q20 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ หลงัเปิดเผยดชันคีวามเชือ่มัน่ภาคธรุกจิของ

เยอรมนปีรับลงเป็น 90.1 ในเดอืนม.ค. 2021 จาก 92.2 ในเดอืนธ.ค. 2020 

และต า่กวา่คาดการณ์ของนักวเิคราะหท์ี ่91.8 รวมถงึกดดนัจากความลา่ชา้

ในการฉีดวคัซนีตา้น COVID-19 หลงับรษัิทไฟเซอรเ์ลือ่นการสง่มอบวคัซนี

ให ้EU และแอสตรา้เซนเนกา้ลดการสง่มอบวคัซนีจ านวนมากให ้EU 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ขณะทีต่ลาดหุน้

ออสเตรเลยีและอนิเดยีปิดท าการ 

(0) คา่เงนิแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.97 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 50 เซนต ์หรอื 1% ปิดที ่52.77 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัมรีายงานวา่อริักมแีผนปรับลดการผลติน ้ามนัในเดอืน

ม.ค. และก.พ.เป็น 3.6 ลา้นบารเ์รล/วนั ต า่กวา่ขอ้ตกลงของกลุม่โอเปกพลสั

ทีร่ะดบั 3.86 ลา้นบารเ์รล/วนั รวมถงึหนุนจากขา่ววา่ลเิบยีระงับการสง่ออก

น ้ามนัทัง้หมดจากทา่เรอืราส ลานัฟ, ทา่เรอืเอสไซเดอร ์และทา่เรอืฮากริา 

หลงัมขีอ้พพิาทเกีย่วกบัการจา่ยเงนิ ขณะทีต่ดิตาม EIA เปิดเผยตวัเลข

สต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐในวนัพรุง่นี ้เวลา 22.30 น.ตามเวลาไทย 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 1 ดอลลาร ์หรอื 0.05% ปิดที ่1,855.2 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์ทา่มกลางการตดิตาม

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,173.25 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-01-2021 change 

KBANK 785.54 126.50 -1.94 

PTTEP 307.89 110.50 -0.90 

BDMS 245.69 21.60 2.37 

SAWAD 210.77 69.00 4.15 

CBG 147.78 148.50 5.69 

TOP 142.49 56.75 2.25 

CPF 139.07 28.50 0.88 

HMPRO 80.49 14.30 2.14 

GLOBAL 79.84 21.20 8.72 

PTT 75.92 40.00 1.27 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-1-2021 change 

CPN -305.37 53.00 0.47 

STA -202.35 32.75 -2.96 

GPSC -128.66 81.50 2.84 

SCC -110.01 396.00 0.76 

BBL -100.20 120.50 -1.23 

CPALL -92.61 58.50 0.86 

SCGP -74.15 49.00 5.38 

ASIAN -71.49 12.60 -3.82 

EA -63.30 64.75 4.86 

BEM -60.34 8.15 -1.21 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1   28/12/2020 5/2/2021 

DELTA DELTA-F 6/1/2021 26/1/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NEX NEX-F 12/1/2021 1/2/2021 

NEX-W2   12/1/2021 1/2/2021 

NRF NRF-F 18/1/2021 5/2/2021 

SEAOIL SEAOIL-F 14/1/2021 3/2/2021 

SMT SMT-F 11/1/2021 29/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

W W-F 20/1/2021 9/2/2021 

W-W3   20/1/2021 9/2/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021 

     
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


