
                                                       Daily Focus            2021SET Target : 1600 

หน้า 1 จาก 2 

25 January 2021 

  Laggard and Mid-Small Play//Accumulate on Dip at around 1,450-1480+- 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,497.88 -1.03 3.35 -4.22 

SET50 939.73 -1.25 3.22 -10.07 

Dow Jones 30 30,996.98 -0.57 1.28 32.88 

S&P 500 3,841.47 -0.30 2.27 53.24 

NAS
AQ Comp 13,543.06 0.09 5.08 104.11 

FTSE 100 6,695.07 -0.30 3.63 -0.49 

Hang Seng 29,447.85 -1.60  8.14 13.94 

Nikkei 225 28,631.45 -0.44  4.52 43.05 

Shanghai Comp 3,606.75 -0.40  3.85 44.62 

MSCI AC World 666.69 -0.44 3.16 46.31 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020 2021E 

SET 19.53 16.60 - 

China 14.01 12.33 - 

Hong Kong 13.24 11.60 11.28 

Indonesia 11.88 9.37 - 

Korea 15.36 12.64 12.52 

Philippines 19.32 14.89 - 

Taiwan 18.55 16.97 - 

S&P500 23.16 19.88 17.94 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  238.28 961.71 3,257.85 3,257.9 

Indonesia -9.80 48.23 797.20 797.2 

Philippines -29.50 -100.35 -134.71 -134.7 

Korea  -314.42 378.58 7.61 7.6 

Taiwan  -1,120.56 -1,469.60 1,198.82 1,198.8 

Thailand -35.16 -119.26 78.21 78.2 

Vietnam -2.46 -23.86 -120.85 -120.9 

Total -1,273.62 -324.55 5,084.13 5,084.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 36,469.61 37,522.33 -1,052.72 

Proprietary (Bt mn) 10,600.61 11,734.89 -1,134.28 

Local Institution (Bt mn) 6,333.01 8,374.53 -2,041.52 

Retail (Bt mn) 43,295.41 39,066.90 4,228.51 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 43,846 45,039 -1,193 

Foreign 86,480 87,754 -1,274 

Local 103,546 101,079 2,467 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 22 Jan 21 Jan 20 Jan 19 Jan 18 Jan 

PTT 313.14 258.91 243.42 223.95 126.37 

KBANK-R 265.03 244.46 37.89 103.32 129.00 

BBL 262.29 101.98 114.52 76.63 43.24 

DELTA-R 231.37 127.42 68.92 163.20 11.03 

KBANK 193.38 179.05 113.79 145.06 142.21 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัลงตอ่เนือ่งโดยปิดลบอกี 15.63 จุด ท าใหด้ชันี

หลดุระดบั 1,500 จดุในสปัดาหท์ีผ่า่นมา โดยถกูกดดนัจากตวัเลข PMI ของยโูรโซนที่

ออกมาหดตวัทัง้ภาคการผลติและภาคบรกิาร รวมถงึ Valuation ของดชันทีีค่อ่นขา้งตงึ

ตวัในชว่งกอ่นหนา้ ท าใหม้แีรงขายท าก าไรโดยสถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาติ

พลกิมาขายสทุธใินตลาดหุน้ 2 พนัลบ.และ 1.1 พนัลบ. ตามล าดบั (สว่นสถานะใน 

Index Futures ยังไมม่นัียยะ)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ยังอยูใ่นชว่งของการแกวง่พกัตวัโดยคาด

วนันีเ้คลือ่นไหวในกรอบ 1485-1,505 จดุ โดยกลุม่พลงังานคาดยังถว่งตลาดจากราคา

น ้ามนัดบิทีป่รับลงจากความกงัวลทัง้ตวัเลขผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ทัว่โลกทีย่งัน่าเป็นหว่ง

แมจ้ะเริม่มกีารทยอยใชว้คัซนีในหลายประเทศ รวมถงึความกงัวลดา้นเศรษฐกจิทีอ่าจฟ้ืน

ตวัชา้กวา่คาดจากตวัเลข PMI ของยโูรโซนทีอ่อกมาปลายสปัดาหก์อ่น ขณะทีปั่จจัย

ส าคญัในสปัดาหน์ีค้อืการประชมุ FED ซึง่ตลาดคาดหวงัวา่จะเห็นถอ้ยแถลงทีผ่อ่นคลาย

ทัง้การท า QE US$1.2 แสนลา้นตอ่เดอืน และโดยเฉพาะการใหค้วามมัน่ใจวา่จะยังไมม่ี

แผนลดขนาดงบดลุในเร็วๆนี ้ ซ ึง่จะยงัท าใหส้ภาพคลอ่งในโลกยงัอยูใ่นระดบัสงูและยัง

เป็นบวกตอ่สนิทรัพยเ์สีย่ง ขณะทีปั่จจัยในประเทศใหต้ดิตามผลประกอบการ 4Q20 ฝ่ัง 

Real Sector ทีจ่ะเริม่ทยอยประกาศตัง้แตส่ปัดาหน์ี ้ เราประเมนิการพกัฐานของดชันลีง

ทดสอบกรอบ 1,450-1,480 จดุยังเป็นจังหวะในการทยอยสะสมหุน้รอบใหมห่ลงัจาก

ปรับตวัขึน้แรงและม ีValuation คอ่นขา้งตงึตวัมากในชว่งกอ่นหนา้ ระยะสัน้เนน้ลงทนุใน

กลุม่ทีย่ัง Laggard อยา่งคา้ปลกี อาหารและเครือ่งดืม่ การแพทย ์ 

กลยทุธ ์ : ลงทนุในกลุม่ทีย่ัง Laggard Play และหุน้ขนาดกลาง-เล็ก//ทยอยสะสมหุน้

เพิม่บรเิวณ 1,450-1,480 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: CHG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย FSSIA 3.50 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 -15% Q-Q แต ่ +79% Y-Y โตแรงทีส่ดุในกลุม่จากรายได ้

ประกนัสงัคมทีแ่ข็งแกรง่ โรงพยาบาลใหมข่าดทนุลดลง และรายไดจ้าก ASQ หนุนทัง้

ปี 2020 +20% Y-Y 

 คาดปี 2021 โตอกี +15 Y-Y จากลกูคา้เงนิสดทีค่าดฟ้ืนตวั โรงพยาบาลใหม ่ RPC 

และ 304 คาดพลกิมกี าไร หนุน Margin เตบิโต ราคาหุน้ยัง Laggard และเป็น Top 

Pick ของกลุม่ฯ 

Fund Flow เมือ่วันศุกร์กระแสเงนิทุนพลกิมาไหลออกจากภูมภิาคอย่างหนาแน่น 

US$1,502 ลา้น โดยสว่นใหญ่ไหลออกจากไตห้วันและเกาหลใีต ้US$1,121 ลา้น และ 

US$314 ลา้น ตามล าดบั สว่นไทยมเีม็ดเงนิไหลออกสงูสดุในตลาด TIP ที ่US$35 ลา้น 

แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังมโีอกาสไหลออกระยะสัน้จากความกังวลเรือ่งการ

ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิทีช่า้กวา่คาดหลงั PMI ยโูรโซนออกมาชะลอตวั 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) สง่ออกไทยเดอืน ธ.ค. พลกิมาเป็นบวก อยูท่ี ่US$2.01 หมืน่ลา้น +4.7% Y-Y 

สนิคา้ทีข่ยายตวัดไีดแ้ก ่ หมสูดแชแ่ข็ง อาหารสตัว ์ สิง่ปรงุรส ถงุมอืยาง รถยนต ์

เครือ่งใชไ้ฟฟ้า ท าใหปี้ 2020 -6% Y-Y ขณะทีปี่ 2021 ธปท.คาดสง่ออกไทย +5.7% 

Y-Y เรามองบวกตอ่ CPF TFG ASIAN XO HANA KCE STGT AH IRC 

(+) กลุม่ธนาคาร จากก าไร 4Q20 ทีอ่อกมา เราพบวา่คณุภาพสนิทรัพยด์ขี ึน้ ขณะที่

ลกูหนีภ้ายใตก้ารชว่ยเหลอืลดลงอยา่งมนัียยะ ขณะที ่ COVID-19 ระลอกใหมค่าดไม่

กระทบเทา่ปีกอ่น เราคาดก าไรของกลุม่ปี 2021 +8% Y-Y คงน ้าหนักการลงทนุ 

“Overweight” เปลีย่น Top Pick เป็น SCB และ KKP 

(0) TU คาดก าไร 4Q20 -40% Q-Q, +4% Y-Y หลงั Panic Buy เริม่หมด ธรุกจิ 

Ambient โตชะลอ สว่น Frozen ยงัทยอยฟ้ืนตวั ขณะทีค่าดคา่ใชจ้า่ยจะยังสงูเพราะ

ป้องกนั COVID-19 รวมถงึตรวจหาเชือ้พนักงาน สว่น Red Lobster น่าจะขาดทนุมากขึน้ 

เราอยูร่ะหวา่งทบทวนประมาณการก าไรและราคาเป้าหมายจากปัจจบุนัที ่ 18 บาท ยัง

แนะน า “ซือ้” 

(+) ITEL COVID-19 รอบใหมอ่าจท าใหก้ารสง่มอบงานบางสว่นลา่ชา้ เราจงึปรับลด

ก าไรปี 2020 ลง 6% เหลอื +4% Y-Y โดยคาดก าไร 4Q20 -6% Q-Q, -17% Y-Y แต่

เราปรับเพิม่ปี 2021 ขึน้เป็น +29% Y-Y ซึง่ชดเชย Dilution จากการแปลง ITEL-W2 

ไดห้มด เราใหร้าคาเป้าหมาย 3.80 บาท (Full dilution) คงค าแนะน า “ซือ้” 

(0) SIRI แผนปี 2021 เชงิ Conservative หลงักงัวลก าลงัซือ้ชะลอตวั โดยตัง้เป้า

ลดลงทัง้ยอดขายและยอดโอน และหนัมาจับกลุม่ Affordable เป็นหลกั รวมถงึอาจเห็น

การท าโปรโมชนัใน 1H21 และตอ้งตดิตาม Rejection rate ในกลุม่ Low-End ทีส่งู เรา

ชอบ ORI, SPALI, AP มากกวา่ 

(+) JR หลดุ Cash Balance วนันี ้คาดก าไร 4Q20 +16 Y-Y หนุนก าไรทัง้ปี 2020 

คาด +43% Y-Y แนวโนม้ก าไรจะเรง่ขึน้ในทกุๆไตรมาสของปีนี ้คาดก าไรปี 2021-2022 

โตกา้วกระโดดเฉลีย่ 103% CAGR คงราคาเป้าหมาย 8.80 บาท แนะน า “เก็งก าไร”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.97 29.99 0.07 

US$/Euro 1.22 1.22 -0.06 

Yen/US$ 103.81 103.78 -0.03 

Yuan/US$ 6.48 6.46 -0.31 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.32 52.27 0.10 

Gold (COMEX) 1,861.40 1,859.90 0.08 

BDI 1,810.00 1,837.00 -1.47 

ZINC 2,715.00 2,709.00 0.22 

CRB index 172.85 175.16 -1.32 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 179.03 จดุ หรอื 0.57% ปิดที ่30,996.98 จดุ 

จากความกงัวลเกีย่วกบัสมาชกิรัฐสภาสหรัฐทีอ่าจกดดนัใหป้ระธานาธบิดโีจ 

ไบเดนลดวงเงนิในมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ รวมถงึความลา่ชา้ในการฉีด

วคัซนีตา้น COVID-19 ในสหรัฐ และการแพรร่ะบาดของ COVID ทีจ่ านวนผู ้

ตดิเชือ้ยังเพิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ หลงัไอเอชเอส มารก์ติเปิดเผยดชันผีูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้ (PMI) รวมของยโูรโซนลดลงเป็น 47.5 ในเดอืนม.ค. 2021 จาก 

49.1 ในเดอืนธ.ค. 2020 รวมถงึกดดนัจากผลกระทบของมาตรการจ ากดัการ

เดนิทางในยโุรป 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้เล็กนอ้ย ทา่มกลางการตดิตามผลประกอบการ 

4Q20 

(0) คา่เงนิแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.96 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 86 เซนต ์หรอื 1.6% ปิดที ่52.27 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัอปุสงคน์ ้ามนัทีห่ดตวั หลงัจ านวน

ผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ยังอยูใ่นระดบัสงู, ความลา่ชา้ในการฉีดวคัซนีตา้น 

COVID และการล็อกดาวนใ์นยโุรป 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 9.7 ดอลลาร ์หรอื 0.52% ปิดที ่1,856.2 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,173.25 / -0.88 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-01-2021 change 

KBANK 1,403.64 129.00 3.20 

SCC 411.97 393.00 1.81 

PTTEP 368.49 111.50 -0.89 

CBG 284.12 140.50 -0.35 

TISCO 257.94 96.25 1.32 

RS 135.67 21.70 0.00 

EA 116.72 61.75 -2.76 

SCB 115.25 94.50 0.80 

SAWAD 108.43 66.25 -3.28 

AOT 97.57 59.75 -1.24 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-01-2021 change 

BBL -402.86 122.00 -3.94 

CPN -212.78 52.75 6.03 

INTUCH -183.71 57.75 -0.43 

EGCO -131.07 187.00 -1.32 

CRC -130.30 32.25 0.00 

MINT -111.42 26.25 -3.67 

DELTA -107.11 544.00 -2.51 

CPALL -105.97 58.00 -0.43 

TU -98.14 14.20 -2.07 

BDMS -94.99 21.10 -1.40 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1   28/12/2020 5/2/2021 

DELTA DELTA-F 6/1/2021 26/1/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NEX NEX-F 12/1/2021 1/2/2021 

NEX-W2   12/1/2021 1/2/2021 

NRF NRF-F 18/1/2021 5/2/2021 

SEAOIL SEAOIL-F 14/1/2021 3/2/2021 

SMT SMT-F 11/1/2021 29/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

W W-F 20/1/2021 9/2/2021 

W-W3   20/1/2021 9/2/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021 

    

     
 

 

 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


