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  Laggard and Mid-Small Play//Accumulate on Dip at around 1,450-1480+- 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,513.51 -0.15 4.43 -3.22 

SET50 951.58 -0.13 4.52 -8.93 

Dow Jones 30 31,176.01 -0.04 1.86 33.65 

S&P 500 3,853.07 0.03 2.58 53.70 

NAS
AQ Comp 13,530.92 0.55 4.99 103.92 

FTSE 100 6,715.42 -0.37 3.95 -0.19 

Hang Seng 29,927.76 -0.12  9.90 15.79 

Nikkei 225 28,756.86 0.82  4.28 43.68 

Shanghai Comp 3,621.26 1.07  4.27 45.21 

MSCI AC World 669.62 0.18 3.61 46.96 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 19.76 16.82 - 

China 14.06 12.37 - 

Hong Kong 13.46 11.79 11.47 

Indonesia 12.21 9.63 - 

Korea 15.29 12.57 12.45 

Philippines 19.55 15.05 - 

Taiwan 18.75 17.16 - 

S&P500 23.28 19.97 18.03 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  341.14 723.43 3,019.57 3,019.6 

Indonesia 52.38 58.03 807.00 807.0 

Philippines -20.73 -70.86 -105.22 -105.2 

Korea  228.30 693.21 322.23 322.2 

Taiwan  106.24 -349.11 2,319.31 2,319.3 

Thailand 7.80 -84.11 113.37 113.4 

Vietnam -10.90 -21.40 -118.39 -118.4 

Total 704.23 949.19 6,357.87 6,357.9 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 36,841.20 36,607.60 233.60 

Proprietary (Bt mn) 10,849.28 10,567.10 282.18 

Local Institution (Bt mn) 7,855.04 6,625.44 1,229.60 

Retail (Bt mn) 43,451.32 45,196.69 -1,745.37 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 42,662 40,748 1,914 

Foreign 75,595 73,098 2,497 

Local 98,301 102,712 -4,411 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 21 Jan 20 Jan 19 Jan 18 Jan 15 Jan 

KTC-R 416.70 190.27 27.51 148.31 120.31 

PTT 258.91 243.42 223.95 126.37 231.25 

KBANK-R 244.46 37.89 103.32 129.00 111.38 

KBANK 179.05 113.79 145.06 142.21 166.99 

MINT-R 176.68 21.60 31.13 21.18 - 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index แกวง่ตวั Sideways ตามคาดโดยปรับตวัขึน้แรงจากแรง

หนุนของกลุม่ธนาคาร อยา่งไรก็ตามดชันอีอ่นตวัลงจากแรงขายชว่งปลายตลาด 

โดยเฉพาะกลุม่อเิล็กทรอนกิส ์ บรรจภุณัฑ ์ และไฟแนนซท์ีก่ดดนั สง่ผลใหด้ชันปิีดลบ 

2.21 จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศพลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 1.2 พนัลบ. ขณะทีนั่ก

ลงทนุตา่งชาตซิือ้บางๆ 234 ลบ. (และ Long Index Futures อกี 2.5 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index ยังอยูใ่นชว่งแกวง่ตวัสรา้งฐานในกรอบ 1,500-

1,530 จดุ โดยวนันีม้โีอกาส Sideways to Sideways Down ลงทดสอบกรอบลา่ง

เนือ่งจากไรปั้จจัยบวกใหมเ่ขา้มากระตุน้ การประชมุ ECB เมือ่คนืทีผ่า่นมายังคงอตัรา

ดอกเบีย้ในระดบัต า่ และคงวงเงนิ PEPP 1.85 ลา้นยโูร แตร่ะบวุา่พรอ้มทีจ่ะตอบสนอง

หากสถานการณ์ COVID-19 ยังกระทบหนัก ขณะทีต่ลาดรอดมูาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ

ชดุใหมข่องสหรัฐฯของไลเดนซึง่คาดวา่จะเขา้พจิารณาในสภาฯในเดอืนหนา้ ขณะที่

ปัจจัยในประเทศผลประกอบการของกลุม่ธนาคารโดยรวมดกีวา่คาด แตค่อ่นขา้ง

ผสมผสาน สว่นวนันีใ้หต้ดิตามตวัเลขสง่ออกเดอืน ธ.ค. (ตลาดคาด -2.4% Y-Y) เรายัง

ประเมนิกระแสเงนิทนุยังคงอยูใ่นทศิทางไหลเขา้จากสภาพคลอ่งทีส่งูและคา่เงนิ

ดอลลารท์ีอ่อ่นคา่ โดยหากดชันปีรับฐานลงทดสอบกรอบ 1,450-1,480 จดุ ถอืเป็น

จังหวะเขา้สะสมระยะกลาง-ยาว สว่นระยะสัน้ใชแ้นวรับ 1,500 จดุในการเขา้เก็งก าไร เรา

ยังชอบกลุม่ทีย่ัง Laggard อยา่งคา้ปลกี อาหารและเครือ่งดืม่ การแพทย ์ 

กลยทุธ ์ : ลงทนุในกลุม่ทีย่ัง Laggard Play และหุน้ขนาดกลาง-เล็ก//ทยอยสะสมหุน้

เพิม่บรเิวณ 1,450-1,480 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: DCC 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 3.10 บาท 

 แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดออ่นตวั Q-Q จากปัจจัยฤดกูาล แตโ่ตเรง่ขึน้ Y-Y 

ผลติภัณฑใ์หมอ่ยา่งกระเบือ้งแผน่ใหญท่ีข่ายดแีละม ี Margin สงู ท าใหท้ัง้ปี 2020 

คาดมกี าไร +61% Y-Y ท า New High 

 โมเมนตมัก าไร 1Q21 จะดตีอ่เนือ่งจาก High Season โดยเบือ้งตน้คาดโตอกี

เล็กนอ้ย +2% Y-Y นอกจากนี ้DCC ยังมอีกีหนึง่จดุเดน่คอืเงนิปันผลทีใ่ห ้Yield สงู

ถงึ 6.5% ตอ่ปี 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนพลกิกลับมาไหลเขา้ภูมภิาคอกีครัง้ US$311 ลา้น 

โดยส่วนใหญ่ยังคงไหลเขา้เกาหลีใตแ้ละไตห้วัน US$228 ลา้น และ US$106 ลา้น 

ตามล าดับ สน่ไทยมเีม็ดเงนิไหลเขา้ประเทศเดยีวในกลุม่ TIP ที ่US$8 ลา้น แนวโนม้

ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้จากคา่เงนิดอลลารท์ีย่ังออ่นคา่ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) จบัตาตวัเลขสง่ออกเดอืน ธ.ค. ตลาดคาด -2.4% Y-Y (เดอืน พ.ย. -3.7% Y-Y) 

หากเป็นไปตามคาดจะท าใหส้ง่ออกทัง้ปี 2020 หดตวัราว -6.5% Y-Y ใกลเ้คยีงที่

กระทรวงพาณชิยค์าด สว่นปี 2021 ตัง้เป้ากลบัมาเตบิโต +4% Y-Y 

(0) สรปุก าไร 4Q20 กลุม่ธนาคาร ทัง้กลุม่ +22% Q-Q, -20% Y-Y ดกีวา่เราคาด 

21% โดยสาเหตหุลกัเกดิจาก KBANK ทีด่กีวา่คาดมากจากการตัง้ส ารอง ECL ทีต่ า่ 

ธนาคารทีป่ระกาศก าไรออกมาด ี ไดแ้ก ่ TISCO KKP SCB KBANK สว่นธนาคารทีก่ าไร

ออ่นแอคอื TMB KTB BBL แนวโนม้ก าไร 1Q21 คาดทยอยฟ้ืนตวัขึน้ เรายังใหน้ ้าหนัก

การลงทนุ “Overweight” Top Pick ปัจจบุนัคอื TISCO และ KBANK และระยะสัน้

แนะน า “เก็งก าไร” SCB 

(+) CHG คาดก าไร 4Q20 +79% Y-Y จากรายไดป้ระกนัสงัคมทีแ่ข็งแกรง่ และ

โรงพยาบาลใหม่ๆ ทีข่าดทนุลดลง เราปรับก าไรปี 2020-2022 ขึน้ 6-13% เป็นเตบิโต 

20%/15%/14% ตามล าดบั ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 3.50 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” 

เป็น Top Pick 

(+) TKN ผูบ้รหิารใหเ้ป้าหมายปี 2021 เชงิรกุอยา่งมาก คาดรายไดจ้ะโต 25-30% Y-Y 

กลบัไปเทา่ปี 2019 และคาดก าไรกลบัไปทีร่ะดบั New High เหมอืนปี 2016 จากการ

ออกสนิคา้ใหมก่ลุม่สาหรา่ย และโดยเฉพาะเครือ่งดืม่ชานม สว่นตน้ทนุยงัไดป้ระโยชน์

จากราคาสาหรา่ยต า่และคมุคา่ใชจ้า่ยการตลาด ก าไร 4Q20 จะยังออ่นแอ แตจ่ะฟ้ืนใน 

1Q21 เราปรับก าไรปี 2020 ลงเป็น -14% Y-Y แตป่รับเพิม่ปี 2021 เป็น +93% Y-Y 

ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายขึน้เป็น 14 บาท แนะน า “ซือ้”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.96 29.93 -0.08 

US$/Euro 1.22 1.22 0.01 

Yen/US$ 103.59 103.50 -0.09 

Yuan/US$ 6.46 6.47 0.07 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.97 53.13 -0.30 

Gold (COMEX) 1,870.60 1,869.30 0.07 

BDI 1,828.00 1,766.00 3.51 

ZINC 2,709.00 2,728.00 -0.70 

CRB index 175.16 175.14 0.01 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 12.37 จดุ หรอื 0.04% ปิดที ่31,176.01 จดุ 

หลงัเปิดเผยผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกอยู่ที ่900,000 รายในสปัดาห์

ทีผ่า่นมา แมล้ดลง 26,000 รายจากสปัดาหก์อ่นหนา้ แตย่ังอยูร่ะดบัสงูกวา่ 

665,000 รายในทีช่ว่งทีเ่กดิภาวะเศรษฐกจิถดถอยครัง้ใหญปี่ 2007-2009 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ หลงั ECB มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายและวงเงนิ

ในการซือ้พนัธบตัรในการประชมุวานนี ้

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์และแรงขายท าก าไร

หลงัหุน้ปรับขึน้ในชว่งกอ่นหนา้ 

(0) คา่เงนิแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.94 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 18 เซนต ์หรอื 0.3% ปิดที ่53.13 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัสถาบนัปิโตรเลยีมอเมรกิารายงานสต็อกน ้ามนัดบิ

สหรัฐเพิม่ขึน้ 2.6 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา สวนทางกบัทีนั่กวเิคราะห์

คาดวา่จะลดลง 1.2 ลา้นบารเ์รล ขณะทีต่ดิตาม EIA เปิดเผยตวัเลขสต็อก

น ้ามนัดบิสหรัฐในวนันี ้ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 2.5 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 60 เซนต ์หรอื 0.03% ปิดที ่1,865.9 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัปรับขึน้ในชว่งกอ่นหนา้ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,174.13 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-01-2021 change 

KBANK 1,874.68 125.00 7.76 

CPALL 771.87 58.25 0.43 

BBL 443.52 127.00 4.53 

SCB 216.62 93.75 3.59 

KTB 208.26 12.50 4.17 

HANA 196.94 51.25 1.49 

PTTEP 156.43 112.50 0.00 

AEONTS 104.60 215.00 1.42 

TISCO 94.69 95.00 1.06 

CPF 83.72 29.00 0.87 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-01-2021 change 

DELTA -419.49 558.00 -7.00 

PTT -333.31 40.75 -0.61 

ADVANC -300.97 177.50 0.00 

SCC -189.46 386.00 -0.26 

MINT -181.35 27.25 2.83 

KTC -128.41 67.75 -5.90 

BGRIM -124.34 53.00 -0.93 

AOT -116.89 60.50 -1.22 

STA -114.95 32.50 -0.76 

EGCO -112.13 189.50 0.53 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1  - 28/12/2020 5/2/2021 

DELTA DELTA-F 6/1/2021 26/1/2021 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NEX NEX-F 12/1/2021 1/2/2021 

NEX-W2  - 12/1/2021 1/2/2021 

NRF NRF-F 18/1/2021 5/2/2021 

SEAOIL SEAOIL-F 14/1/2021 3/2/2021 

SMT SMT-F 11/1/2021 29/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

W W-F 20/1/2021 9/2/2021 

W-W3  - 20/1/2021 9/2/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021  
 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


