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  Laggard and Mid-Small Play//Accumulate on Dip at around 1,450-1480+- 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,515.72 -0.45 4.58 -3.08 

SET50 952.86 -0.55 4.66 -8.81 

Dow Jones 30 31,188.38 0.83 1.90 33.70 

S&P 500 3,851.85 1.39 2.55 53.65 

NAS
AQ Comp 13,457.25 1.97 4.41 102.81 

FTSE 100 6,740.39 0.41 4.33 0.18 

Hang Seng 29,962.47 1.08  10.03 15.93 

Nikkei 225 28,523.26 -0.38  4.93 42.51 

Shanghai Comp 3,583.09 0.47  3.17 43.67 

MSCI AC World 668.44 1.11 3.43 46.70 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 19.82 16.87 - 

China 13.91 12.23 - 

Hong Kong 13.48 11.82 11.81 

Indonesia 12.23 9.64 - 

Korea 15.18 12.48 12.35 

Philippines 19.55 15.05 - 

Taiwan 17.98 16.30 - 

S&P500 23.33 19.98 18.01 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  115.77 382.29 2,678.43 2,678.4 

Indonesia 18.65 5.64 754.62 754.6 

Philippines -14.33 -50.12 -84.49 -84.5 

Korea  27.86 464.86 93.88 93.9 

Taiwan  -688.76 -455.01 2,213.41 2,213.4 

Thailand -69.85 -91.80 105.67 105.7 

Vietnam 9.43 -10.49 -107.49 -107.5 

Total -601.23 245.37 5,654.03 5,654.0 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 33,587.85 35,683.60 -2,095.75 

Proprietary (Bt mn) 9,784.84 9,734.35 50.49 

Local Institution (Bt mn) 6,057.19 7,772.44 -1,715.25 

Retail (Bt mn) 44,129.76 40,369.26 3,760.50 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 34,268 34,685 -417 

Foreign 76,469 75,120 1,349 

Local 101,051 101,983 -932 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 20 Jan 19 Jan 18 Jan 15 Jan 14 Jan 

PTT 243.42 223.95 126.37 231.25 167.09 

KTC-R 190.27 27.51 148.31 120.31 71.27 

CPF 146.95 98.55 61.52 98.43 43.45 

PTTEP-R 140.78 61.22 78.18 66.83 149.88 

SAWAD-R 129.30 52.80 52.38 68.89 62.39 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัขึน้ไดเ้ล็กนอ้ยในชว่งเปิดตลาดกอ่นทีจ่ะมแีรง

ขายออกมากดดนั สง่ผลใหด้ชันยีอ้นลงมาปิดลบ 6.87 จดุ ณ สิน้วนั โดยหุน้ขนาดใหญ ่

3 อนัดบัแรกทีก่ดดนัคอื DELTA KTC GULF สถาบนัในประเทศพลกิมาขายสทุธใินตลาด

หุน้อกีครัง้ราว 1.7 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธเิรง่ขึน้เป็น 2.1 พนัลบ. (แต ่

Long Index Futures บางๆ 1.3 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ยังอยูใ่นชว่งของการแกวง่ตวัสรา้งฐานใน

กรอบ 1,500-1,530 จดุ หลงัจากปรับตวัขึน้แรงกอ่นหนา้และเหลอื Upside จ ากดั โดย

วนัีค้าดมโีอกาส Sideways Up ไดจ้ากความคาดหวงัเชงิบวกตอ่มาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิชดุใหมข่องสหรัฐฯหลงัไบเดนเขา้รับต าแหน่งประธานาธบิดแีลว้เมือ่คนืทีผ่า่น

มา ประกอบกบัการเรง่ฉีดวคัซนีแกป่ระชาชน สง่ผลใหแ้นวโนม้เศรษฐกจิคาดฟ้ืนตวัดขีึน้

ในชว่ง 2Q21-2H21 เป็นตน้ไป สง่ผลใหค้า่เงนิดอลลารก์ลบัมาออ่นคา่หนุนเม็ดเงนิไหล

เขา้สนิทรัพยเ์สีย่งมากขึน้ ขณะทีส่ภาพคลอ่งในตลาดโลกยังลน้จากการอดัฉีดเม็ดเงนิ

จากทัง้ FED ECB BOJ และ PBOC เราจงึมองการปรับฐานของดชันหีากลงทดสอบ 

1,450-1,480 จดุ จะเป็นจังหวะเขา้ทยอยสะสมระยะกลาง-ยาว สว่นระยะสัน้สามารถใช ้

แนวรับ 1,500 จดุในการเขา้เก็งก าไร สว่นปัจจัยทีต่อ้งจับตาคอืผลประกอบการ 4Q20 

ของกลุม่ธนาคาร และยังคาดกลุม่ทีย่งั Laggard อยา่งคา้ปลกี อาหารและเครือ่งดืม่ 

การแพทย ์มโีอกาส Outperform 

กลยทุธ ์ : ลงทนุในกลุม่ทีย่ัง Laggard Play และหุน้ขนาดกลาง-เล็ก//ทยอยสะสมหุน้

เพิม่บรเิวณ 1,450-1,480 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: BCH 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 20 บาท 

 แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดยังแข็งแกรง่ +33% Y-Y จากรายไดเ้งนิสดทีท่ยอยฟ้ืนตวั

และ High Season ทีอ่ยูใ่นไตรมาส 4 ปีนี ้สว่นประกนัสงัคมยงัคงแข็งแกรง่และไดแ้รง

หนุนจากบรกิาร ASQ และ HQ 

 เราประเมนิก าไรปี 2020 ม ีUpside 3-5% จากปัจจบุนัทีค่าด +6% Y-Y สว่นปี 2021 

คาดโตในอตัราเรง่ +12% Y-Y รวมถงึไดป้ระโยชนจ์ากวคัซนี COVID-19 ซึง่จะท าให ้

ผูป่้วยตา่งชาตเิริม่ทยอยกลบัมาใชบ้รกิารในระยะถดัไป 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทนุพลกิกลับมาไหลออกจากภูมภิาคอกีครัง้ US$736 

ลา้น โดยสว่นใหญ่ไหลออกจากไตห้วัน US$689 ลา้น แตย่ังไหลเขา้เกาหลใีต ้US$28 

ลา้น สว่นไทยมเีม็ดเงนิไหลออกสงูสดุในกลุม่ TIP ที ่US$70 ลา้น แนวโนม้ของกระแส

เงินทุนคาดว่ามีโอกาพลกิกลับมาไหลเขา้ไดจ้ากความคาดหวังเชงิบวกต่อมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯชดุใหมห่ลังไบเดนเขา้รับต าแหน่งประธานาธบิดแีลว้ หนุนเม็ด

เงนิเขา้หาสนิทรัพยเ์สีย่ง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) กลุม่ยานยนต ์ ยอดผลติรถยนตเ์ดอืน ธ.ค. 20 –17% M-M, +7% Y-Y จาก

ยอดขายในประเทศทีแ่ข็งแกรง่ +32% M-M, +17% Y-Y ดสีดุในรอบ 5 ปี และชดเชย

การสง่ออกทีย่ังออ่นแอ -8% M-M, -5% Y-Y เรามมีมุมองเชงิบวกตอ่การฟ้ืนตวัของกลุม่

ยานยนตใ์นปี 4Q21-2021 คงน ้าหนักการลงทนุ “Overweight” Top Pick คอื AH 

ขณะที ่IRC เป็นอกีหนึง่หุน้ทีไ่ดป้ระโยชน ์

(+) SFLEX เราคาดก าไร 4Q20 +7% Q-Q, +25% Y-Y ต า่กวา่ทีเ่คยคาดเล็กนอ้ย

เพราะค าสัง่ซือ้บางสว่นดเีลยม์าอยู ่ 1Q21 แตท่ัง้ปี 2020 ยังโตสงู +82% Y-Y เรายัง

คาดก าไรปี 2021-22 +32% Y-Y และ 14% Y-Y จากการขยายตลาดในกลุม่ Food และ

วสัดสุ ิน้เปลอืงทางการแพทย ์ คงราคาเป้าหมาย 6.70 บาท ราคาหุน้ทีป่รับขึน้เร็วท าให ้

Upside แคบลบ แนะน า “เก็งก าไร/ซือ้ออ่นตวั” 

(0) DOD แมธ้รุกจิขายตรงและรบัจา้งผลติเครือ่งส าอางจะถกูกระทบจาก COVID-19 

แตห่กัลา้งไดห้มดดว้ยธรุกจิผลติอาหารเสรมิทีโ่ดดเดน่ ท าใหอ้ยูร่ะหวา่งขยายก าลงัการ

ผลติขึน้อกีเทา่ตวั เราปรับเพิม่ก าไรปกตปีิ 2020-2021 ขึน้เป็น +195% Y-Y และ +9% 

Y-Y ตามล าดบั ใหร้าคาเป้าหมาย 12.20 บาท แนะน า “ซือ้เก็งก าไร” 

(0) DRT คาดก าไรปกต ิ4Q20 -25% Q-Q, -14% Y-Y จากยอดขายทีช่ะลอลงเพราะ 

Low Season และ COVID-19 สว่น Margin ทรงตวั ท าใหก้ าไรปี 2020 คาด Flat Y-Y 

แนวโนม้ก าไรปี 2021 จะกลบัมาฟ้ืนตวั +4% Y-Y โดยเริม่เห็นการฟ้ืนตวัใน 1Q21 เป็น

ตน้ไป จดุเดน่ของ DRT คอื Dividend Yield 6.5-7% ตอ่ปี (2H20 คาด 3%) เราให ้

ราคาเป้าหมาย 7.30 บาท แนะน า “ซือ้ลงทนุ” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.96 29.98 0.08 

US$/Euro 1.21 1.21 0.06 

Yen/US$ 103.61 103.54 -0.07 

Yuan/US$ 6.47 6.48 0.19 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 53.03 53.31 -0.53 

Gold (COMEX) 1,872.40 1,870.20 0.12 

BDI 1,766.00 1,740.00 1.49 

ZINC 2,728.00 2,686.00 1.56 

CRB index 175.14 174.85 0.17 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 257.86 จดุ หรอื 0.83% ปิดที ่31,188.38 จดุ 

หลงัจากนายโจ ไบเดน เขา้พธิสีาบานตนรับต าแหนง่ประธานาธบิดสีหรัฐ

อยา่งเป็นทางการ หนุนความคาดหวงัเกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิครัง้ใหญ ่

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากความคาดหวงัเกีย่วกบัการออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิครัง้ใหญข่องสหรัฐ ขณะทีต่ดิตามธนาคารกลาง

ยโุรป (ECB) ประชมุนโยบายการเงนิและแถลงมตอิตัราดอกเบีย้ในวนันี ้เวลา 

19.45 น. ตามเวลาไทย ทา่มกลางคาดการณ์วา่จะไมม่กีารเปลีย่นแปลง

นโยบายการเงนิ 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์หลงันายโจ ไบเดน 

สาบานตนเขา้รับต าแหน่งประธานาธบิดคีนใหม ่ขณะทีต่ดิตามธนาคารกลาง

ญีปุ่่ น (BOJ) ประชมุนโยบายการเงนิและแถลงมตอิตัราดอกเบีย้ในวนันี ้เวลา 

10.00 น. ตามเวลาไทย 

(0) คา่เงนิแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.95 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 26 เซนต ์หรอื 0.5% ปิดที ่53.24 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความคาดหวงัเกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิของสหรัฐ ขณะทีต่ดิตาม EIA เปิดเผยตวัเลขสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐ

ในวนัพรุง่นี ้ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่สต็อกน ้ามนัดบิจะลดลง 2.5 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 26.3 ดอลลาร ์หรอื 1.43% ปิดที ่

1,866.5 ดอลลาร/์ออนซ ์จากความคาดหวงัเกีย่วกบัการออกมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิของสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,174.13 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-01-2021 change 

PTTEP 485.86 112.50 -0.44 

CPF 190.75 28.75 -1.71 

CBG 161.57 139.50 5.68 

BGRIM 133.28 53.50 -0.47 

RBF 103.91 9.80 9.50 

SCB 97.78 90.50 -0.82 

HANA 85.92 50.50 1.00 

KTC 74.39 72.00 -6.49 

TMB 70.47 1.15 -1.71 

LH 68.37 8.10 0.62 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-01-2021 change 

CPALL -590.65 58.00 0.00 

PTT -366.08 41.00 0.00 

ADVANC -174.93 177.50 -0.84 

DELTA -163.69 600.00 -3.54 

COM7 -140.22 43.75 -2.23 

STA -136.32 32.75 3.97 

HMPRO -131.80 14.10 1.44 

BDMS -106.58 21.20 0.00 

AOT -95.95 61.25 0.82 

BANPU -95.18 10.60 -1.85 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1  - 28/12/2020 5/2/2021 

DELTA DELTA-F 6/1/2021 26/1/2021 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NEX NEX-F 12/1/2021 1/2/2021 

NEX-W2  - 12/1/2021 1/2/2021 

NRF NRF-F 18/1/2021 5/2/2021 

SEAOIL SEAOIL-F 14/1/2021 3/2/2021 

SMT SMT-F 11/1/2021 29/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

W W-F 20/1/2021 9/2/2021 

W-W3  - 20/1/2021 9/2/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021  
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


