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DRT (DRT TB) 

BUY 

 

บมจ. ผลิตภณัฑต์ราเพชร 

   

Previous BUY งบ 4Q20 หดตวัต่อ แต่จะดีขึ้นใน 1Q21 
2021 Target Price (Bt) 7.30 

Price (20/01/2021) 6.00 คาดก าไรปกติ 4Q20 หดตวั 24% Q-Q และ 13% Y-Y เป็น 85 ล้านบาท กดดนั
จากยอดขายท่ีชะลอลง จาก Low Season และผลกระทบ COVID-19 ส่วนมาร์
จ้ินคาดทรงตวัได้จากการปรบั Product Mix ท าให้ก าไรทัง้ปี 2020 จบใกล้เคียง
ประมาณการของเราท่ีคาดทรงตวั Y-Y อย่างไรกดี็ คงคาดก าไรปี 2021 ฟ้ืนตวั 
4% Y-Y จากการเร่ิมเดินเคร่ืองจกัรสายการผลิตใหม่ NT-11 หนุนให้ก าลงัการ
ผลิตรวมเพ่ิมขึ้น 5% บวกกบัสถานการณ์การแพร่ระบาด COVID มีแนวโน้ม
คล่ีคลาย โดยเราคาด 1Q21 จะเร่ิมเหน็การฟ้ืนตวัของก าไร Q-Q ตามปัจจยั
ฤดกูาล และผลลพัท์ของเคร่ืองจกัรใหม่ ระยะสัน้ขาด Catalyst จากงบท่ีไม่
สดใส อย่างไรกดี็ จดุเด่นของ DRT คือหุ้นปันผลดี Yield 6.5-7.0% ต่อปี โดย
คาด 2H20 จ่าย 3% จึงแนะซ้ือลงทุนและเหมาะกบัผู้ท่ีชอบปันผล คงราคา
เหมาะสม 7.30 บาท 

คาดก าไร 4Q20 อ่อนแอ จากปัจจยัฤดกูาล และผลกระทบ COVID 

เราประเมนิก าไรปกต ิ4Q20 ชะลอตวัเป็น 85 ลา้นบาท (-24% Q-Q, -13% Y-Y) มี
สาเหตุมาจากยอดขายคาดหดตวั 5% Q-Q และ 10% Y-Y เป็น 950 ลา้นบาท  จาก 
Low Season รวมถงึยงัไดร้บัผลกระทบจาก COVID-19 อาท ิ1) ช่องทางสง่ออกทีไ่ม่
สามารถขนสง่สนิคา้ไดห้ลงัมกีารปิดชายแดน 2) โครงการอสงัหาฯทีผู่ป้ระกอบการ
มุง่เน้นโอนในช่วงปลายปีมากกวา่การเปิดโครงการใหม ่ 3) Modern Trade ที่
ระมดัระวงัในการสตอ็กสนิคา้มากขึน้ สง่ผลใหอ้ตัราการใชก้ าลงัผลติต ่าลงเป็น 70% 
จาก 80% ใน 3Q20 อยา่งไรกด็ ี อตัราก าไรขัน้ต้นคาดทรงตวัในระดบัที่ด ี 28.3% 
ใกลเ้คยีงกบั 3Q20 ที ่ 28.7% แต่ปรบัขึน้จาก 4Q19 ที ่ 26.9% จากผลของการปรบั 
Product Mix โดยเน้นขายสนิคา้มารจ์ิน้สงู ทัง้น้ี หาก 4Q20 ตามคาด จะท าใหก้ าไร
ปกตทิัง้ปี 2020 ใกลเ้คยีงประมาณการของเราทีท่รงตวั Y-Y เท่ากบั 527 ลา้นบาท 

เร่ิมเดินเคร่ืองสายการผลิตใหม่ หนุนก าไรปี 2021 ฟ้ืนตวั 

ปี 2021 ผูบ้รหิารตัง้เป้ายอดขายฟ้ืนตวั 5% Y-Y จากการรกัษาอตัราการใช้เครื่องจกัร
ที ่ 80% ของก าลงัการผลติรวม 1.15 ลา้นตนั/ปี หลงัเริม่เดนิเครื่องจกัรสายการผลติ
ใหม ่ NT-11 เชงิพาณิชย ์ท าใหค้วามสามารถผลติสนิคา้กลุ่มไมส้งัเคราะหเ์รง่ขึน้ 5.5 
หมื่นตนั/ปี หรอื 5% ของก าลงัการผลติรวม โดยปัจจบุนัเครื่องจกัรใหมม่อีตัราก าลงั
การผลติแลว้ 80% คาดหนุนรายไดร้าว 200-300 ลา้นบาท โดยเป็นผลติภณัฑท์ี่
สามารถตอบโจทยต์ลาดปรบัปรงุที่มแีนวโน้มเตบิโต นอกจากน้ี มปัีจจยัสนบัสนุนจาก
สถานการณ์ COVID-19 ทีค่ลีค่ลาย โดยเริม่เหน็สญัญาณบวกจากแผนพฒันา
โครงการอสงัหาฯ โดยเฉพาะแนวราบตัง้แต่ปลายเดอืนธ.ค. 2020  รวมถงึผูบ้รโิภค
ปรบัตวัไดเ้รว็ ส าหรบัอตัราก าไรขัน้ตน้คาดท าไดไ้มต่ ่ากว่าระดบั 28% เทยีบกบัปี 
2020 ที่คาดระดบั 29% และปี 2019 ที ่ 26.8% จากการบรหิารจดัการตน้ทุนทีม่ี
ประสทิธภิาพ และ Product Mix ทัง้น้ี เราคงประมาณการก าไรปกตปีิ 2021 ที ่ 550 
ลา้นบาท (+4% Y-Y) โดยคาดผลประกอบการ 1Q21 จะเริม่ฟ้ืนตวัได ้ Q-Q จาก
ปัจจยัฤดกูาล และผลลพัทข์องเครื่องจกัรใหม่  

ขาด Catalyst จากงบไม่สดใส แต่เป็นหุ้นปันผลเด่น 

DRT เป็นผูเ้ล่นทีแ่ขง็แกรง่กวา่อุตสาหกรรม สะทอ้นปี 2020 ทีไ่ดร้บัผลกระทบ 
COVID-19 รายไดช้ะลอ 5-10% Y-Y ซึง่ลดลงในอตัราทีต่ ่ากวา่อุตสาหกรรมทีห่ดตวั
มากกวา่ 10% Y-Y ระยะสัน้ขาด Catalyst จากงบ 4Q20 ทีไ่มส่ดใส อยา่งไรกด็ ี
จดุเดน่ของ DRT คอืจา่ยปันผลด ีและสม ่าเสมอ 6.5-7.0% ต่อปี โดยคาด 2H20 จา่ย
ปันผล 0.15-0.20 บาท/หุน้ คดิเป็น Yield ราว 3% พรอ้มมฐีานะการเงนิทีม่ ัน่คง โดย 
D/E และ IBD/E ต ่าเพยีง 0.5x และ 0.2x ตามล าดบั จงึแนะน าซือ้ลงทุน และเหมาะ
กบันกัลงทุนทีช่อบปันผล คงราคาเหมาะสมที ่7.30 บาท (องิ PER 12x) ขณะที ่Key 
Risk ทีต่อ้งตดิตามคอื ก าลงัซื้อและเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัน้อยกวา่คาด และการแพร่
ระบาด COVID-19 ทีร่นุแรงกวา่คาดอาจเป็น Downside ต่อประมาณการ 

up/downside (%) +21.7% 

SET Index 1,515.72 

Sector Construction Materials 

Foreign limit/actual (%) 49.00/0.31 

Free float (%) 36.89 

Market cap (Bt m) 5,687.77 

Avg daily T/O (Bt m) (2021 YTD) 2.97 

hi, lo, avg (Bt) (2021 YTD) 6.10, 5.75, 5.96 

IOD 2020 5 

THAI CAC Certified 

  

Consolidated earnings 

BT (mn)  2018 2019 2020E 2021E 

Revenue 4,329 4,748 4,463 4,730 

Normalized earnings   423 525 527 550 

Net profit 423 572 537 550 

Normalized EPS (Bt) 0.45 0.55 0.56 0.58 

EPS (Bt) 0.45 0.60 0.57 0.58 

% growth  13.6 35.2 -6.0 2.4 

Dividend (Bt) 0.4 0.4 0.4 0.4 

BV/share (Bt) 2.2 2.4 2.6 2.8 

EV/EBITDA (x) 8.9 7.6 7.6 7.2 

Normalized PER (x) 13.6 10.9 10.9 10.4 

PER (x) 13.6 10.0 10.7 10.4 

PBV (x) 2.8 2.5 2.3 2.2 

Dividend yield (%) 6.0 6.6 6.9 7.0 

ROE (%) 20.4 25.3 22.0 20.9 

YE No. of shares (million) 948 948 948 948 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, Finansia estimates 
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Company Overview 

DRT เป็นผูผ้ลติและจ าหน่ายผลติภณัฑห์ลงัคา, แผน่ผนงัและฝ้า, ไม้
สงัเคราะห ์ รวมถงึสนิคา้ประกอบการตดิตัง้หลงัคาและสนิคา้โครงสรา้ง
ของบา้นพรอ้มใหบ้รกิารถอดแบบและตดิตัง้หลงัคา ภายใต้แบรนดต์รา
เพชร, ตราหลงัคา, ตราอดามสั และตราเจยีระไน ประกอบดว้ย 5 กลุ่ม
หลกั คอื 1) กลุ่มผลติภณัฑห์ลงัคา, 2) กลุ่มผลติภณัฑแ์ผน่ผนงัและฝ้า 3) 
กลุ่มผลติภณัฑไ์มส้งัเคราะห ์ 4) กลุ่มสนิคา้พเิศษ, 5) การใหบ้รกิารถอด
แบบและบรกิารตดิตัง้ระบบหลงัคา 

บรษิทัมสีว่นแบ่งการตลาดในประเทศราว 17% รองจากกลุ่มปนูซเีมนต์
ไทย และกลุ่มมหพนัธ ์ โดยรายไดแ้บ่งเป็นรายไดจ้ากการขายสนิคา้เป็น
หลกัราว 90% และรายไดจ้าการใหบ้รกิารอกี 10% ของรายไดร้วม ขณะที่
รายไดจ้ากการขายสนิคา้มาจากผลติภณัฑห์ลงัคาเป็นสดัสว่นกวา่ 50% 
ของรายไดร้วม ส่วนทีเ่หลอืเป็นผลติภณัฑแ์ผน่ผนงัและฟ้า, ผลติภณัฑไ์ม่
สงัเคราะห ์และสนิคา้พเิศษ ตามล าดบั 

ช่องทางการจดัจ าหน่ายผา่นตลาดในประเทศราว 85% และตลาด
ต่างประเทศอกี 15% ของรายไดร้วม โดยตลาดสง่ออกหลกัเป็น CLMV 
และขยายไปยงัอนิเดยี และฟิลปิปินส ์ ขณะทีต่ลาดในประเทศจ าหน่าย
ผา่นกลุ่มตวัแทนจ าหน่าย (Agent)  โดยเป็นตวัแทนจ าหน่ายหลกั และ
รา้นคา้ช่วง ครอบคลุมทัว่ประเทศ ซึง่คดิเป็นสดัสว่นหลกักวา่ 50% ของ
รายไดร้วม สว่นทีเ่หลอืเป็น Modern Trade ราว 20% อาท ิ ไทวสัดุ, 
Siam Global House, Mega Home สว่นทีเ่หลอือกี 10% ของรายไดร้วม
ผา่นทางช่องทางโครงการอสงัหาฯ อกี 10%    

 ESG 

Environment 

- ปรบัปรงุกระบวนการผลติเพื่อลดผลกระทบต่อสิง่แวดลอ้ม รวมถงึ
การจดักจิกรรมทีร่ณรงคใ์นเรื่องการรกัษาสิง่แวดลอ้ม เช่น การ
จดัการน า ของเสยี ฝุ่ นละออง กลิน่ และการจดัการพลงังาน 

- ใชก้ลยทุธ ์ 3R เพื่อลดการใชซ้ ้า และน ากลบัมาใช้ใหมเ่พื่อลด
ตน้ทุนในการผลติ ลดคา่ใช้จา่ยในการก าจดั และลดผลกระทบต่อ
สิง่แวดลอ้ม  

Social 

- ด าเนินธุรกจิโดยใชห้ลกัความเท่าเทยีมดา้นปัจจยัพืน้ฐานในการ
ด ารงชวีติ มคีวามรบัผดิชอบต่อสงัคม และชุมชนโดยรอบเพื่อใหม้ี
ชวีติความเป็นอยูท่ี่ดแีละปลอดภยั 

- สรา้งงาน สรา้งอาชพี ใหค้นในชุมชนมรีายได ้ จดักจิกรรมใน
โอกาสต่างๆใหก้บัคนชุมชน เพื่อความเป็นอยูท่ี่ดขีึน้ 

- มจีรรยาบรรณในการการด าเนินธรุกจิ มคีวามรบัผดิชอบต่อสงัคม
และสิง่แวดลอ้มเพื่อสรา้งคุณคา่ใหก้จิการอยา่งยัง่ยนื 

Governance 

- ยดึมัน่ในจรยิธรรมและคุณคา่ของความซื่อตรง รวมถงึมุง่ม ัน่ในการ
ต่อตา้นการทุจรติคอรร์ปัชัน่ทุกรปูแบบ เพื่อปลูกจติส านึกให้
กรรมการผูบ้รหิารและพนักงานของบรษิทัฯทุกระดบั และเพิม่
ความเชื่อมัน่ต่อผูม้สี่วนไดเ้สยีทุกฝ่าย 

- ฝ่ายบรหิารไดจ้ดัใหม้โีครงสรา้งองคก์รโดยก าหนดบทบาทหน้าที ่
อ านาจในการสัง่การ และความรบัผดิชอบทีเ่หมาะสมเพื่อใหบ้รรลุ
วตัถุประสงค ์ ภายใต้การก ากบัดแูล (Oversight) ของ
คณะกรรมการบรษิทัฯ 

- คณะกรรมการบรษิทัฯ มคีวามเป็นอสิระแยกต่างหากจากฝ่าย
บรหิาร โดยท าหน้าทีก่ ากบัดูแล (Oversight) และพฒันาระบบการ
ควบคมุภายใน 

 

Valuation Methodology 

เราประเมนิมลูคา่เหมาะสมของ DRT องิ PER 12.5x ใกลเ้คยีงคา่เฉลีย่
ยอ้นหลงั 5 ปี ลกัษณะธรุกจิอา้งองิการเตบิโตตามภาวะเศรษฐกจิ และ
ก าลงัซือ้เป็นหลกั โดยรายไดปี้ 2017-2019 โต 2.4% CAGR สว่นอตัรา
ก าไรขัน้ตน้ท าได ้25-28% แต่ถอืว่าต ่ากวา่ DCC ที ่39-42%  

อยา่งไรกด็ ีจุดเดน่คอืการจา่ยปันผลด ีม ีDividend Payout ทีผ่า่นมา ไม่
น้อยกว่า 65% อยา่งสม ่าเสมอ ฐานะการเงนิแขง็แกรง่ โดย D/E เพยีง 
0.47x และ Net D/E 0.2x 
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4Q20E Earnings Preview 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: FSS Estimate 

 

Figure 1: Revenue (MB)      Figure 2: Gross Profit (MB), GPM (%)  

   

Source: Finansia Research  
 

Figure 3: Normalized Profit  (MB)    Figure 4: ROE, NPM (%) 

   

Source: Finansia Research  
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(Bt mn) 4Q20E 3Q20 %Q-Q  4Q19 %Y-Y 

Revenue 950 1,000 -5.0 1,054 -9.9 

Costs 681 713 -4.5 771 -11.6 

Gross profit  269 286 -6.2 284 -5.3 

SG&A costs 164 149 9.9 168 -1.9 

Interest charge 3 2 17.9 2 60.0 

Norm profit   85 111 -24.0 97 -13.1 

Net profit 85 111 -24.0 97 -13.1 

Gross margin (%) 28.3 28.7 -0.4 26.9 1.4 

Norm earnings margin (%) 8.9 11.1 -2.2 9.2 -0.3 

Net profit margin (%)  8.9 11.1 -2.2 9.2 -0.3 
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Figure 5: DRT 5 Years P/E Band (x) 

 
Sources: Bloomberg, Finansia Research 
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ปัจจยัเส่ียงในการด าเนินธรุกิจ 

ความเส่ียงเก่ียวกบัเศรษฐกิจและก าลงัซ้ือฟ้ืนตวัช้า และอ่อนแอกว่าคาด 

ธรุกจิของบรษิทัขึน้กบัเศรษฐกจิ อยา่งไรกด็ ีหากเศรษฐกจิอ่อนแอกว่าคาด อาท ิผลกระทบสถานการณ์ COVID-19 ที่
ยดืเยือ้, ราคาสนิคา้เกษตรตกต ่าจากภยัแลง้ จะกระทบต่อก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภค และแปรผนัตรงกบัผลการด าเนินงาน
ของบรษิทั 

ความเส่ียงเก่ียวกบัการแข่งขนัด้านราคา 

หากมกีารแขง่ขนัดา้นราคาจะกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของบรษิทั อยา่งไรกด็ ี
บรษิทัก าหนดแผนการตดิตาม ควบคมุราคาขาย และประสทิธภิาพการท าก าไรอยา่งใกลช้ติ นอกจากน้ี ยงัมุง่เน้น
สื่อสารผา่นเทคโนโลยทีีท่นัสมยั  

ความเส่ียงเก่ียวกบัก าลงัการผลิต 

ก าลงัการผลติแปรผนัตรงต่อผลการด าเนินงาน อยา่งไรกด็ ีบรษิทัมกีารวางแผนและบรหิารการผลติอยา่งใกลช้ดิ เพื่อ
ผลติสนิคา้ตามความตอ้งการของตลาด รวมถงึมกีารปรบัปรงุประสทิธภิาพการผลติใหม้กี าลงัการผลติมากขึน้ 

ความเส่ียงเก่ียวกบัการขาดแคลนวตัถดิุบ  

การขาดแคลนวตัถุดบิจะสง่ผลใหร้าคาตน้ทุนวตัถุดบิสงูขึน้ โดยวตัถุดบิหลกัเป็น อาท ิปนูซเีมนต ์แร่ใยหนิ เสน้ใย
สงัเคราะห ์PVA เยื่อกระดาษ ทราย และน ้า ดงันัน้ บรษิทัจงึไดก้ าหนดมาตรการในการป้องกนัความเสีย่งทัง้ในเรื่อง
ราคาและการขาดแคลน โดยวจิยั พฒันาสตูรการผลติ และศกึษาการใชว้ตัถุดบิทดแทน อกีทัง้ยงัจดัหาแหล่งวตัถุดบิทีม่ ี
ตน้ทุนต ่า มคีณุภาพด ีทัง้ในประเทศ และต่างประเทศเพิม่ขึน้ นอกจากน้ียงัมกีารบรหิารจดัซือ้ และเพิม่การจดัเกบ็
วตัถุดบิ 



 
DRT (DRT TB) 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Revenue  4,171 4,329 4,748 4,463 4,730 

Cost of sales  3,031 3,242 3,475 3,191 3,406 

Gross profit 1,141 1,088 1,273 1,272 1,325 

SG&A  631 570 637 616 639 

Operating profit 510 517 636 656 686 

Other income 14 14 31 14 14 

EBIT 523 531 668 670 700 

EBITDA 766 762 887 900 942 

Interest charge  13 8 6 7 8 

Tax on income  99 100 136 136 142 

Norm profit 412 423 525 527 550 

Extraordinary items   0 0 46 10 0 

Net profit 412 423 572 537 550 

      

      

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Cash and equivalent 24 20 31 55 79 

Accounts receivable 544 553 518 491 520 

Inventory 576 762 855 803 851 

Other current asset 7 31 6 6 6 

Total current assets 1,151 1,366 1,410 1,355 1,457 

Investment  49   23   25   30   30  

PPE 1,765 1,695 1,804 2,104 2,204 

Other assets 53 54 92 68 71 

Total Assets 3,017 3,138 3,332 3,579 3,785 

Short term loan 525 511 446 520 500 

Account payable 293 340 316 319 341 

Other current liabilities  66 72 96 92 97 

Total current liabilities 885 922 858 931 938 

Long term debt 0 0 0 0 0 

Other LT liabilities  138   139   215   206   218  

Total liabilities 138 139 215 206 218 

Registered capital 1,023 1,062 1,073 1,137 1,156 

Paid-up capital 1,048 948 948 948 948 

Share Premium 1,048 948 948 948 948 

Legal reserve 167 167 167 167 167 

Retained earnings  27 27 28 29 30 

Others  1,136 796 979 1,162 1,349 

Minority Interest 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 1,995 2,076 2,259 2,442 2,629 

      

      

 

 

 

      

Source: Company data, Finansia research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Net profit 412 423 525 527 550 

Depreciation etc. 243 231 219 230 242 

Change in working capital 56 -167 -33 78 -51 

Other adjustments 0 0 1 2 3 

Cash flow from operation 711 487 758 845 741 

Capital expenditures  -110 -157 -328 -528 -343 

Others  -1 20 -42 -5 -3 

Cash flow from investing  -111 -136 -369 -533 -345 

Free cash flow 600 351 389 313 396 

Net borrowings -294 -16 -65 75 -20 

Equity capital raised  0 0 1 2 3 

Dividend paid  -313 -347 -463 -354 -363 

Others  0 0 0 1 2 

Cash flow from financing  -597 61 -452 -288 -369 

Net Change in cash 3 412 -63 24 26 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Growth (%)      

Revenue 1.3 3.8 2.0 -6.0 6.0 

EBITDA 1.4 -0.6 16.4 1.5 4.6 

Net profit 5.0 2.7 35.2 -6.0 2.4 

Normalized earnings 16.0 2.7 24.2 0.4 4.4 

Profitability (%)      

Gross profit margin 27.3 25.1 26.8 28.5 28.0 

EBITDA margin 18.4 17.6 18.7 20.2 19.9 

EBIT margin 12.5 12.3 14.1 15.0 14.8 

Normalized profit margin 9.9 9.8 11.1 11.8 11.6 

Net profit margin 9.9 9.8 12.0 12.0 11.6 

Normalized ROA 13.6 13.5 15.8 14.7 14.5 

Normalize ROE 20.6 20.4 23.2 21.6 20.9 

Normalized ROCE 24.5 24.0 27.0 25.3 24.6 

Risk (x)      

D/E 0.5 0.5 0.5 0.5 0.4 

Net D/E 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 

Net debt/EBITDA 0.7 0.7 0.5 0.5 0.5 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.39 0.45 0.60 0.57 0.58 

Normalized EPS 0.39 0.45 0.55 0.56 0.58 

EBITDA 0.73 0.80 0.94 0.95 0.99 

Book value 1.90 2.19 2.38 2.58 2.77 

Dividend 0.36 0.36 0.40 0.41 0.42 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 15.4 13.6 10.0 10.7 10.4 

Norm P/E 15.4 13.6 10.9 10.9 10.4 

P/BV 3.2 2.8 2.5 2.3 2.2 

EV/EBITDA 9.6 8.9 7.6 7.6 7.2 

Dividend yield (%) 6.0 6.0 6.6 6.9 7.0 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ ส านกังานอมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000, 02-264-6000 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

02-658-9000, 02-658-9500   02-878-5999 02-378-4545 

     

สาขา บางนา สาขา ม ิน้ท ์ทาวเวอร ์ สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา ประชาชืน่ 

589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 ชัน้ 6 (หอ้งเลขที ่601), 7, 8 และ 9  130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 

ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 อาคาร มิน้ท ์ทาวเวอร ์ ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 

(เดมิ 1093/105)  เลขที ่719 ถนนบรรทัดทอง เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  แขวงวังใหม ่เขตปทุมวัน 02-690-4100 02-254-1717 02-580-9130 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร    

02-740-7100 02-680-0700    

     

สาขา สาทร สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ สาขา สมทุรสาคร 

เลขที ่48/32 ชัน้ 16  1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9  เลขที ่813/30 ถนนนรสงิห ์ต าบลมหาชัย 

อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ถนนสาทรเหนือ ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์ อ าเภอเมอืงสมทุรสาคร 

แขวงสลีม เขตบางรัก  ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19 จ.สมทุรสาคร 

จ.กรุงเทพมหานคร 02-993-8180 02-831-8300 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด 034-428-045 

02-036-4859   ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี  

   02-005-4193  

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่ สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

311/1 197/29, 213/3 310  353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 053-640-599 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่   

043-058-925  053-235-889, 053-204-711   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี

198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 075-211-219 จ.สรุาษฎธ์านี 

044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต   077-222-595 

044-014-323 076-210-499    

     

สาขา ปัตตาน ี     

300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล     

อ.เมอืง จ.ปัตตานี     

073-350-140-4     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2563 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่30 พฤศจกิายน 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 
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