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  Laggard and Mid-Small Play//Accumulate on Dip at around 1,450-1480+- 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,522.59 0.83 5.05 -2.64 

SET50 958.16 0.90 5.24 -8.30 

Dow Jones 30 30,930.52 0.38 1.06 32.59 

S&P 500 3,798.91 0.81 1.14 51.54 

NAS
AQ Comp 13,197.18 1.53 2.40 98.89 

FTSE 100 6,712.95 -0.11 3.91 -0.23 

Hang Seng 29,642.28 2.70  8.85 14.69 

Nikkei 225 28,633.46 1.39  4.33 43.06 

Shanghai Comp 3,566.38 -0.83  2.69 43.00 

MSCI AC World 661.09 0.83 2.29 45.08 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 19.94 16.99 - 

China 13.83 12.17 - 

Hong Kong 13.35 11.70 11.65 

Indonesia 12.02 9.44 - 

Korea 14.93 12.26 12.21 

Philippines 19.69 15.17 - 

Taiwan 18.38 16.75 - 

S&P500 23.04 19.72 17.80 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  266.52 266.52 2,562.66 2,562.7 

Indonesia 18.63 5.62 754.60 754.6 

Philippines -25.17 -35.78 -70.15 -70.2 

Korea  601.00 435.28 64.30 64.3 

Taiwan  150.23 233.83 2,902.25 2,902.3 

Thailand -17.41 -21.88 175.60 175.6 

Vietnam 4.26 -19.93 -116.92 -116.9 

Total 998.06 863.66 6,272.34 6,272.3 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 28,699.26 29,223.89 -524.63 

Proprietary (Bt mn) 9,900.16 8,820.24 1,079.92 

Local Institution (Bt mn) 9,680.25 8,280.36 1,399.89 

Retail (Bt mn) 39,362.31 41,317.48 -1,955.17 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 42,016 39,424 2,592 

Foreign 69,778 71,254 -1,476 

Local 91,320 92,436 -1,116 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 19 Jan 18 Jan 15 Jan 14 Jan 13 Jan 

PTT 223.95 126.37 231.25 167.09 179.03 

GPSC-R 210.60 189.60 241.31 116.06 194.81 

DELTA-R 163.20 11.03 29.42 59.89 96.95 

KBANK 145.06 142.21 166.99 93.74 89.28 

CPF-R 138.82 173.48 75.51 24.38 82.10 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index รบีาวดไ์ดต้ามคาดหลงัจากทีก่อ่นหนา้ไมห่ลดุต า่กวา่แนว

รับ 1,500 จดุ โดยวานนีม้แีรงซือ้กลบัในหุน้ขนาดใหญโ่ดยเฉพาะ DELTA รวมถงึกลุม่

พลงังานและปิโตรเคม ีสง่ผลใหด้ชันปิีดบวกได ้ 12.46 จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศ

พลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 1.4 พนัลบ. หลงัจากขายสทุธ ิ 6 ใน 7 วนัท าการกอ่นหนา้

รวม 1.5 หมืน่ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธ ิ 525 ลบ. (และ Short Index 

Futures บางๆ 1.5 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways to Sideways Up ใน

กรอบ 1,515-1,530 จดุ โดยกลุม่พลงังานคาดหนุนตลาดไดจ้ากอานสิงสข์องราคา

น ้ามนัดบิทีเ่ริม่รบีาวด ์  รวมถงึยงัคาดหวงัเชงิบวกตอ่มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหมซ่ ึง่

คาดมขีนาดไมต่ า่กวา่ US$1.9 ลา้นลา้นของสหรัฐฯซึง่ไบเดนเคยประกาศกอ่นหนา้ และ

หนุนโดยเยลเลน วา่ทีร่มว.คลงั นอกจากนีเ้ยลเลนยังกลา่ววา่ภาคธรุกจิสหรัฐฯจะสามารถ

รับมอืกบัการขึน้ภาษีนติบิคุคลได ้ ท าใหค้าดวา่กระแสเงนิทนุยงัมแีนวโมไหลเขา้ตลาด

เกดิใหมโ่ดยเฉพาะเอเชยีอยา่งตอ่เนือ่ง โดยคา่เงนิดอลลารเ์ริม่กลบัมาออ่นคา่ ขณะที่

ปัจจัยในประเทศยังไมม่ปีระเด็นกดดนั รัฐบาลเดนิหนา้กระตุน้เศรษฐกจิอยา่งตอ่เนือ่งเพือ่

รับมอืผลกระทบ COVID-19 ระลอกใหม ่ ขณะทีผ่ลประกอบการ 4Q20 กลุม่ธนาคารที่

ประกาศออกมาโดยรวมยังเป็นไปตามคาด  เราประเมนิจังหวะพกัฐานของ SET Index 

กรณีลงทดสอบ 1,450-1,480 จดุยังเป็นจังหวะเขา้ทยอยสะสมระยะกลาง-ยาว สว่นระยะ

สัน้สามารถใชแ้นวรับ 1,500 จดุในการเขเ้ก็งก าไร มองกลุม่ทีย่งั Laggard อยา่งคา้ปลกี 

อาหารและเครือ่งดืม่ มโีอกาส Outperform ตอ่เนือ่ง 

กลยทุธ ์ : ลงทนุในกลุม่ทีย่ัง Laggard Play และหุน้ขนาดกลาง-เล็ก//ทยอยสะสมหุน้

เพิม่บรเิวณ 1,450-1,480 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: AEONTS 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 288 บาท 

 คาดโมเมนตมัก าไร 4Q20 (ม.ค.-ม.ีค. 21) ยังดตีอ่เนือ่งโดยไดร้งหนุนจากการกลบั

รายการส ารอง ECL หลงัจากตัง้เผือ่ไปคอ่นขา้งมากในปีกอ่น ขณะที ่Coverage Ratio 

ยังอยูใ่นระดบัสงูกวา่ 200% 

 เราคาดก าไรปี 2020-2022 -14%/+39%/14% จาก Loan Growth ทีค่าดทยอยฟ้ืน

ตวัชดัเจนขึน้ใน 2Q21 เป็นตน้ไปตามภาพเศรษฐกจิทีท่ยอยฟ้ืน ขณะทีส่ ารอง ECL 

และคา่ใชจ้า่ยด าเนนิงานทีล่ดลง ในเชงิ Valuation น่าสนใจกวา่ KTC (ประธาน

กรรมการของ FSS เป็นกรรมการของ AEONTS) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทนุพลกิกลับมาไหลเขา้ภูมภิาคตามคาด US$732 ลา้น 

โดยไหลเขา้ส่วนใหญ่ที่เกาหลีใตแ้ละไตห้วัน US$601 ลา้น และ US$150 ลา้น 

ตามล าดบั สว่นไทยยังไหลออกอกี US$17 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังอยู่

ในทศิทางไหลเขา้จากความคาดหวังทีเ่ยลเลนหนุนมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหม่

ขนาดใหญข่องสหรัฐฯ และเชือ่วา่ภาคธรุกจิสามารถรับมอืกบัภาษีนติบิคุคลทีป่รับขึน้ได ้

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) KKP ประกาศก าไร 4Q20 ใกลเ้คยีงคาด –18% Q-q, -34% Y-Y โดยผลการ

ด าเนนิงานหลกัอยา่ง PPOP แข็งแกรง่มาก +28% Q-Q, +51% Y-Y จงึใชโ้อกาสนีต้ัง้

ส ารอง ECL เพิม่เตมิเพือ่รองรับการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม ่ เราคาดวา่ KKP 

จะให ้ Dividend Yield ปี 2020 สงูสดุในกลุม่ทีร่าว 5% คงราคาเป้าหมายที ่ 60 บาท 

แนะน า “ซือ้” 

(0) KTC ประกาศก าไร 4Q20 ตามคาด +8% Q-Q, Flat Y-Y จากส ารอง ECL ทีล่ดลง

จากการคมุคณุภาพสนิทรัพยท์ีด่ ี สนิเชือ่ทีเ่ตบิโต และการบรหิาร Loan Yield สง่ผลให ้

ก าไรปี 2020 -3% Y-Y แนวโนม้ก าไรปี 2021 คาดพลกิกลบัมาเตบิโต แตร่าคาหุน้เกนิ

พืน้ฐานไปมากเทยีบกบัราคาเป้าหมายของ FSSIA ที ่44 บาท เราแนะน าให ้Switch เป็น 

AEONTS ราคาเป้าหมาย 288 บาท 

(+) TACC คาดก าไร 4Q20 ฟ้ืนตวัท า New High +13% Q-Q, +4% Y-Y จาก 

Margin ทีด่ ี และคาดก าไรเรง่ตวัขึน้อกีใน 1Q21 จากการออกสนิคา้ใหม ่ ธรุกจิ 

Character ทีเ่ร ิม่ฟ้ืน นอกจากนีค้าดเห็นพฒันาการจากการขยายชอ่งทางขายใน Tesco 

Lotus อยา่งเร็วใน 1Q21 เราคาดก าไรปี 2020-2021 +12% Y-Y และ +17% Y-Y คง

ราคาเป้าหมาย 7.40 บาท แนะน า “ซือ้” 

(0) GFPT คาดก าไร 4Q20 -6% Q-Q, -3% Y-Y และอาจลามถงึ 1Q21 จากตลาด

สง่ออกทีถ่กูกระทบจาก COVID-19 ตน้ทนุกากถัว่เหลอืงสงูขึน้ และราคาไกท่รงตวัใน

ระดบัต า่ สว่นสายการผลติใหมจ่ะเริม่เดนิเครือ่งใน 1-2 เดอืนขา้งหนา้ เราปรับลด

ประมาณการก าไรปี 2020-2021 ลงเป็น -11% Y-Y และ +14% Y-Y ปรับลดราคา

เป้าหมายเหลอื 15 บาท ยงัแนะน า “ซือ้” 

(+) IRC เราเริม่ตน้การวเิคราะหด์ว้ยค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 19 บาท IRC ผา่น

จดุต า่สดุและฟ้ืนตวัตามอตุสาหกรรมยานยนต ์ และยงัมสีนิคา้อืน่ เชน่ แผน่ยางรองราง

รถไฟ รองรับโครงการลงทนุรถไฟทางคู ่ รถไฟความเร็วสงู และชิน้สว่นยางส าหรับรถ EV 

เราคาดก าไรปี 2021-2023 +16% CAGR เป็นบรษัิทปลอดหนีเ้งนิกูแ้ละมเีงนิสดในมอื

คดิเป็น 4.5 บาท/หุน้ ปัจจบุนัม ีPE 11.8 เทา่และ PBV 0.8 เทา่   

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.98 30.02 0.10 

US$/Euro 1.21 1.21 0.07 

Yen/US$ 103.89 103.90 0.01 

Yuan/US$ 6.48 6.49 0.21 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 53.13 52.98 0.28 

Gold (COMEX) 1,840.60 1,840.20 0.02 

BDI 1,740.00 1,754.00 -0.80 

ZINC 2,682.50 2,699.00 -0.61 

CRB index 174.85 175.25 -0.23 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 116.26 จดุ หรอื 0.38% ปิดที ่30,930.52 จดุ 

หนุนจากนาง Janet Yellen วา่ทีร่ัฐมนตรคีลงัสหรัฐ เรยีกรอ้งใหส้ภาคองเก

รสเรง่อนุมตัมิาตรการกระตุน้เศรษฐกจิวงเงนิ 1.9 ลา้นลา้นดอลลาร ์รวมถงึ

ผลประกอบการ 4Q20 ของ Goldman Sachs ทีอ่อกมาดกีวา่นักวเิคราะห์

คาด 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ กดดนัการใชม้าตรการล็อกดาวน ์และผล

ประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนทีไ่ดร้ับผลกระทบ COVID-19 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางตดิตามธนาคารกลางจนีก าหนดอตัรา

ดอกเบีย้เงนิกู ้LPR ในเวลา 8.30 น. ตามเวลาไทย แมไ้ดร้ับปัจจัยบวกจาก

การปรับขึน้ของตลาดดาวโจนส ์อยา่งไรก็ด ียังถกูกดดนัจากความกงัวล

เกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ทีส่งูขึน้ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.95 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 62 เซนต ์หรอื 1.2% ปิดที ่52.98 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความคาดหวงัเกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิสหรัฐ และการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 10.3 ดอลลาร ์หรอื 0.56% ปิดที ่

1,840.2 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,174.13 / -3.5 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-01-2021 change 

PTT 293.61 41.00 -3.53 

KTC 278.49 77.00 0.98 

PTTEP 237.87 113.00 1.80 

AOT 199.36 60.75 0.41 

CBG 170.83 132.00 0.38 

BGRIM 150.46 53.75 1.90 

SCC 138.59 388.00 0.26 

SCGP 117.61 46.75 0.54 

DELTA 111.84 622.00 11.07 

AEONTS 102.84 209.00 3.98 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-01-2021 change 

CPF -236.26 29.25 0.00 

TASCO -146.55 21.40 -1.83 

ADVANC -103.60 179.00 0.00 

CPALL -88.48 58.00 -0.85 

MINT -87.43 25.50 0.00 

KBANK -82.19 115.00 -0.43 

PTG -81.58 17.70 -0.56 

RCL -72.01 19.30 -2.03 

KEX -65.30 57.25 0.44 

TU -63.47 14.20 -1.39 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1  - 28/12/2020 5/2/2021 

DELTA DELTA-F 6/1/2021 26/1/2021 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NEX NEX-F 12/1/2021 1/2/2021 

NEX-W2  - 12/1/2021 1/2/2021 

NRF NRF-F 18/1/2021 5/2/2021 

SEAOIL SEAOIL-F 14/1/2021 3/2/2021 

SMT SMT-F 11/1/2021 29/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

W W-F 20/1/2021 9/2/2021 

W-W3  - 20/1/2021 9/2/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021  
 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


