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  Laggard and Mid-Small Play//Accumulate on Dip at around 1,450-1480+- 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,519.13 -1.10 4.81 -2.86 

SET50 957.86 -1.39 5.21 -8.33 

Dow Jones 30 30,814.26 -0.57 0.68 32.09 

S&P 500 3,768.25 -0.72 0.32 50.32 

NAS
AQ Comp 12,998.50 -0.87 0.86 95.90 

FTSE 100 6,735.71 -0.97 4.26 0.11 

Hang Seng 28,573.86 0.27  4.93 10.56 

Nikkei 225 28,519.18 -0.62  3.92 42.49 

Shanghai Comp 3,566.38 0.01  2.69 43.00 

MSCI AC World 655.86 -0.86 1.48 43.94 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 19.91 16.98 - 

China 13.85 12.19 - 

Hong Kong 12.86 11.27 10.99 

Indonesia 12.09 9.50 - 

Korea 14.81 12.12 12.03 

Philippines 19.82 15.43 - 

Taiwan 18.12 16.50 - 

S&P500 22.87 19.56 17.67 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  220.41 1,045.05 2,440.32 2,440.3 

Indonesia 10.71 10.71 10.71 10.7 

Philippines -8.81 -4.51 -34.36 -34.4 

Korea  -819.20 -1,220.38 -376.86 -376.9 

Taiwan  -122.41 -39.98 2,668.39 2,668.4 

Thailand -19.22 22.44 197.41 197.4 

Vietnam -91.34 -86.19 -97.04 -97.0 

Total -829.86 -272.86 4,808.57 4,808.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 34,275.51 34,851.41 -575.90 

Proprietary (Bt mn) 9,991.09 10,886.29 -895.20 

Local Institution (Bt mn) 5,731.42 9,575.65 -3,844.23 

Retail (Bt mn) 51,415.88 46,100.55 5,315.33 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 47,679 50,891 -3,212 

Foreign 102,419 100,716 1,703 

Local 121,000 119,491 1,509 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 15 Jan 14 Jan 13 Jan 12 Jan 11 Jan 

GPSC-R 241.31 116.06 194.81 113.57 231.45 

PTT 231.25 167.09 179.03 218.08 108.57 

EA-R 207.27 126.81 236.71 49.94 189.42 

KBANK 166.99 93.74 89.28 61.60 108.29 

GPSC 123.24 147.87 101.26 59.81 76.41 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ยังคงอยูใ่นชว่งแกวง่ตวัพกัฐานโดยปิดลบอกี 16.85 จดุ 

ณ สิน้วนั แรงกดดนัหลกัยังคงมาจากการปรับฐานของ DELTA รวมถงึการปรับพอรต์เพือ่

รับการ IPO ของ PTTOR สถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้หนาแนน่อกี 3.8 ลบ. 

ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาขายสทุธเิชน่กนั 576 ลบ. (แต ่ Long Index Futures 

เล็กนอ้ย 1.7 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index อยูค่งอยูใ่นชว่งแกวง่ตวัพกัฐานโดยประเมนิ

กรอบการเคลือ่นไหววนันีท้ี ่ 1,505-1,530 จดุ บรรยากาศการลงทนุโดยรวมไมส่ดใสนัก

หลงัตลาดหุน้สหรัฐฯยังคงพกัตวัจากความกงัวลวา่มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของไบเดน

อาจน ามาซึง่การขึน้ภาษีในอนาคต ขณะทีเ่ยลเลนกลา่ววา่คา่เงนิดอลลารส์หรัฐฯจะตอ้ง

เป็นไปตามกลไกตลาด (ตา่งจากสมยัทรัมป์ทีต่อ้งการใหด้อลลารอ์อ่น) สง่ผลใหค้า่เงนิ

ดอลลารแ์ข็งคา่ขึน้กดดนัสนิคา้ Commodity และเม็ดเงนิใหไ้หลออกจากสนิทรัพยเ์สีย่ง

ระยะสัน้ สว่นปัจจัยส าคญัทีต่อ้งตดิตามเชา้นีค้อืตวัเลข GDP 4Q20 ของจนี ซึง่ตลาด

คาด +3.2% Q-Q, +6.1% Y-Y (ทัง้ปี 2020 คาดโต 2.2%) ขณะทีใ่นประเทศใหเ้ริม่จับ

ตาการประกาศผลประกอบการกลุม่ธนาคารเริม่ดว้ย TISCO วนันี ้ เราประเมนิการพกัฐาน

ของ SET Index เป็นเพยีงระยะสัน้เนือ่งจากปรับตวัขึน้มาคอ่นขา้งแรงและเร็วในชว่งกวา่ 

2 เดอืนทีผ่า่นมา อยา่งไรก็ตามจากสภาพคลอ่งทีย่ังลน้ตลาดและอตัราดอกเบีย้ทีย่ังอยู่

ในระดบัต า่ไปอกี 1-1.5 ปีเป็นอยา่งนอ้ย ยังเอือ้ตอ่สนิทรัพยเ์สีย่งโดยเฉพาะหุน้ รวมถงึ

กระแสเงนิทนุทีค่าดวา่ยังไหลเขา้ตลาดหุน้เอเชยี จงึมองระดบั 1,450-1,480 จดุเป็นจดุ

ในการเขา้ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานอกีครัง้ สว่นปัจจัยทีจ่ะท าให ้ SET Index เกดิการพกั

ฐานแรงคอืสญัญาณจาก FED ทัง้การยตุ ิQE การลดขนาดงบดลุ และการขึน้ดอกเบีย้เร็ว

กวา่คาด ซึง่สง่ผลใหส้ภาพคลอ่งหายไป 

กลยทุธ ์ : ลงทนุในกลุม่ทีย่ัง Laggard Play และหุน้ขนาดกลาง-เล็ก//ทยอยสะสมหุน้

เพิม่บรเิวณ 1,450-1,480 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: PTG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย FSSIA 24.50 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 ท า New High +6% Q-Q, +59% Y-Y จากคา่การตลาดทีท่รงตวัใน

ระดบัทีด่ ี 1.8-1.9 บาทตอ่ลติร ปรมิาณขายทีส่งูขึน้ รวมถงึ EBITDA ของธรุกจิ Non-

Oil ทีฟ้ื่นตวั  

 แนวโนม้ 1Q21 ไดร้ับผลกระทบบา้งจากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม ่ แต่

คาดไมห่นักเทา่ปีกอ่น ขณะทีก่ าไรธรุกจิไบโอดเีซลทีส่งูขึน้จากนโยบายสนับสนุนของ

รัฐ คาดก าไรปี 2021-2022 โตตอ่เนือ่ง 11% Y-Y และ 7% Y-Y ตามล าดบั 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนพลกิมาไหลออกจากภูมภิาคหนาแน่น US$1,050 

ลา้น น าโดยเกาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$819 ลา้นและ US$122 ลา้น ตามล าดับ ขณะที่

ไทยพลกิมาไหลออกเชน่กัน US$19 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดว่ายังอยู่ใน

ทศิทางไหลออกระยะสัน้ โดยปัจจัยส าคัญทีต่อ้งจับตาวันนี้คอืตัวเลข GDP 4Q20 ของ

จนี 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) กลุม่ธนาคารเริม่ประกาศก าไร 4Q20 วนันี ้ เริม่ที ่TISCO ซึง่คาดก าไร Flat Q-

Q, -14% Y-Y ดทีีส่ดุในกลุม่ สว่น KTB คาดแยท่ีส่ดุ +21% Q-Q, -50% Y-Y โดยรวม

ก าไรของกลุม่ธนาคารยังไมส่ดใสนักจากการตัง้ส ารอง ECL ทีย่ังสงู โดยคาดก าไรทัง้ปี 

2020 ของกลุม่จะ -35% Y-Y อยา่งไรก็ตามเราคาดจะกลบัมาฟ้ืนตวัไดด้ ี10% Y-Y ในปี 

2021 จากส ารองทีจ่ะลดลงและตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ เรายังคงน ้าหนักการลงทนุ 

“Overweight” Top Pick คอื KBANK และ TISCO 

(+) KSL ไดอ้านสิงสเ์ชงิบวกจากราคาน ้าตาลทีท่ า New High ในรอบ 4 ปี และยังมี

ปัจจัยชว่ยหนุนใหข้ยับขึน้ไดต้อ่จากผลผลติออ้ยของบราซลิทีจ่ะเริม่ชดัเจนในเดอืน 

เม.ย. ซึง่อาจนอ้ยกวา่ตลาดคาดจากปัญหาภยัแลง้ ลา่สดุบรษัิทล็อกราคาขายน ้าตาล

สง่ออกไปราว 50% ทีร่าคาสงูกวา่ปีกอ่น 24% หกัลา้งปรมิาณออ้ยไทยทีล่ดลงได ้ เรา

คาดก าไรปกตปีิ 2021 +51% Y-Y ประเมนิราคาเป้าหมายที ่3.30 บาท แนะน า “ซือ้”  

(+) CPF เราคาดวา่ราคาหมทูีด่แีละการรวมธรุกจิหมใูนจนีจะหกัลา้งตน้ทนุถัว่เหลอืงที่

ปรับขึน้และผลลบระยะสัน้จากดลี Tesco ไดห้มด เบือ้งตน้เราคาดก าไรปกต ิ4.3-4.5 พนั

ลบ. สว่นก าไรสทุธจิะมากกวา่ 6 พนัลบ.เพราะมกี าไรจากการปรับมลูคา่เงนิลงทนุหนนุ 

ส าหรับปี 2021 เราคาดก าไรปกตทิี ่ 2.3 หมืน่ลบ. +3% Y-Y โดยราคาเป้าหมายจาก 

FSSIA อยูท่ี ่37 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” 

(+) EKH คาดก าไร 4Q20 ของ EKH +103% Q-Q, +10% Y-Y ฟ้ืนตวัแขง็แกรง่จาก 

High Season ทีเ่ลือ่นมา ท าใหท้ัง้ปี 2020 -63% Y-Y ดกีวา่ทีเ่คยประเมนิ ขณะที่

ผลกระทบจาก COVID-19 ระลอกใหมค่าดมไีมม่ากและชดเชยไดบ้างสว่นจากการตรวจ

เชือ้ แตอ่าจกระทบลกูคา้ IVF ใหฟ้ื้นชา้กวา่เดมิ เราจงึปรับลดก าไรปี 2021 ลงเล็กนอ้ย 

7% แตย่ังโตสงู +98% Y-Y เราปรับเพิม่ราคาเป้าหมายขึน้เป็น 6 บาทจาก Beta ทีล่ดล 

จงึยังคงค าแนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.08 30.07 -0.04 

US$/Euro 1.21 1.21 -0.11 

Yen/US$ 103.86 103.85 -0.01 

Yuan/US$ 6.48 6.47 -0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.07 52.36 -0.55 

Gold (COMEX) 1,811.90 1,829.90 -0.98 

BDI 1,754.00 1,792.00 -2.12 

ZINC 2,699.00 2,757.00 -2.10 

CRB index 175.25 176.77 -0.86 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 177.26 จดุ หรอื 0.57% ปิดที ่30,814.26 จดุ 

จากการปรับลงของหุน้กลุม่ธนาคาร หลงัเปิดเผยผลประกอบการ รวมถงึ

ความกงัวลเกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐอาจท าใหรัฐบาล

ตอ้งปรับขึน้ภาษีนติบิคุคล 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัมาตรการล็อกดาวนท์ี่

เขม้งวดกระทบเศรษฐกจิ และความลา่ชา้ของการสง่มอบวคัซนีโควดิ 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง จากทศิทางตลาดดาวโจนส ์และตดิตามจนีเปิดเผย

ตวัเลข GDP ใน 4Q20 เวลา 9.00 น. ตามเวลาไทย 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 30.08 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.21 ดอลลาร ์หรอื 2.3% ปิดที ่52.36 

ดอลลาร/์บารเ์รล กดดนัจากการแพรร่ะบาดโควดิ-19 รอบใหม ่และ

มาตรการล็อกดาวนก์ระทบอปุสงคน์ ้ามนั 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 21.5 ดอลลาร ์หรอื 1.16% ปิดที ่

1,829.94 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแขง็คา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,177.63 / +16.63 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-01-2021 change 

PTTEP 680.72 111.00 -1.77 

PTT 576.53 43.25 -1.70 

MTC 248.72 65.00 -1.14 

HANA 159.53 49.75 2.58 

EA 94.80 62.25 -4.23 

DELTA 72.59 580.00 -7.94 

SAWAD 66.54 68.00 -1.45 

KCE 59.32 50.75 -0.49 

STARK 54.69 4.66 -1.69 

SMT 48.38 4.68 12.50 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-01-2021 change 

CPALL -387.59 59.50 0.00 

AOT -271.03 60.75 -0.82 

CPN -231.92 48.75 -2.01 

TASCO -228.33 20.40 -3.32 

AEONTS -213.07 204.00 -3.77 

ADVANC -187.39 180.00 -0.28 

BDMS -150.51 21.40 0.00 

KEX -121.16 56.50 -0.44 

TOP -116.24 59.00 0.43 

STA -110.30 29.75 3.48 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1 - 28/12/2020 5/2/2021 

DELTA DELTA-F 6/1/2021 26/1/2021 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NEX NEX-F 12/1/2021 1/2/2021 

NEX-W2 - 12/1/2021 1/2/2021 

NRF NRF-F 18/1/2021 5/2/2021 

SEAOIL SEAOIL-F 14/1/2021 3/2/2021 

SMT SMT-F 11/1/2021 29/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021 

    

     
 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนญุาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


