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  Laggard and Mid-Small Play//Take Profit at around 1,600+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,535.98 -0.73 5.98 -1.78 

SET50 971.35 -0.96 6.69 -7.04 

Dow Jones 30 30,991.52 -0.22 1.26 32.85 

S&P 500 3,795.54 -0.38 1.05 51.41 

NASAQ Comp 13,112.64 -0.12 1.74 97.62 

FTSE 100 6,801.96 0.84 5.29 1.10 

Hang Seng 28,496.86 0.93  4.65 10.26 

Nikkei 225 28,698.26 0.85  4.62 43.39 

Shanghai Comp 3,565.91 -0.91  2.67 42.99 

MSCI AC World 661.56 0.01 2.37 45.19 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 20.20 17.17 - 

China 13.87 12.21 - 

Hong Kong 12.78 11.20 10.91 

Indonesia 17.26 12.83 - 

Korea 15.08 12.38 12.35 

Philippines 19.93 15.50 - 

Taiwan 18.27 16.73 - 

S&P500 23.06 19.72 17.81 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  296.13 824.64 2,219.91 2,219.9 

Indonesia 5.42 -5.14 -279.23 -3,219.6 

Philippines 5.05 4.31 -25.55 -25.6 

Korea  663.91 -402.70 440.82 440.8 

Taiwan  -315.96 82.44 2,790.82 2,790.8 

Thailand 27.68 41.61 216.58 216.6 

Vietnam 40.97 5.13 -5.72 -5.7 

Total 723.20 550.29 5,357.64 2,417.3 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 33,283.36 32,452.38 830.98 

Proprietary (Bt mn) 10,527.63 10,709.02 -181.39 

Local Institution (Bt mn) 5,212.18 9,084.42 -3,872.24 

Retail (Bt mn) 48,178.40 44,955.76 3,222.64 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 37,309 35,205 2,104 

Foreign 77,252 84,419 -7,167 

Local 105,182 100,119 5,063 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 14 Jan 13 Jan 12 Jan 11 Jan 08 Jan 

PTT 167.09 179.03 218.08 108.57 321.54 

PTTEP-R 149.88 96.70 54.77 65.85 69.96 

GPSC 147.87 101.26 59.81 76.41 183.90 

EA-R 126.81 236.71 49.94 189.42 174.42 

GPSC-R 116.06 194.81 113.57 231.45 152.46 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ยังแกวง่ตวัผนัผวนและอยูใ่นชว่งพกัฐาน โดยวานนีปิ้ด

ลบ 11.33 จดุ ณ สิน้วนั กดดนัจากการรว่งลงของ DELTA รวมถงึแรงขายในกลุม่

พลงังานหลงัปรับตวัขึน้แรงพอสมควรในชว่งกอ่นหนา้ สถาบนัในประเทศขายสทุธใิน

ตลาดหุน้หนาแน่น 3.9 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธติอ่เนือ่งอกี 830 ลบ. (แต ่

Short Index Futures ราว 7.2 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index อยูค่งอยูใ่นชว่งแกวง่ตวัสรา้งฐาน โดย

ประเมนิกรอบการเคลือ่นไหววนันีท้ี ่ 1,525-1,550 จดุ ตวัเลขผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงาน

สหรัฐฯออกมาแยก่วา่คาดที ่ 9.65 แสนต าแหนง่ (ตลาดคาด 7.95 แสนต าแหน่ง) 

อยา่งไรก็ตามเราประเมนิตลาดใหน้ ้าหนักการมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหมจ่ากโจ 

ไบเดน วงเงนิ US$1.9 ลา้นลา้น ในชือ่ “American Rescue Plan” ซึง่จะชว่ยเยยีวยา

ผลกระทบจาก COVID-19 และหนุนเศรษฐกจิในฟ้ืนตวัในอนาคต สว่นปัจจัยในประเทศ

สถานการณร์ะบาดของ COVID-19 โดยรวมอยูใ่นทางทรงตวัซึง่ไมไ่ดเ้ป็นปัจจัยกดดนั

ดชันเีพิม่เตมิ อยา่งไรก็ตาม SET Index ทีป่รับตวัขึน้มาคอ่นขา้งแรงและเร็ว 28% จาก

สิน้เดอืน ต.ค. 20 และ 6% YTD และเหลอื Upside เพยีง 5% เทยีบกบั SET Target ปี

นีท้ี ่1,600 จดุ ท าใหร้ะยะสัน้อาจมกีารพกัฐานบา้ง อยา่งไรก็ตามจากสภาพคลอ่งทีย่ังลน้

ตลาดและอตัราดอกเบีย้ทีย่ังอยูใ่นระดบัต า่ไปอกี 1-1.5 ปีเป็นอยา่งนอ้ย ยังเอือ้ตอ่

สนิทรัพยเ์สีย่งโดยเฉพาะหุน้ รวมถงึกระแสเงนิทนุทีค่าดวา่ยังไหลเขา้ตลาดหุน้เอเชยี 

สว่นปัจจัยทีจ่ะท าให ้ SET Index เกดิการพกัฐานแรงคอืสญัญาณจาก FED ทัง้การยตุ ิ

QE การลดขนาดงบดลุ และการขึน้ดอกเบีย้เร็วกวา่คาด ซึง่สง่ผลใหส้ภาพคลอ่งหายไป 

กลยทุธ ์ : ลงทนุในกลุม่ทีย่ัง Laggard Play และหุน้ขนาดกลาง-เล็ก//ถอืรอท าก าไร

บรเิวณ 1,600+- 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: SAPPE 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 27 บาท 

 กลุม่เครือ่งดืม่เริม่กลบัมาเป็นทีส่นใจของตลาดอกีครัง้ แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาด -

27% Q-Q จากปัจจัยฤดกูาลและบาทแข็ง แตย่ังโตแรง +113% Y-Y จากฐานต า่ปี

กอ่น ท าใหท้ัง้ปี 2020 คาด +3% Y-Y 

 คาดก าไรปี 2021 จะกลบัมาโตเรง่ตวัเป็น +14% Y-Y จากทัง้การบรโิภคในประเทศ 

การสง่ออกทีฟ้ื่นตวัและการออกสนิคา้ใหม ่ รวมถงึไดป้ระโยชนจ์ากภาษีสรรพสามติที่

ลดลงเต็มปี ราคาหุน้ยังซือ้ขาย PER ต า่เพยีง 14 เทา่เทยีบกบักลุม่ฯทีร่าว 25-30 เทา่ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลเขา้ภูมภิาคอกี US$422 ลา้น โดยไหลเขา้

เกาหลีใตม้ากสุด US$664 ลา้น แต่พลกิมาไหลออกจากไตห้วัน US$316 ลา้น ส่วน

ตลาด TIP มเีม็ดเงนิไหลเขา้ทกุประเทศโดยของไทยอยู่ที ่US$28 ลา้น แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุโดยรวมคาดวา่ยังอยู่ในทศิทางไหลเขา้จากสภาพคลอ่งทีล่น้ตลาด อัตรา

ดอกเบี้ยทีย่ังคงอยู่ในระดับต ่าต่อเนื่องอีก 1-1.5 ปีเป็นอย่างนอ้ย ส่วนเศรษฐกจิคาด

ทยอยฟ้ืนตวัหลงัหลายประเทศทยอยฉีดวคัซนี COVID-19 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) กลุม่รบัเหมาฯ การระบาดของ COVID-19 ระลอกใหมก่ระทบตอ่งานประมลูให ้

ลา่ชา้กวา่แผนโดยเฉพาะรถไฟฟ้าสายสสีม้ แตค่าดหวงังานโครงการอืน่ เชน่ รถไฟทาง

คูส่ายใหมแ่ละรถไฟฟ้าสายสมีว่ง โดยส าหรับปี 2021 มหีลายปัจจัยกดดนัรายไดแ้ละ 

Margin ทัง้งานทีล่ดลง ท าใหก้ารแขง่ขนัรนุแรงปัญหาแรงงาดขาดแคลน และราคาวสัดุ

กอ่สรา้งและเหล็กทีส่งูขึน้ แนวโนม้ก าไร 4Q20 ไมเ่ดน่ แตค่าดปี 2021 ทยอยฟ้ืนตวั เรา

ปรับลดน ้าหนักการลงทนุเป็น “Neutral” เลอืก CK เป็น Top Pick 

(+) SISB คาดก าไรสทุธ ิ4Q20 +101%Q-Q, -13%Y-Y จากการเรยีนการสอนทีก่ลบั

สูภ่าวะปกตแิละไมม่คีา่ใชจ้า่ยพเิศษเหมอืนใน 3Q20 แนวโนม้ 1Q21 แมว้า่การเรยีนจะ

กลบัสูอ่อนไลนอ์กีครัง้แตค่าดวา่กระทบไมม่ากเนือ่งจากมกีารปรับขึน้คา่ธรรมเนยีมฯไป

แลว้ และจะฟ้ืนตวัตัง้แต ่ 2Q21 และมากขึน้ใน 3Q21 จากการเปิด Phase ใหมท่ีส่าขา

ธนบรุ ี รวมถงึปี Campus ใหมท่ีร่าชพฤกษ์ในปี 2022 ยังคงราคาเป้าหมาย 12 บาท คง

ค าแนะน า “ซือ้”   

(+) ZIGA เราคาดก าไรสทุธ ิ 4Q20 -12% Q-Q, +1,121% Y-Y จากราคาเหล็กโลก

เฉลีย่ที ่+7% Q-Q, +36% Y-Y (เดอืน ธ.ค. +15% M-M) และคา่เงนิบาทแข็ง ท าให ้

ก าไรปี 2020 คาด +227% Y-Y แนวโนม้ก าไรปี 2021-22 คาด +26% Y-Y และ +9% 

Y-Y จากราคาเหล็กโลกทีย่ังเป็นขาขึน้เพราะ Supply Shortage และสามารถสง่ผา่น

ตน้ทนุไปยังราคาขาย ราคาหุน้ปัจจบุนัม ี PE เพยีง 11.5 เทา่ ยังแนะน า “ซือ้” ราคา

เป้าหมาย 4.30 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.97 30.00 0.09 

US$/Euro 1.22 1.22 0.00 

Yen/US$ 103.73 103.80 0.07 

Yuan/US$ 6.47 6.47 -0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 53.66 53.57 0.17 

Gold (COMEX) 1,850.70 1,851.40 -0.04 

BDI 1,856.00 1,849.00 0.38 

ZINC 2,757.00 2,773.50 -0.59 

CRB index 176.77 175.19 0.90 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 68.95 จดุ หรอื 0.22% ปิดที ่30,991.52 จดุ 

จากรายงานตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกของสหรัฐปรับขึน้เป็น 

965,000 รายในสปัดาหท์ีผ่า่นมา สงูกวา่นักวเิคราะหค์าดที ่795,000 ราย 

รวมถงึนักลงทนุรอแถลงมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของนายไบเดน อยา่งไรก็

ด ีหลงัตลาดหุน้ปิดท าการ นายไบเดนประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ 

วงเงนิ 1.9 ลา้นลา้นดอลลาร ์เพือ่ชว่ยเหลอืภาคครัวเรอืนและภาคธรุกจิ 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากการปรับขึน้ของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีและ

ความคาดหวงัเกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐ 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ หนุนจากนายโจ ไบเดนประกาศมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิสหรัฐ  

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.97 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 66 เซนต ์หรอื 1.3% ปิดที ่53.57 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความคาดหวงัเกีย่วกบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ หลงั

หลายประเทศเริม่ฉีดวคัซนีตา้นไวรัสโควดิ-19 และมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิรอบใหมข่องสหรัฐ 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 3.5 ดอลลาร ์หรอื 0.19% ปิดที ่1,851.4 

ดอลลาร/์ออนซ ์กดดนัจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐทีป่รับขึน้ 

โดยอาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้เป็น 1.09% และอาย ุ30 ปีเพิม่ขึน้เป็น 1.834% 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,161.00 / -10.2 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-01-2021 change 

PTTEP 580.83 113.00 0.44 

DELTA 312.09 630.00 -10.00 

PTT 233.91 44.00 -1.12 

TISCO 167.30 95.00 4.68 

SCC 166.99 390.00 1.04 

KTC 161.49 78.25 0.32 

BANPU 122.56 9.85 -4.37 

STA 115.55 28.75 -0.86 

BGRIM 104.17 53.50 -3.17 

TASCO 101.88 21.10 10.47 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-01-2021 change 

CPALL -877.41 59.50 3.03 

KBANK -413.70 119.50 -1.65 

AOT -153.38 61.25 -0.81 

GPSC -140.68 84.00 -2.04 

ADVANC -120.71 180.50 -0.55 

PTTGC -117.64 63.25 -1.56 

IRPC -99.74 3.74 -3.11 

EA -95.87 65.00 -2.99 

HMPRO -86.29 13.80 0.00 

KEX -83.55 56.75 -5.42 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1  - 28/12/2020 5/2/2021 

DELTA DELTA-F 6/1/2021 26/1/2021 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NEX NEX-F 12/1/2021 1/2/2021 

NEX-W2  - 12/1/2021 1/2/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

SEAOIL SEAOIL-F 14/1/2021 3/2/2021 

SMT SMT-F 11/1/2021 29/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021 

    

     
 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนญุาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


