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  Cyclical and Mid-Small Play//Take Profit at around 1,600+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,547.31 0.48 6.76 -1.06 

SET50 980.75 0.54 7.72 -6.14 

Dow Jones 30 31,060.47 -0.03 1.48 33.15 

S&P 500 3,809.84 0.23 1.43 51.98 

NASAQ Comp 13,128.95 0.43 1.87 97.87 

FTSE 100 6,745.52 -0.13 4.41 0.26 

Hang Seng 28,235.60 -0.15  3.69 9.25 

Nikkei 225 28,456.59 1.04  3.77 42.18 

Shanghai Comp 3,598.65 -0.27  3.62 44.30 

MSCI AC World 661.49 0.28 2.35 45.17 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 20.34 17.24 - 

China 14.01 12.34 - 

Hong Kong 12.72 11.14 10.79 

Indonesia 18.31 13.61 - 

Korea 15.27 12.54 12.57 

Philippines 19.96 15.48 - 

Taiwan 18.39 16.88 - 

S&P500 23.14 19.80 17.87 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  128.26 528.51 1,923.78 1,923.8 

Indonesia 5.42 -5.14 -279.23 -3,219.6 

Philippines -4.58 -0.74 -30.60 -30.6 

Korea  199.22 -1,066.76 -223.24 -223.2 

Taiwan  649.18 398.66 3,107.03 3,107.0 

Thailand 4.13 13.91 188.89 188.9 

Vietnam -12.19 -35.84 -46.69 -46.7 

Total 969.44 -167.40 4,639.95 1,699.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 38,318.29 38,193.82 124.47 

Proprietary (Bt mn) 12,498.60 12,279.91 218.69 

Local Institution (Bt mn) 8,095.70 7,370.61 725.09 

Retail (Bt mn) 47,787.42 48,855.67 -1,068.25 

SET50 Index Future  

Unit : Contact 52.27 52.24 0.06 

Institution 42,500 43,971 -1,471 

Foreign 86,300 85,883 417 

Local 103,556 102,502 1,054 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 13 Jan 12 Jan 11 Jan 08 Jan 07 Jan 

EA-R 236.71 49.94 189.42 174.42 359.79 

GPSC-R 194.81 113.57 231.45 152.46 236.67 

PTT-R 193.72 - - 34.76 91.31 

CPF 186.89 77.52 116.84 161.38 125.90 

PTT 179.03 218.08 108.57 321.54 214.69 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัขึน้แรงแตะระดบั 1,560 จดุกอ่นทีจ่ะมแีรงขาย

ชว่งทา้ยตลาดและท าใหด้ชันอีอ่นตวัลงมาปิดบวกเหลอื 7.46 จดุ ณ สิน้วนั กลุม่ทีน่ า

ตลาดยังเป็นกลุม่ Cyclical Play ตามคาดทัง้พลงังานและธนาคาร สถาบนัในประเทศ

พลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 725 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุซือ้บางๆ 124 ลบ. (สถานะใน 

Index Futures ของแตล่ะกลุม่ไมม่นัียยะ)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังคงแกวง่ตวั Sideways to Sideways 

Up ตอ่เนือ่งในกรอบ 1,535-1,560 จดุ โดยรวมบรรยากาศการลงทนุยังไมม่ปัีจจัยบวก

ใหมเ่ขา้มากระตุน้ทีช่ดัเจน ประเด็นถอดถอนทรมัป์คาดไมส่ง่ผลกระทบเนือ่งจากใกลพ้น้

ต าแหน่ง ปัจจบุนัตามตลาดยังใหน้ ้าหนักและคาดหวงัเชงิบวกตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ

ในระยะถดัไปหลงัเริม่ทยอยใชว้คัซนี COVID-19 ทัว่โลก หนุนหุน้กลุม่ Cyclical Play 

อยา่งพลงังาน ปิโตรเคม ี ธนาคาร อเิล็กทรอนกิส ์ ใหย้ังปรับตวัน าตลาด ขณะที ่ Bond 

Yield สหรัฐฯเริม่ชะลอตวัหนุนเม็ดเงนิไหลกลบัเขา้สนิทรัพยเ์สีย่งและไหลเขา้ตลาดหุน้

เอเชยี อยา่งไรก็ตาม SET Index ทีป่รบัตวัขึน้มาคอ่นขา้งแรงและเร็ว 29% จากสิน้เดอืน 

ต.ค. 20 และ 7% YTD ท าใหปั้จจบุนัเหลอื Upside เพยีง 3-4% เทยีบกบั SET Target 

ปีนีท้ี ่1,600 จดุ เราจงึมองวา่การปรับขึน้ของดชันจีะเริม่จ ากดัมากขึน้ และมองหุน้ขนาด

กลาง-เล็กมโีอกาส Outperform สว่นปัจจัยทีจ่ะท าให ้ SET Index เกดิการพกัฐานแรง

คอืสญัญาณจาก FED ทัง้การยตุ ิQE การลดขนาดงบดลุ และการขึน้ดอกเบีย้เร็วกวา่คาด 

ซึง่สง่ผลใหส้ภาพคลอ่งหายไป 

กลยทุธ ์ : ลงทนุในกลุม่ Cyclical Play และหุน้ขนาดกลาง-เล็ก//ถอืรอท าก าไรบรเิวณ 

1,600+- 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: TACC 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 7.40 บาท 

 สญัญาณทางเทคนคิเป็นบวก คาดก าไรสทุธ ิ 4Q20 +4% Q-Q, +11% Y-Y ยัง

แข็งแกรง่และเป็น 1 ในหุน้ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากการควบรวมของ CP-Tesco จากชอ่ง

ทางการขายทีเ่พิม่ขึน้ใน Tesco  

 มโีอกาสเป็น Supplier ให ้7-11 ในกมัพชูาหลงัพน้ COVID-19 หนุนการเตบิโตระยะ

ยาว โดยเรายังไมไ่ดร้วมทัง้ 2 ปัจจัยไวใ้นประมาณการซึง่เป็น Upside ทัง้ก าไรและ

ราคาเป้าหมาย 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิกลับมาไหลเขา้ภูมภิาคหนาแน่น US$836 ลา้น 

โดยสว่นใหญไ่หลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$199 ลา้น และ US$649 ลา้น ตามล าดับ 

สว่นไทยมเีม็ดเงนิไหลเขา้บางๆ US$4 ลา้น แตย่ังคงดทีีส่ดุในกลุม่ TIP แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุคาดยังอยู่ในทศิทางไหลจาก Bond Yield สหรัฐฯทีเ่ริม่ออ่นตัวลง สว่น

คา่เงนิดอลลารช์ะลอการแข็งคา่ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) MTC คาดก าไร 4Q20 ท า New High +4% Q-Q, +24% Y-Y จากทัง้สนิเชือ่ที่

เตบิโตและส ารองทีล่ดลง ระยะสัน้สนิเชือ่จ าน าทะเบยีนรถจักรยานยนตอ์าจเผชญิการ

แขง่ขนัดา้นราคาจาก FM (JV ระหวา่ง SAWAD-ออมสนิ) แตค่าดชดเชยไดจ้ากการ

เตบิโตของพอรต์สนิเชือ่จากตลาดทีใ่หญ ่ รวมถงึการขยายไปยงัตลาดสนิเชือ่เชา่

รถจักรยานยนต ์ เราปรับเพิม่ประมาณการก าไรปี 2020-2022 ขึน้ 1-8% พรอ้มปรับเพิม่

ราคาเป้าหมายขึน้เป็น 78 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” และยังเป็น 1 ใน 8 หุน้ Top Pick 

ของปี 2021 

 (+) SYNEX คาดก าไร 4Q20 +8% Q-Q, +47% Y-Y แข็งแกรง่แมร้ายไดจ้ะชะลอ

จากปีกอ่นเพราะวนัขาย iPhone ลดลง แตช่ดเชยจาก Margin ทีข่ยายตวั แนวโนม้การ

เตบิโตชว่ง 3 ปีขา้งหนา้ยังสดใสจาก Mega Trend โดยเฉพาะ 5G หนุนความตอ้งการ

สนิคา้ IT ใหเ้ตบิโตอยา่งตอ่เนือ่ง เราคาดก าไรปี 2021-2023 โต 12% CAGR ประเมนิ

ราคาเป้าหมาย 18 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) TVO ราคาถัว่เหลอืงพุง่ขึน้ทะล ุ US$14 ตอ่บชุเชลเร็วกวา่คาดจากภาวะถัว่เหลอืง

โลกทีต่งึตวัขึน้ หลงัจาก USDA ปรับลดผลผลติและสต็อกของสหรัฐฯและอารเ์จนตนิ่าลง

อกีครัง้ และม ี Upside จากการปรับลดของบราซลิลงในรอบถดัไป เป็นบวกตอ่ TVO 

เพราะลา่สดุราคาขายกากถัว่เหลอืงท า New High ในรอบ 5 ปี ขณะทีค่า่เงนิบาทแข็งคา่ 

ก าไร 4Q20 คาดฟ้ืนตวัและเรง่ขึน้ใน 1Q21 เราปรับเพิม่ก าไรปี 2021-2022 ขึน้ 4-5% 

และปรับเพิม่ราคาเป้าหมายขึน้เป็น 44 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.98 30.02 0.14 

US$/Euro 1.22 1.22 0.11 

Yen/US$ 103.85 103.89 0.04 

Yuan/US$ 6.47 6.46 -0.07 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.81 52.91 -0.19 

Gold (COMEX) 1,845.80 1,854.90 -0.49 

BDI 1,849.00 1,761.00 5.00 

ZINC 2,773.50 2,778.00 -0.16 

CRB index 175.19 174.95 0.14 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 8.22 จดุ หรอื 0.03% ปิดที ่31,060.47 จดุ จาก

สถานการณ์การเมอืงในสหรัฐ หลงัสภาผูแ้ทนราษฎรมมีตถิอดถอนป

ธน.ทรัมป์ และอยูร่ะหวา่งสง่ญัตตใิหว้ฒุสิภาพจิารณาตอ่ไป รวมถงึตดิตาม

นายโจ ไบเดน วา่ทีป่ธน.สหรัฐประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิในวนัพรุง่นี ้

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปรับขึน้เล็กนอ้ย หนุนจากขา่วการควบรวมกจิการของ

บรษัิทในยโุรป หลงับรษัิท Alimentation Couche-Tard ธรุกจิรา้นสะดวก

ซือ้ของแคนาดาตดิตอ่ขอ Takeover Carrefour อยา่งไรก็ด ียังมคีวามกงัวล

เกีย่วกบัการฟ้ืนตวัเศรษฐกจิหลงัหลายประเทศล็อกดาวน ์

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางตดิตามจนีรายงานตวัเลขการคา้เดอืน

ธ.ค.ในเชา้วนันี ้

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.99 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 30 เซนต ์หรอื 0.6% ปิดที ่52.91 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์ขณะทีแ่ม ้EIA 

รายงานสต็อกน ้ามนัดบิลดลง 3.2 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึง่ปรับลง

มากกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่ลดลง 1.9 ลา้นบารเ์รล แตก่ดดนัจากรายงาน

สต็อกน ้ามนัเบนซนิ และสต็อกน ้ามนักลัน่เพิม่ขึน้มากกวา่คาด 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 10.7 ดอลลาร ์หรอื 0.58% ปิดที ่

1,854.9 ดอลลาร/์ออนซ ์จากดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) ทีป่รับขึน้ 0.4% ใน

เดอืนธ.ค. M-M และความไมแ่น่นอนทางการเมอืงในสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,171.21 / -10.5 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-01-2021 change 

PTTEP 1,238.42 112.50 5.14 

SCC 374.33 386.00 1.05 

SCGP 244.40 44.25 0.57 

SCB 242.06 93.00 1.92 

BBL 209.06 126.00 1.61 

PTT 177.44 44.50 1.71 

KCE 136.66 51.50 0.00 

STA 133.90 29.00 -0.85 

KTC 115.45 78.00 -0.32 

TCAP 94.22 35.00 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-01-2021 change 

CPALL -243.73 57.75 0.00 

ADVANC -209.49 181.50 0.55 

PTTGC -186.27 64.25 0.00 

ESSO -138.25 8.70 -1.14 

HMPRO -118.92 13.80 0.73 

BDMS -117.47 21.30 0.95 

EA -112.43 67.00 3.88 

GULF -107.33 37.00 0.00 

BANPU -105.39 10.30 3.00 

SINGER -100.81 27.50 -5.17 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1 - 28/12/2020 5/2/2021 

COTTO COTTO-F 24/12/2020 13/1/2021 

DELTA DELTA-F 6/1/2021 26/1/2021 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NEX NEX-F 12/1/2021 1/2/2021 

NEX-W2 - 12/1/2021 1/2/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

SMT SMT-F 11/1/2021 29/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021 

    

     
 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


