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  Cyclical and Mid-Small Play//Take Profit at around 1,600+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,539.85 0.22 6.24 -1.54 

SET50 975.51 0.06 7.15 -6.64 

Dow Jones 30 31,068.69 0.19 1.51 33.19 

S&P 500 3,801.19 0.04 1.20 51.63 

NAS
AQ Comp 13,072.43 0.28 1.43 97.01 

FTSE 100 6,754.11 -0.65 4.54 0.39 

Hang Seng 28,276.75 1.32  3.84 9.41 

Nikkei 225 28,164.34 0.09  2.81 40.72 

Shanghai Comp 3,608.34 2.18  3.89 44.69 

MSCI AC World 659.65 0.18 2.07 44.77 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 20.26 17.16 - 

China 14.02 12.35 - 

Hong Kong 12.75 11.17 10.81 

Indonesia 18.22 13.53 - 

Korea 15.15 12.46 12.49 

Philippines 20.03 15.54 - 

Taiwan 18.09 16.62 - 

S&P500 23.13 19.78 17.83 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  400.25 400.25 1,795.52 1,795.5 

Indonesia 5.42 -5.14 -279.23 -3,219.6 

Philippines -0.52 3.84 -26.01 -26.0 

Korea  -643.33 -1,266.80 -423.28 -423.3 

Taiwan  -276.86 -250.43 2,457.94 2,457.9 

Thailand 26.67 9.74 184.71 184.7 

Vietnam -12.11 -23.66 -34.50 -34.5 

Total -500.48 -1,132.20 3,675.16 734.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 33,280.51 32,476.30 804.21 

Proprietary (Bt mn) 10,323.16 9,194.70 1,128.46 

Local Institution (Bt mn) 6,976.54 9,204.60 -2,228.06 

Retail (Bt mn) 39,583.64 39,288.25 295.39 

SET50 Index Future  

Unit : Contact 52.27 52.24 0.06 

Institution 28,233 33,553 -5,320 

Foreign 70,011 77,130 -7,119 

Local 94,302 81,863 12,439 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 12 Jan 11 Jan 08 Jan 07 Jan 06 Jan 

PTT 218.08 108.57 321.54 214.69 159.64 

PTTGC 173.17 71.74 61.24 50.98 58.58 

AOT-R 137.62 92.88 38.41 101.09 33.46 

BGRIM-R 129.58 21.23 75.24 76.35 117.59 

TOP-R 121.85 65.88 89.09 59.25 118.05 

 
 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

14 ม.ค. - จนี: น าเขา้-สง่ออก (ธ.ค.) 

- เยอมน:ี งบประมาณภาครัฐและ GDP 2020 

15 ม.ค. - จนี: ดชันรีาคาบา้น (ธ.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดคา้ปลกี ผลผลติภาคอตุสาหกรรม(ธ.ค.) 

18 ม.ค. - จนี: GDP 4Q20, ผลผลติภาคอตุสากรรม ยอดคา้ปลกี อตัรา

วา่งงาน (ธ.ค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวั Sideways พกัฐานตามคาดดว้ยกรอบที่

คอ่นขา้งแคบ โดยปิดบวกไดเ้ล็กนอ้ย 3.36 จดุ ณ สิน้วนั กลุม่ทีป่รับตวัน าตลาดคอื

พลงังานและไฟแนนซ ์ สถาบนัในประเทศยังคงขายสทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่งอกี 2.2 พนั

ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธ ิ 804 ลบ. (แตพ่ลกิมา Short Index 

Futures 7.1 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways to Sideways Up ใน

กรอบ 1,527-1,550 จดุ โดยกลุม่พลงังานคาดยังหนุนตลาดจากราคาน ้ามนัดบิทีย่ังไต่

ระดบัขึน้ ประกอบกบัคา่เงนิดอลลารส์หรัฐฯทีเ่ริม่พลกิมาออ่นคา่หนุนเม็ดเงนิไหลกลบัเขา้

สนิทรัพยเ์สีย่งและตลาดหุน้เอเชยี ประเด็นการเมอืงของสหรัฐฯทีเ่ตรยีมถอดถอนทรัมป์

ออกจากต าแหน่งคาดไมส่ง่ผลกระทบตอ่ตลาด โดยปรากฎการณ์ Blue Wave คาดยัง

หนุนสนิทรัพยเ์สีย่งใหป้รับขึน้ไดจ้ากทัง้มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯทีค่าดออกมา

ตอ่เนือ่งหนนุการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก สว่นในประเทศกระทรวงการคลงัเตรยีมออก

มาตรการชว่ยเหลอื COVID-19 ระลอกใหมช่ว่ยกระตุน้ก าลงัซือ้ เราคาดวา่กลุม่ Cyclical 

Play จะยังน าตลาด ขณะทีหุ่น้ขนาดกลาง-เล็กคาดแกวง่ตวัไดด้มีากขึน้จาก Upside ของ

ดชันเีทยีบกบั SET Target เริม่แคบลง สว่นปัจจัยทีจ่ะท าให ้SET Index พกัฐานแรงคอื

สญัญาณจาก FED ทัง้การยตุ ิQE การลดขนาดงบดลุ และการขึน้ดอกเบีย้เร็วกวา่คาด 

กลยทุธ ์ : ลงทนุในกลุม่ Cyclical Play และหุน้ขนาดกลาง-เล็ก//สว่นทีซ่ ือ้แลว้ถอืท า

ก าไรบรเิวณ 1,600+- 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: SFLEX 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 6.70 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 ยังโตแข็งแกรง่และท าจดุสงูสดุของปีจากค าสัง่ซือ้ทีเ่ขา้มามาก

ขึน้ รวมถงึมาตรการกระตุน้การบรโิภคของภาครัฐสง่ผลบวกทางออ้ม 

 คาดปี 2021 ยงัแขง็แกรง่จากการขยายฐานลกูคา้ในกลุม่ Food ซึง่มตีลาดใหญ่

กวา่กลุม่ Non-Food มากรวมถงึม ีMargin ดกีวา่ เราประเมนิก าไรปี 2021 ทีค่าด 

+29% Y-Y อาจม ีUpside 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภูมภิาคตามระยะสัน้คาด US$906 

ลา้น โดยส่วนใหญ่ไหลจากเกาหลีใตแ้ละไตห้วัน US$643 ลา้น และ US$277 ลา้น 

ตามล าดบั มเีพยีงไทยทีไ่หลเขา้ US$27 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังผันผวน

โดยระยะสัน้อาจยังมทีศิทางไหลออกจากกระแสคาดการณ์ FED อาจขึน้ดอกเบีย้เร็วกวา่

คาด อยา่งไรก็ตามโดยรวมคาดยังเห็นเม็ดเงนิไหลเขา้ตลาดหุน้เอเชยีปีนี ้

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) ครม.เคาะมาตรการเยยีายา COVID-19 ระลอกใหม ่ ลดคา่น ้า-คา่ไฟ 2 เดอืน 

โครงการ "เราชนะ" รับเงนิคนละ 3,500 บาท 2 เดอืน (เขา้ครม.สปัดาหห์นา้) รวมถงึการ

ชว่ยเหลอืคา่อนิเตอรเ์น็ต โดยรวมเป็นบวกตอ่กลุม่ทีเ่กีย่วของกบัสนิคา้จ าเป็นโดยเฉพาะ

กลุม่อาหารเครือ่งดืม่และคา้ปลกี เราชอบ RBF MAKRO CPALL BJC OSP CBG TACC 

แนะน า "เกง็ก าไร" 

(0) กลุม่อสงัหาฯ ประเด็นการเสนอลดภาษีทีด่นิและสิง่ปลกูสรา้ง 90% และลดโอน

คา่ธรรมเนยีมการโอนเหลอื 0.01% เรามองเป็นกลางเนือ่งจากอตัราภาษีเดมิทีเ่ก็บ

คอ่นขา้งต า่อยูแ่ลว้ และผูป้ระกอบการไมถ่อืทีด่นินาน สว่นการลดคา่ธรรมเนยีมการโอน

มองวา่ไมม่ากพอทีจ่ะกระตุน้การซือ้ของลกูคา้รายใหมเ่พราะ COVID-19 มผีลตอ่การ

ตดัสนิใจมากกวา่ และหลายโครงการท าโปรโมชัน่ดงักลา่วอยูแ่ลว้ เราชอบ ORI (ราคา

เป้าหมาย 9 บาท) SPALI (ราคาเป้าหมาย 21 บาท) และ AP (ราคาเป้าหมาย 9.50 บาท 

(0) กลุม่อเิล็กทรอนกิส ์ ถกูกระทบจากปัญหาขาดแคลนชิน้สว่น Semiconductor 

(CHIP) จากทัง้ Trade War และ COVID-19 ทีท่ าใหโ้รงงานในจนีลดก าลงัการผลติลง 

ขณะทีปั่จจบุนัเป็นทีต่อ้งการของทัง้ Consumer Electronics และภาคยานยนต ์อยา่งไร

ก็ตามสถานการณ์ดงักลา่วสะทอ้น Demand ทีแ่ข็งแกรง่และคาดคลีค่ลายภายใน 1H21 

เราปรับเพิม่ราคาเป้าหมายของ KCE เป็น 63.50 บาทและ HANA เป็น 60 บาท แนะน า 

“ซือ้” 

(+) AEONTS ประกาศก าไร 3Q20 (ก.ย.-พ.ย. 20) ออกมาดกีวา่คาด +4% Q-Q, 

+2% Y-Y จากส ารอง ECL ทีล่ดลง รายไดท้ีไ่มใ่ชด่อกเบีย้ทีด่ขี ึน้ และคา่ใชจ้า่ยทีล่ดลง 

คงราคาเป้าหมาย 230 บาท แนะน า “ซือ้” (กรรมการของ AEONTS เป็นกรรมการของ 

FSS) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.03 30.04 0.03 

US$/Euro 1.22 1.22 0.02 

Yen/US$ 103.63 103.76 0.13 

Yuan/US$ 6.46 6.48 0.28 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 53.48 53.21 0.51 

Gold (COMEX) 1,856.10 1,844.20 0.65 

BDI 1,761.00 1,606.00 9.65 

ZINC 2,778.00 2,767.50 0.38 

CRB index 174.95 172.73 1.29 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 60.00 จดุ หรอื 0.19% ปิดที ่31,068.69 จดุ 

จากความคาดหวงัเกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมข่อง

สหรัฐ แตถ่กูจ ากดัความกงัวลเกีย่วกบัภาวะเงนิเฟ้อหลงัอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรสหรัฐปรับสงูขึน้ 

(0) ตลาดหุน้ยโุรปทรงตวั ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดโค

วดิ-19 ในยโุรป  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางตดิตามสถานการณ์โควดิ-19 และ

การประกาศมาตรการควบคมุการแพรร่ะบาด 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 30.01 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 96 เซนต ์หรอื 1.8% ปิดที ่53.21 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากขา่วซาอดุอีาระเบยีสมคัรใจปรับลดการผลติน ้ามนัลง 1 

ลา้นบารเ์รล/วนั เป็น 8.125 ลา้นบารเ์รล/วนั เริม่ตัง้แตว่นัที ่1 ก.พ.ถงึปลาย

เดอืนม.ีค. ขณะทีต่ดิตาม EIA เปิดเผยตวัเลขสต็อกน ้ามนัดบิในวนันี ้ทา่มก

ลามนักวเิคราะหค์าดวา่จะปรับลง 2.7 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา เป็น

การลดลงตดิตอ่กนัเป็นสปัดาหท์ี ่5 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 6.6 ดอลลาร ์หรอื 0.36% ปิดที ่1,844.2 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการปรับขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,181.71 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-01-2021 change 

PTTEP 721.61 107.00 3.38 

KBANK 295.57 119.50 -0.42 

PTT 280.49 43.75 1.74 

PTTGC 223.10 64.25 3.21 

TOP 204.73 59.00 4.42 

EA 204.22 64.50 0.00 

TISCO 176.36 90.25 -0.28 

BGRIM 149.41 55.00 3.77 

IVL 130.64 37.00 -1.33 

GULF 102.44 37.00 1.37 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-01-2021 change 

BDMS -300.89 21.10 -0.94 

ADVANC -242.55 180.50 -0.82 

CPALL -172.05 57.75 -0.43 

HANA -146.15 50.00 -3.38 

MTC -104.40 66.00 1.93 

ASIAN -95.65 12.30 0.82 

AOT -93.53 61.75 -2.76 

RATCH -92.89 53.25 0.00 

EGCO -90.53 196.00 0.00 

STA -85.13 29.25 3.54 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1 - 28/12/2020 5/2/2021 

COTTO COTTO-F 24/12/2020 13/1/2021 

DELTA DELTA-F 6/1/2021 26/1/2021 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NEX NEX-F 12/1/2021 1/2/2021 

NEX-W2 - 12/1/2021 1/2/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

SMT SMT-F 11/1/2021 29/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021 

    

     
 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


