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  Global and Cyclical Play//Go with the Flow 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,536.49 0.00 6.01 -1.75 

SET50 974.91 -0.27 7.08 -6.70 

Dow Jones 30 31,008.69 -0.29 1.31 32.93 

S&P 500 3,799.61 -0.66 1.16 51.57 

NAS
AQ Comp 13,036.43 -1.25 1.15 96.47 

FTSE 100 6,798.48 -1.09 5.23 1.05 

Hang Seng 27,908.22 0.11  2.49 7.98 

Nikkei 225 28,139.03 - 2.74 40.59 

Shanghai Comp 3,531.50 -1.08  1.68 41.61 

MSCI AC World 658.48 -0.77 1.89 44.51 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 20.26 17.17 - 

China 13.66 12.00 - 

Hong Kong 12.58 11.03 10.72 

Indonesia 18.61 13.83 - 

Korea 15.31 12.61 13.01 

Philippines 20.14 15.64 - 

Taiwan 13.98 16.72 - 

S&P500 23.14 19.79 17.85 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  819.74 1,233.67 1,395.27 1,395.3 

Indonesia 5.42 -5.14 -279.23 -3,219.6 

Philippines 4.36 4.36 -25.49 -25.5 

Korea  -625.11 -625.11 218.42 218.4 

Taiwan  26.44 26.44 2,734.81 2,734.8 

Thailand -16.95 -16.95 158.02 158.0 

Vietnam -11.54 -11.54 -22.38 -22.4 

Total 202.36 605.73 4,179.43 1,239.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 33,172.56 33,683.16 -510.60 

Proprietary (Bt mn) 9,865.03 10,183.39 -318.36 

Local Institution (Bt mn) 6,748.45 8,645.65 -1,897.20 

Retail (Bt mn) 44,020.38 41,294.21 2,726.17 

SET50 Index Future  

Unit : Contact 52.27 52.24 0.06 

Institution 42,225 45,505 -3,280 

Foreign 100,493 91,239 9,254 

Local 101,097 107,071 -5,974 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 10 Jan 08 Jan 07 Jan 06 Jan 05 Jan 

KTC-R 262.30 107.13 175.52 45.92 78.99 

GPSC-R 231.45 152.46 236.67 232.18 120.19 

EA-R 189.42 174.42 359.79 301.38 138.42 

KBANK-R 166.44 227.43 356.41 212.29 73.91 

INTUCH-R 163.25 166.98 - 51.49 98.98 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวัผนัผวนโดยระหวา่งวนัปรับตวัขึน้ทดสอบระดบั 

1,550 จดุน าโดยหุน้กลุม่อเิล็กทรอนกิสแ์ละไฟแนนซ ์ กอ่นทีจ่ะเผชญิแรงขายกดดดนัให ้

ดชันอีอ่นตวัลงมาปิดทรงตวั ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่งอกี 

1.9 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธเิชน่กนัราว 511 ลบ. (ตา่งชาตยิังคง Long 

Index Futures อกี 9.3 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,520-

1,550 จดุ หลงัตอบรับเชงิบวกระยะสัน้ตอ่ Blue Wave ดา้นการเดนิหนา้มาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิของสหรัฐฯไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง อยา่งไรก็ตามลา่สดุประธาน FED สาขาแอต

แลนตา้กลา่ววา่ FED อาจขึน้ดอกเบีย้อยา่งเร็วชว่งกลางปี 2022 หรอืตน้ปี 2023 สง่ผล

ให ้Bond Yield 10 ปีของสหรัฐฯปรับตวัขึน้แตะ 1.15% สงูสดุในรอบ 10 เดอืน คา่เงนิ

ดอลลารพ์ลกิมาแข็งคา่ในระยะสัน้และตลาดหุน้เกดิการพกัตวั อยา่งไรก็ตามจากสภาพ

คลอ่งในตลาดทีย่งัคงสงู ประกอบกบันโยบายขึน้ภาษีคนรวยและนติบิคุคลของไบเดน 

คาดยังหนุนใหเ้ม็ดเงนิคาดวา่ยังไหลเขา้ตลาดหุน้เอเชยีในระยะยาว ประเมนิกลุม่ที่

เกีย่วขอ้งกบัการสง่ออกซึง่ไดป้ระโยชนจ์ากบาททีอ่อ่นคา่จะยังปรับตวัไดด้ชีว่งนี ้ ไดแ้ก ่

อเิล็กทรอนกิส ์ยานยนต ์อาหารเครือ่งดืม่  

กลยทุธ ์ : ลงทนุในหุน้วฏัจักรและกระทบจาก COVID-19 ในประเทศต า่//สว่นทีซ่ ือ้แลว้

ถอืเกาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้ 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: RBF 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 12 บาท 

 แนวโนม้ 4Q20 ยังแข็งแรงตอ่เนือ่งเพราะเป็น High Season ลกูคา้ออกสนิคา้ใหม ่

และไดป้ระโยชนม์าตรการกระตุน้การจับจา่ยใชส้อยของภาครัฐทัง้คนละครึง่และชอ้ป

ดมีคีนื ขณะที ่COVID-19 ระลอกใหมค่าดกระทบบา้งในสว่นของธรุกจิโรงแรม 

 การเปิดด าเนนิงานโรงงานทีเ่วยีดนาม และ Utilization Rate ทีอ่นิโดนเีซยีทยอย

เพิม่ขึน้ชว่ยลดคา่ขนสง่และเป็นบวกตอ่ Margin ใหข้ยายตวั เราคาดก าไรปี 2020-

2021 +46% Y-Y และ +18% Y-Y ตามล าดบั 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภูมภิาค US$623 ลา้น โดยสว่น

ใหญ่ไหลจากเกาหลีใต ้US$625 ลา้น แต่ไหลเขา้ไตห้วันเล็กนอ้ย US$26 ลา้น 

ตามล าดับ สว่นไทยมเีม็ดเงนิไหลออก US$17 ลา้น มากสดุในกลุม่ TIP แนวโนม้ของ

กระแสเงินทุนอาจไหลออกระยะสัน้จากค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯที่แข็งค่าจากกระแส

คาดการณ์เศรษฐกจิทีฟ้ื่น หนุนให ้FED อาจขึน้ดอกเบีย้อยา่งเร็วในชว่งกลางปีหนา้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) UK ยกเวน้ภาษสีนิคา้ไทยเพิม่อกี 732 รายการ หลงั Brexit ท าใหม้กีารปรับ

โครงสรา้งภาษีใหม ่เป็นบวกตอ่ภาคสง่ออกไทย บรษัิททีจ่ะไดป้ระโยชน ์คอื CPF GFPT 

TFG STGT KCE XO NRF TU ASIAN และยานยนต ์

(-) AOT จ านวนเทีย่วบนิและผูโ้ดยสารในประเทศเดอืน ธ.ค. -2% M-M และ -9% M-M 

ตามล าดบั จากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม ่ ขณะที ่ YTD เห็นผลกระทบที่

ชดัเจนขึน้โดยจ านวนผูโ้ดยสารในประเทศ -64% Y-Y เรง่ขึน้จาก 1Q21–28% Y-Y 

ประมาณการก าไรและราคาเป้าหมายของ FSSIA ที ่ 70 บาทมโีอกาสปรับลง อยา่งไรก็

ตามคาดเห็นการฟ้ืนตวัทีช่ดัเจนขึน้ในครึง่ปีหลงัจากวคัซนีทีเ่ริม่ใช ้ จงึยังคงค าแนะน า 

“ซือ้”  

(-) BEM ปรมิาณรถบนทางดว่นเดอืน ธ.ค. อยูท่ี ่1.11 ลา้นคนัตอ่วนั -8% Y-Y (2020 –

15% Y-Y) สว่นปรมิาณผูโ้ดยสารรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิอยูท่ี ่2.69 แสนทรปิตอ่วนั -24% 

Y-Y (2020 -23% Y-Y) ถกูกระทบจากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม ่ ซึง่คาด

ลามมายัง ม.ค. 21 เป็นอยา่งนอ้ย อยา่งไรก็ตามเราคาดวา่จะหนักเทา่ปีกอ่นและทยอย

ฟ้ืนตวัในฟ้ืนตวัใน 2Q20 เป็นตน้ไปหากคมุการระบาดไดด้ ีราคาเป้าหมายของ FSSIA 11 

บาท ยังคงค าแนะน า “ซือ้”  

(-) ZEN ลา่สดุมกีารปิดใหบ้รกิารทานในรา้น 13 สาขา คดิเป็น 8% ของสาขาทีบ่รษัิท

เป็นเจา้ของ และเนือ่งจากปลายเดอืน ธ.ค. ซึง่เป็น Peak Week คาด SSSG 4Q20 จะ

ตดิลราว 20-22% Y-Y และตอ่เนือ่งในเดอืน ม.ค. ทีค่าดตดิลบ 40-50% Y-Y ท าให ้

แนวโนม้ก าไร 4Q20-1Q21 จะหดตวัแรง แตค่าดไมถ่งึขัน้ขาดทนุกอ่นทยอยฟ้ืนใน 

2Q21 มแีนวโนม้ปรับลดก าไรและราคาเป้าหมายปัจจบุนัที ่14 บาท  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.14 30.16 0.06 

US$/Euro 1.22 1.22 0.08 

Yen/US$ 104.24 104.26 0.02 

Yuan/US$ 6.48 6.47 -0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.27 52.25 0.04 

Gold (COMEX) 1,845.10 1,850.80 -0.31 

BDI 1,606.00 1,448.00 10.91 

ZINC 2,767.50 2,813.50 -1.63 

CRB index 172.73 173.35 -0.36 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 89.28 จดุ หรอื 0.29% ปิดที ่31,008.69 จดุ 

หลงัปรับขึน้ในชว่งกอ่นหนา้ และความกงัวลเกีย่วกบัความลา่ชา้ของการออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐ หลงัส.ส.พรรคเดโมแครตยืน่ญัตตถิอด

ถอนปธน.ทรัมป์ออกจากต าแหน่ง 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปรับลง จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของโควดิ-

19 เพิม่ขึน้ในยโุรปและจนี 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางตวัเลขผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีเ่พิม่ขึน่

ในหลายประเทศ และอาจใชม้าตรการล็อกดาวน ์

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 30.16 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1 เซนต ์ปิดที ่52.25 ดอลลาร/์บารเ์รล 

จากมาตรการล็อกดาวนใ์นยโุรปและจนีอาจกระทบตอ่อปุสงคน์ ้ามนั ขณะที่

ตดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรัฐในวนัพธุนี ้เวลา 

22.30 น.ตามเวลาไทย 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 15.4 ดอลลาร ์หรอื 0.84% ปิดที ่

1,850.8 ดอลลาร/์ออนซ ์ฟ้ืนตวัหลงัปรับลงแรงในชว่งกอ่นหนา้ และใน

ฐานะสนิทรัพยป์ลอดภยั 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,181.71 / -0.40 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-01-2021 change 

PTT 448.13 43.00 0.58 

EA 255.61 64.50 2.38 

PTTGC 230.99 62.25 0.40 

PTTEP 168.36 103.50 -0.96 

STGT 116.30 37.75 4.14 

BANPU 105.66 9.70 1.04 

RCL 101.24 18.50 4.52 

STA 96.78 28.25 7.62 

SCB 90.66 90.50 -0.55 

KBANK 89.95 120.00 -1.23 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-01-2021 change 

DELTA -561.02 748.00 4.18 

ADVANC -426.33 182.00 -1.36 

KTC -422.79 79.00 2.93 

CPALL -297.99 58.00 -0.43 

BDMS -264.59 21.30 -1.84 

KTB -158.68 12.60 -1.56 

BTS -145.08 9.80 -2.97 

AOT -126.60 63.50 -2.68 

SAWAD -123.56 70.50 1.44 

GULF -113.86 36.50 -1.35 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1 - 28/12/2020 5/2/2021 

COTTO COTTO-F 24/12/2020 13/1/2021 

DELTA DELTA-F 6/1/2021 26/1/2021 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NEX NEX-F 12/1/2021 1/2/2021 

NEX-W2 - 12/1/2021 1/2/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

SMT SMT-F 11/1/2021 29/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021 

    

     
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


