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  Global and Cyclical Play//Go with the Flow 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,536.44 1.50 6.01 -1.75 

SET50 977.59 2.32 7.37 -6.44 

Dow Jones 30 31,097.97 0.18 1.61 33.31 

S&P 500 3,824.68 0.55 1.83 52.57 

NASAQ Comp 13,201.98 1.03 2.43 98.97 

FTSE 100 6,873.26 0.24 6.39 2.16 

Hang Seng 27,878.22 1.20  2.38 7.86 

Nikkei 225 28,139.03 2.36  2.53 40.59 

Shanghai Comp 3,570.11 -0.17  2.79 43.15 

MSCI AC World 663.59 0.92 2.68 45.63 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 20.24 17.16 - 

China 13.80 12.12 - 

Hong Kong 12.55 11.00 10.70 

Indonesia 17.99 13.38 - 

Korea 15.76 13.01 13.69 

Philippines 20.11 15.61 - 

Taiwan 18.05 16.62 - 

S&P500 23.30 19.92 17.97 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  109.73 413.93 575.53 575.5 

Indonesia 5.42 -5.14 -279.23 -3,219.6 

Philippines 4.65 -29.86 -29.86 -29.9 

Korea  1,491.00 841.50 841.50 841.5 

Taiwan  822.04 2,708.88 2,708.88 2,708.9 

Thailand 151.00 175.19 175.19 175.2 

Vietnam -14.22 -10.85 -10.85 -10.9 

Total 2,569.62 4,093.65 3,981.17 1,040.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 43,556.38 39,013.90 4,542.48 

Proprietary (Bt mn) 12,112.62 13,412.47 -1,299.85 

Local Institution (Bt mn) 10,979.22 12,344.24 -1,365.02 

Retail (Bt mn) 58,432.95 60,310.57 -1,877.62 

SET50 Index Future  

Unit : Contact 52.27 52.24 0.06 

Institution 52,434 46,769 5,665 

Foreign 94,433 88,288 6,145 

Local 117,876 129,686 -11,810 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 08 Jan 07 Jan 06 Jan 05 Jan 04 Jan 

PTT 321.54 214.69 159.64 235.00 188.94 

KBANK-R 227.43 356.41 212.29 73.91 36.84 

GPSC 183.90 156.50 132.86 188.88 135.77 

EA-R 174.42 359.79 301.38 138.42 144.33 

INTUCH-R 166.98 - 51.49 98.98 19.58 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัขึน้ดตีอ่เนือ่งโดยปิดบวกอกี 22.66 จดุ ณ สิน้วนั 

น าโดยหุน้ขนาดใหญใ่น SET50 โดยเฉพาะ DELTA ทีม่ผีลตอ่ดชันถีงึ 16.94 จดุ สถาบนั

ในประเทศพลกิมาขายสทุธใินตลาดหุน้ 1.4 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธิ

หนาแน่นถงึ 4.5 พนัลบ. (และ Long Index Futures 6.1 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวั Sideways to Sideways Up 

ในกรอบ 1,520-1,555 จดุ โดยกลุม่พลงังานและปิโตรเคมคีาดกลบัมาหนนุตลาดอกีครัง้

จากราคาน ้ามนัดบิทีป่รับตวัขึน้อกี 2.8% ขณะทีต่วัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของ

สหรัฐฯทีพ่ลกิมาตดิลบครัง้แรกในรอบ 8 เดอืนจากการระบาดของ COVID-19 ระลอก

ใหมไ่มไ่ดส้รา้งความกงัวลนัก เนือ่งจากตลาดฯมองบวกตอ่ Blue Wave ซึง่จะท าให ้

สหรัฐฯเดนิหนา้มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง หนุนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ

ในระยะยาว สว่นดา้นตลาดหุน้เอเชยีคาดไดป้ระโยชนจ์ากกระแสเงนิทนุทีค่าดวา่ยังไหล

เขา้จากสภาพคลอ่งในตลาดทีส่งู รวมถงึนโยบายขึน้ภาษีนติบิคุคลและภาษีคนรวยของ

โจ ไบเดนทีอ่าจถกูหผลกัดนัระยะถดัไปเป็นอกีปัจจัยหนุน ขณะทีส่ถานการณ์ตดิเชือ้ 

COVID-19 ในประเทศโดยรวมทรงตวั แมจ้ะยังไมแ่น่นอนสงู แตปั่จจบุนัยังไมเ่ห็น

สญัญาณเพิม่เตมิจากศบค.ในการ Lockdown ตลาดฯจงึยังไมก่งัวลตอ่ประเด็นดงักลา่ว 

เราคาดวา่กลุม่พลงังาน ปิโตรเคม ี อเิล็กทรอนกิส ์ โรงไฟฟ้า ยานยนต ์ จะยงั 

Outperform ตลาดไดต้อ่เนือ่ง ขณะทีก่ลุม่ที ่ Laggard ตลาดอยา่ง ธนาคาร สือ่สารฯ 

โรงพยาบาล มโีอกาสเป็นเป้าถกูซือ้เชน่กนั  

กลยทุธ ์: ลงทนุในกลุม่ทีไ่ดร้ับผลกระทบจาก COVID-19 ในประเทศต า่//สว่นทีซ่ ือ้แลว้

ถอืเกาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้ 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: JR 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 8.80 บาท (Finansia เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิและ

ผูจั้ดการการจัดจ าหน่ายฯ) 

 คาดก าไร 4Q20 ยังโตแกรง่ +16 Y-Y จากการทยอยรับรูร้ายไดจ้าก Backlog 

ปัจจบุนัที ่6.2 พนัลบ. หนุนก าไรทัง้ปี 2020 คาด +43% Y-Y  

 แนวโนม้ก าไรจะเรง่ขึน้ในทกุๆไตรมาสของปีนี ้ขณะทีฐ่านะการเงนิแกรง่หนุนโอกาส

รับงานใหญใ่นอนาคตและลุน้ Backlog ทะล ุ1 หมืน่ลบ. เราคาดก าไรปี 2021-2022 

โตกา้วกระโดดเฉลีย่ 103% CAGR 

Fund Flow เมือ่วันศกุรท์ีผ่า่นมากระแสเงนิทนุไหลเขา้ภูมภิาคตอ่เนื่องและเร่งตัวขึน้

เป็น US$2,454 ลา้น โดยสว่นใหญ่ไหลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$1,491 ลา้นและ 

US$822 ลา้น ตามล าดับ สว่นไทยไหลเขา้เชน่กัน US$151 ลา้น แนวโนม้ของกระแส

เงนิทนุคาดวา่ยังคงไหลเขา้ตอ่เนื่องจากผลของ Blue Wave ทีค่าดวา่จะเป็นบวกทัง้การ

ออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิฝ่ังสหรัฐฯ รวมถงึนโยบายขึน้ภาษี และสถาน

กานณ์การคา้กบัจนีทีค่าดผอ่นคลายขึน้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัฯหดตวัคร ัง้แรกในรอบ 8 เดอืน โดย

ลา่สดุเดอืน ธ.ค. ปรับตวัลดลง 1.4 แสนต าแหน่งสวนทางทีต่ลาดคาดวา่จะเพิม่ขึน้ 5 

หมืน่ต า่แหนง่จากผลของ COVID-19 ทีร่ะบาดระลอกใหม ่ อยา่งไรก็ตามตลาดหุน้

มองขา้มปัจจัยดงักลา่วและยงัใหน้ ้าหนักตอ่ Blue Wave จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ

ของโจ ไบเดนทีจ่ะออกมาเพิม่เตมิในอนาคต   

(+) กลุม่การแพทย ์ ยังเป็นกลุม่ที ่ Laggard ตลาดโดยปี 2020 SETHELTH –16% 

เทยีบกบั SET ที ่–8% สว่น YTD +5% เทยีบกบั SET ที ่+6% แนวโนม้ก าไร 4Q20 

คาดยังโตเดน่ Y-Y โดยเฉพาะโรงพยาบาลทีร่ับประกนัสงัคมและมฐีานลกูคา้คนไทยสงู 

รวมถงึการระบาดของ RSV ท าใหค้าดวา่มโีอกาสปรับตวัขึน้เป็นกลุม่ถดัๆไป เราให ้

น ้าหนักการลงทนุ Overweight โดยชอบ CHG (ราคาเป้าหมาย 3.30) BCH (ราคา

เป้าหมาย 20 บาท) และ BDMS (ราคาเป้าหมาย 27 บาท) ตามล าดบั 

(+) EA คาดก าไรจะเรง่ตวัขึน้ใน 1Q21 เป็นตน้ไปทัง้จากธรุกจิ PCM ทีโ่ต การเริม่ COD 

โรงงานแบตเตอรี ่ รถยนตแ์ละรถเมลไ์ฟฟ้า และก าไรจากโรงไฟฟ้าลมทีด่ขี ึน้ เราจงึปรับ

เพิม่ประมาณการก าไรปี 2021-2022 ขึน้ 11-12% จากสว่นแบง่ก าไรผา่น JV กบั NEX ที่

เพิม่ขึน้จากการขายรถเมลไ์ฟฟ้า 3,000 คนั ปรับราคาเป้าเหมายขึน้เป็น 76 บาท คง

ค าแนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.15 30.14 -0.06 

US$/Euro 1.22 1.22 -0.23 

Yen/US$ 104.06 103.94 -0.12 

Yuan/US$ 6.47 6.48 0.05 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.27 52.24 0.06 

Gold (COMEX) 1,843.20 1,835.40 0.42 

BDI 1,606.00 1,448.00 10.91 

ZINC 2,813.50 2,888.00 -2.58 

CRB index 173.35 172.31 0.60 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 56.84 จดุ หรอื 0.18% ปิดที ่31,097.97 จดุ 

จากความคาดหวงัเกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐเพิม่เตมิ

จากความคดิเห็นของนายโจ ไบเดน รวมถงึหนุนจากผลของวคัซนีตา้นโค

วดิ-19 ทีม่ปีระสทิธภิาพกบัไวรัสโควดิ-19 ทีก่ลายพนัธุใ์นองักฤษและ

แอฟรกิาใต ้

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปรับขึน้ จากการเปิดเผยขอ้มลูการผลติภาคอตุสาหกรรม

และการสง่ออกของเยอรมนใีนเดอืนพ.ย.ทีเ่รง่ขึน้ดกีวา่คาด และผลส ารวจ

ความเชือ่มัน่ทางเศรษฐกจิในยโูรโซนทีป่รับขึน้ในเดอืนธ.ค.  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางตดิตามรายงานดชันรีาคาผูบ้รโิภค 

(CPI) และดชันรีาคาผูผ้ลติ (PPI) เดอืนธ.ค.ในเชา้นี ้เวลา 8.30 น.ตามเวลา

ไทย ขณะทีต่ลาดหุน้ญีปุ่่ นปิดท าการ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 30.13 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.41 ดอลลาร ์หรอื 2.8% ปิดที ่52.24 

ดอลลาร/์บารเ์รล หนุนจากซาอดุอีาระเบยีปรับลดการผลติน ้ามนัลง 1 ลา้น

บารเ์รล/วนั เป็นระดบั 8.125 ลา้นบารเ์รล/วนั ตัง้แตว่นัที ่1 ก.พ.นี ้ถงึปลาย

เดอืนม.ีค. 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 78.20 ดอลลาร ์หรอื 4.09% ปิดที ่

1,835.40 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการปรบัขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

รัฐบาลสหรัฐ และการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,182.11 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-01-2021 change 

KCE 481.16 50.00 7.53 

DELTA 399.63 718.00 27.30 

SCC 376.67 385.00 1.05 

EA 339.12 63.00 -2.70 

GULF 296.01 37.00 2.07 

BBL 246.69 125.00 0.00 

PLANB 185.51 6.60 0.00 

MINT 155.77 25.50 -0.97 

INTUCH 148.95 60.00 4.35 

CPALL 143.99 58.25 0.87 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-01-2021 change 

IRPC -231.70 3.76 -4.57 

TOP -210.34 57.50 0.88 

KTB -198.20 12.80 4.92 

BDMS -197.84 21.70 2.36 

BANPU -190.44 9.60 -11.93 

GPSC -152.12 82.00 -1.80 

PTTEP -125.68 104.50 0.48 

COM7 -85.09 42.50 4.29 

SAWAD -70.83 69.50 0.36 

TU -65.45 14.00 1.45 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1 - 28/12/2020 5/2/2021 

COTTO COTTO-F 24/12/2020 13/1/2021 

DELTA DELTA-F 6/1/2021 26/1/2021 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

IP IP-F 11/1/2021 19/2/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

KCE KCE-F 11/1/2021 19/2/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

SMT SMT-F 11/1/2021 29/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021 

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


