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  Global and Cyclical Play//Go with the Flow 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,513.78 1.44 4.45 -3.20 

SET50 955.39 1.59 4.94 -8.57 

Dow Jones 30 31,041.13 0.69 1.42 33.07 

S&P 500 3,803.79 1.48 1.27 51.74 

NAS
AQ Comp 13,067.48 2.56 1.39 96.94 

FTSE 100 6,856.96 0.22 6.14 1.91 

Hang Seng 27,548.52 -0.52  1.17 6.59 

Nikkei 225 27,490.13 1.60  1.48 37.35 

Shanghai Comp 3,576.21 0.71  2.97 43.40 

MSCI AC World 657.53 1.18 1.74 44.30 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 19.92 16.92 16.79 

China 13.83 12.16 12.17 

Hong Kong 12.42 10.87 10.59 

Indonesia 17.69 13.16 12.54 

Korea 14.99 12.40 12.66 

Philippines 19.55 15.29 15.26 

Taiwan 17.76 16.35 16.26 

S&P500 23.23 19.84 17.87 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -47.21 304.20 465.80 465.8 

Indonesia 5.42 -5.14 -279.23 -3,219.6 

Philippines -14.14 -34.51 -34.51 -34.5 

Korea  114.32 -648.56 -648.56 -648.6 

Taiwan  742.03 1,886.95 1,886.95 1,887.0 

Thailand 4.84 24.22 24.22 24.2 

Vietnam -13.15 3.39 3.39 3.4 

Total 792.11 1,530.55 1,418.07 -1,522.3 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 38,572.29 38,427.33 144.96 

Proprietary (Bt mn) 13,899.17 12,803.50 1,095.67 

Local Institution (Bt mn) 13,158.84 11,109.34 2,049.50 

Retail (Bt mn) 55,695.79 58,985.93 -3,290.14 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 46,024 43,450 2,574 

Foreign 95,960 97,623 -1,663 

Local 124,653 125,564 -911 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 07 Jan 06 Jan 05 Jan 04 Jan 30 Dec 

EA-R 359.79 301.38 138.42 144.33 20.19 

KBANK-R 356.41 212.29 73.91 36.84 29.22 

GPSC-R 236.67 232.18 120.19 158.69 164.02 

PTT 214.69 159.64 235.00 188.94 53.51 

KCE-R 198.46 308.14 142.73 38.16 33.26 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตัวบวกไดด้ตีอ่น าโดยกลุม่ไฟแนนซแ์ละธนาคาร

ซึง่ Laggard ในระยะหลัง หนุนใหด้ชันปิีดบวกไดอ้กี 21.42 จดุ ณ สิน้วนั แรงซือ้

หลักยังคงมาจากสถาบันในประเทศอกีราว 2 พันลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้

สทุธบิางๆ 145 ลบ. (และ Short Index Futures อกีบางๆ 1.7 พันสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตัวในแดนบวกไดต้อ่เนือ่งใน

กรอบ 1,505-1530 จดุ จากบรรยากาศการลงทนุทีย่ังสดใสหลังวานนีส้ภาคองเกรส

ประกาศรับรองชยัชนะของโจ ไบเดนในการเลอืกตัง้ประธนานาธบิดอียา่งเป็น

ทางการ ขณะทีท่า่ทขีองทรัมป์ออ่นลงและยนิยอมถา่ยโอนอ านาจแกไ่บเดน 

นอกจากนีป้รากฏการณ์ Blue Wave คาดท าใหส้หรัฐฯเดนิหนา้มาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิไดอ้ยา่งตอ่เนือ่งเป็นบวกตอ่การฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิในระยะยาว รวมถงึ

นโยบายขึน้ภาษีนติบิคุคลทีห่นุนใหก้ระแสเงนิทนุไหลเขา้ตลาดหุน้เอเชยี ขณะที่

สถานการณ์ตดิเชือ้ COVID-19 ในประเทศแมจ้ะยังมคีวามไมแ่น่นอน โดยจ านวนผู ้

ตดิเชือ้ยังไตร่ะดบัขึน้ แตต่ลาดฯใหน้ ้าหนักกบัประเด็นดังกลา่วลดลง กลุม่ทีค่าดวา่

จะ Outperform ตลาดระยะนีจ้ะเป็นกลุม่ทีก่ระทบจ ากดัจากการะบาดของ COVID-

19 ในประเทศและไดอ้านสิงสจ์ากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิโลกไดแ้ก ่ พลังงาน 

ปิโตรเคม ี ธนาคาร รวมถงึกลุม่ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากนโยบายพัลงงานสะอาด ไดแ้ก ่

โรงไฟฟ้า อเิล็กทรอนกิส ์เทคโนโลย ียานยนต ์  

กลยทุธ ์ : ลงทนุในกลุม่ทีไ่ดรั้บผลกระทบจาก COVID-19 ในประเทศต ่า//สว่นที่

ซือ้แลว้ถอืเกาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้ 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: SYNEX 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 17 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 ยังโตแข็งแกรง่แมร้ายไดจ้ะชะลอตัวเพราะจ านวนวนัขาย 

iPhone 12 นอ้ยกวา่ปีกอ่นถงึ 40 วนั แตช่ดเชยไดจ้าก Margin ทีด่ขี ึน้จาก 

Product Mix ทีเ่ปลีย่นและเนน้สนิคา้ High Margin มากขึน้  

 โมเมนตัมการเตบิโตยังดตีอ่เนือ่งใน 1-2 ปีขา้งหนา้จากการมาของ 5G  รวมถงึ

การเจาะตลาด Enterprise และ Gaming ซึง่ม ีMargin สงู เราคาดก าไรปี 

2020-2022 โตเฉลีย่ 17% CAGR และคาดไดรั้บผลกระทบจาก COVID-19 

ระลอกใหมจ่ ากดั 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนพลกิมาไหลเขา้ภูมภิาคตามคาด US$834 ลา้น 

โดยเม็ดเงนิสว่นใหญยั่งไหลเขา้กระจกุทีไ่ตห้วนั US$742 ลา้น รองลงมาคอืเกาหลี

ใต ้US$114 ลา้น ส่วนไทยไหลเขา้บางๆ US$5 ลา้น แต่ยังดีที่สุดในกลุ่ม TIP 

แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนคาดว่ายังอยู่ในแนวโนม้ไหลเขา้จากความคาดหวังเชงิ

บวกจาก Blue Wave ทัง้มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯ รวมถงึนโยบายขึน้ภาษี 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) กลุม่ Home Improvement คาดก าไร 4Q20 ยังทรงตัวไดด้เีทยีบกบักลุม่

คา้ปลกีอืน่ๆ หากองิจากก าไรชว่งทีร่ะบาดใน 2Q20-3Q20 นอกจากนีย้ังได ้

ประโยชนจ์ากราคาเหล็กทีป่รับขึน้และโครงการชอ้ปดมีคีนื ขณะทีร่าคาสนิคา้เกษตร

ทีค่อ่นขา้งดเีป็นบวกตอ่ก าลังซือ้ในปีนี ้ เราแนะน า “ซือ้” ทัง้กลุม่โดยชอบ 

DOHOME (ราคาเป้าหมาย 17 บาท) GLOBAL (ราคาเป้าหมาย FSSIA 22 บาท) 

และ HMPRO (ราคาเป้าหมาย FSSIA 16.50 บาท) ตามล าดบั  

(+) SAPPE แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดโตด ีY-Y จากฐานต ่าปีกอ่น และลดลง Q-Q 

ตามฤดกูาล คา่เงนิบาทแข็งคา่ และถกูกระทบจากเรอืขนสง่ขาดแคลนชัว่คราว จงึ

ปรับลดก าไรปกตปีิ 2020 ลงเล็กนอ้ยเป็น +3% Y-Y แตย่ังคงปี 2021 +14% Y-Y 

ตามเดมิ เรามองก าไรผา่นจดุต ่าสดุไปแลว้ใน 2Q20 แมห้ลายประเทศยังมกีาร

ระบาดของ COVID-19 แตร่ายไดโ้ดยรวมเริม่ทยอยกลับมาฟ้ืนตัวและไดป้ระโยชน์

จากภาษีสรรพสามติทีล่ดลงเต็มปี เรายังคงราคาเป้าหมายที ่27 บาท และซือ้ขายที ่

Valuation ถกู คงค าแนะน า “ซือ้” 

(+) กลุม่รบัเหมาฯ รถไฟทางคู ่2 สายใหม ่(เดน่ชยั-เชยีงราย-เชยีงของและบา้น

ไผ-่มกุดาหาร-นครพนม) วงเงนิ 1.27 แสนลบ. เตรยีมเปิดขาย TOR วนัที ่20-25 

ม.ค. และยืน่ซองเดอืน ก.พ. เซ็นสญัญา พ.ค. นี้ เป็นบวกตอ่กลุม่รับเหมาฯ เราชอบ 

CK (ราคาเป้าหมาย 24 บาท) มากทีส่ดุเนือ่งจากมคีวามช านาญงานอโุมงค ์

(+) TU-IP รว่มทนุจัดตัง้ บ.อนิเตอรฟ์ารม์า-ซวีติา้ โดย IP ถอื 51% TU ถอื 49% 

เพือ่พัฒนาสนิคา้ ผลติ และจ าหน่ายอาหารเพือ่สขุภาพหนุนการเตบิโตระยะยาว 

แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายของ TU และ IP คอื 18 บาท  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.09 30.08 -0.05 

US$/Euro 1.23 1.23 -0.15 

Yen/US$ 103.88 103.81 -0.07 

Yuan/US$ 6.48 6.46 -0.24 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 50.99 50.83 0.31 

Gold (COMEX) 1,914.10 1,913.60 0.03 

BDI 1,425.00 1,418.00 0.49 

ZINC 2,888.00 2,860.00 0.98 

CRB index 172.31 172.11 0.12 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 211.73 จดุ หรอื 0.69% ปิดที ่31,041.13 จดุ 

หลงัมขีา่วสภาคองเกรสรับรองชยัชนะของนายโจ ไบเดน ท าใหพ้รรคเดโม

แครตสามารถครองอ านาจเบ็ดเสร็จทัง้ในท าเนยีบขาวและสภาคองเกรส 

หนุนการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหม ่นอกจากนี ้มรีายงานดชันี

ภาคบรกิารของสหรัฐในเดอืนธ.ค.ปรับขึน้เป็น 57.2 จาก 55.9 ในเดอืนพ.ย. 

และดกีวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่54.6 รวมถงึตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงาน

ครัง้แรกลดลงเป็น 787,000 รายในสปัดาหท์ีผ่า่นมา จาก 790,000 รายใน

สปัดาหก์อ่นหนา้ ขณะทีต่ดิตามการเปิดเผยตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตร

เดอืนธ.ค.ของสหรัฐในวนันี ้เวลา 20.30 น.ตามเวลาไทย ทา่มกลาง

นักวเิคราะหค์าดวา่จะเพิม่ขึน้ 50,000 ต าแหน่ง และคาดอตัราการวา่งงาน

ปรับขึน้เป็น 6.8% 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปรับขึน้ จากความคาดหวงัเกีย่วกบัมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิรอบใหมข่องสหรัฐ หลงัสภาคองเกรสรับรองชยัชนะของนายโจ ไบ

เดน 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์หนุนจากสภาคองเกรส

รับรองชยัชนะของนายโจ ไบเดน 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 30.06 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 20 เซนต ์หรอื 0.4% ปิดที ่50.83 

ดอลลาร/์บารเ์รล หนุนจาก EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐปรับลง 8 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา มากกวา่นักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 1.2 ลา้น

บารเ์รล และเป็นการลดลงตดิตอ่กนัสปัดาหท์ี ่4 รวมถงึสภาคองเกรสสหรัฐ

ประกาศรับรองชยัชนะในการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐของนายโจ ไบเดน

อยา่งเป็นทางการ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 5 ดอลลาร ์หรอื 0.26% ปิดที ่1,913.6 

ดอลลาร/์ออนซ ์หนุนจากขา่วสภาคองเกรสรับรองชยัชนะของนายโจ ไบเดน 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,182.11 / -4.67 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07-01-2021 change 

KBANK 727.64 122.50 5.15 

DELTA 331.58 564.00 -0.70 

SCB 255.12 91.25 4.29 

BGRIM 216.79 54.00 1.41 

CPALL 189.90 57.75 -0.43 

SAWAD 183.69 69.25 5.73 

COM7 160.61 40.75 5.16 

TMB 149.79 1.23 6.96 

HMPRO 137.23 13.60 0.74 

AU 126.59 10.30 0.98 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07-01-2021 change 

BBL -320.04 125.00 2.46 

IRPC -317.10 3.94 -2.48 

IVL -302.26 37.25 -0.67 

KTC -300.29 76.00 14.72 

AOT -293.00 64.75 2.37 

ADVANC -194.47 180.50 0.56 

PTTEP -131.14 104.00 -0.48 

STGT -124.59 36.50 0.69 

BDMS -113.92 21.20 1.44 

HANA -108.05 45.00 -0.55 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1  - 28/12/2020 5/2/2021 

COTTO COTTO-F 24/12/2020 13/1/2021 

DELTA DELTA-F 6/1/2021 26/1/2021 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021 

     
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


