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  Global and Defensive Play//Accumulate at 1,400 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,492.36 -0.95 2.97 -4.57 

SET50 940.41 -1.42 3.29 -10.00 

Dow Jones 30 30,829.40 1.44 0.73 32.16 

S&P 500 3,748.14 0.57 -0.21 49.52 

NAS
AQ Comp 12,740.79 -0.61 -1.14 92.02 

FTSE 100 6,841.86 3.47 5.90 1.69 

Hang Seng 27,692.30 0.15  1.69 7.14 

Nikkei 225 27,055.94 -0.38  0.01 35.18 

Shanghai Comp 3,550.88 0.63  2.24 42.38 

MSCI AC World 649.85 0.45 0.55 42.62 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 19.62 16.66 16.55 

China 13.67 12.04 12.08 

Hong Kong 12.48 10.92 10.65 

Indonesia 17.51 12.37 12.36 

Korea 14.69 12.17 12.54 

Philippines 19.34 15.13 15.11 

Taiwan 17.50 16.09 16.02 

S&P500 22.91 19.56 17.61 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -26.43 351.41 513.01 513.0 

Indonesia 5.42 -5.14 -279.23 -3,219.6 

Philippines -14.26 -20.38 -20.38 -20.4 

Korea  -457.55 -762.72 -762.72 -762.7 

Taiwan  113.31 1,144.84 1,144.84 1,144.8 

Thailand -52.60 19.36 19.36 19.4 

Vietnam 9.77 16.55 16.55 16.6 

Total -422.34 743.92 631.44 -2,308.9 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 44,173.44 45,746.79 -1,573.35 

Proprietary (Bt mn) 15,769.28 14,955.32 813.96 

Local Institution (Bt mn) 12,003.40 11,044.25 959.15 

Retail (Bt mn) 70,380.92 70,580.67 -199.75 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 54,699 47,077 7,622 

Foreign 111,429 127,176 -15,747 

Local 155,100 146,975 8,125 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 06 Jan 05 Jan 04 Jan 30 Dec 29 Dec 

KCE-R 308.14 142.73 38.16 33.26 30.03 

EA-R 301.38 138.42 144.33 20.19 58.95 

EA 273.99 167.88 48.43 55.23 171.24 

GPSC-R 232.18 120.19 158.69 164.02 147.60 

KBANK-R 212.29 73.91 36.84 29.22 - 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตัวผันผวนโดยระหวา่งวนัปรับตัวขึน้แรงจาก

แรงซือ้ในกลุม่พลังงาน ปิโตรฯ อเิล็กทรอนกิส ์ รวมถงึธนาคาร แตม่แีรงขายทา้ย

ตลาดท าใหด้ชันยีอ้นลงมาปิดลบถงึ 14.29 จดุ ณ สิน้วัน สถาบันในประเทศยังเป็น

ฝ่ายซือ้สทุธใินตลาดหุน้อกีราว 1 พันลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธเิรง่ขึน้

เป็น 1.6 ลบ. (และ Short Index Futures อกีกวา่ 1.5 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังคงแกวง่ตัวผันผวนในกรอบ 

1,480-1,510 จดุ โดยกลุม่พลังงานและปิโตรเคมคีาดยังหนุนตลาดจากราคา

น ้ามันดบิทีย่ังขยบัขึน้ทัง้จากการปรับลดก าลังการผลติของซาอดุอิาระเบยีอยา่ง

สมัครใจ 1 ลา้นบารเ์รลเมือ่วนักอ่น รวมถงึตัวเลขสต๊อกน ้ามันดบิสหรัฐฯทีล่ดลง

อยา่งมาก ขณะทีผ่ลการเลอืกตัง้ส.ว.รัฐจอรเ์จยี 2 ทีน่ั่งของสหรัฐฯเป็นพรรคเดโม

แคตรทีช่นะ ท าใหม้จี านวนทีน่ั่ง 50:50 ซึง่คนชีข้าดคอืรองประธานาธบิดซี ึง่คอืนาง

กมลา แฮรสิ ซึง่หมายถงึการมอี านวจควบคมุทัง้ 2 สภา  ท าใหเ้สถยีรภาพของ

รัฐบาลทีม่ากในแงก่ารออกกฎหมายตา่งๆรวมถงึมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิผา่น

นโยบายการคลัง อยา่งไรก็ตามนโยบายขึน้ภาษีนติบิคุคลของไบเดนเป็นปัจจัยถว่ง 

Sentiment และเป็นบวกตอ่ตลาดหุน้เกดิใหมโ่ดยเฉพาะเอเชยีจากกระแสเงนิทนุที่

มโีอกาสไหลเขา้ สว่นปัจจัยในประเทศยังคงตอ้งตดิตามจ านวนผูต้ดิเชือ้ COVID-

19 7-14 วนัขา้งหนา้ทีม่โีอกาสเป็นจดุสงูสดุของรอบนี ้ กลุม่ทีค่าดวา่จะ 

Outperform ตลาดคาดยังเป็นหุน้ขนาดใหญท่ีไ่ดรั้บผลกระทบจาก COVID-19 

จ ากดั ไดแ้ก ่ พลังงาน ปิโตเคม ี โรงไฟฟ้า อเิล็กทรอนกิส ์ ยานยนต ์ โลจสิตกิส ์

ขณะทีก่ลุม่ธนาคารยังม ีValuation ถกูและมโีอกาสเป็นเป้าถกูซือ้ในระยะถัดไป 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ทีไ่ดรั้บผลกระทบจาก COVID-19 ต ่า//ทยอยสะสมหุน้

เพิม่บรเิวณ 1,400 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: TISCO 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 102 บาท 

 คาดเป็นธนาคารทีจ่ะประกาศก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ทีส่ดุในกลุม่ Flat Q-Q และ 

–14% Y-Y (คาดทัง้กลุม่ +1% Q-Q, -34% Y-Y) 

 เป็นหนึง่ในหุน้ Defensive ทีด่ทีีส่ดุในกลุม่ฯ จากการรักษาคณุภาพสนิทรัพย์

และฐานะการเงนิทีด่ ีรวมถงึ Dividend Yield ทีส่งู 4.2% ในปี 2020 และ 8.4% 

ในปี 2021  

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาคอกี US$401 ลา้น โดยยังคง

กระจกุตัวทีเ่กาหลใีต ้US$458 ลา้น และยังไหลเขา้ไตห้วนั US$113 ลา้น สว่นไทย

มเีม็ดเงนิไหลออกบางๆ US$53 ลา้น มากทีสุ่ดในกลุ่ม TIP แนวโนม้ของกระแส

เงนิทุนมีโอกาสไหลเขา้ภูมภิาคจาก Blue Wave หลังพรรคเดโมแครตควบคุม

คะแนนเสยีงไดท้ัง้ 2 สภา 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) Blue Wave กดดนัหุน้สหรฐัฯ แตเ่ป็นบวกตอ่เอเชยี โดยคาดเม็ดเงนิมี

โอกาสไหลออกจากตลาดหุน้สหรัฐฯจากความกงัวลเรือ่งนโยบายขึน้ภาษีนติบิคุคล

กลับไปที ่28% แตเ่รามองเป็นบวกตอ่ตลาดหุน้เกดิใหมโ่ดยเฉพาะเอเชยีทีม่โีอกาส

เห็นเม็ดเงนิไหลเขา้ ประกอบกบันโนบายสนับสนุนพลังงานสะอาด เรามองกลุม่ที่

ไดป้ระโยชน ์ ไดแ้ก ่ โรงไฟฟ้า อเิล็กทรอนกิส ์ ยานยนต ์ท าให ้ EA GPSC BGRIM 

GULF HANA AH SAT คาดยังมแีรงเก็งก าไรตอ่เนือ่ง สว่นกลุม่ใหญท่ี ่Laggard คอื 

ธนาคารและสือ่สารฯ เราชอบ KBANK TISCO ADVANC INTUCH 

(+) ORI คาดก าไร 4Q20 เป็นไตรมาสทีด่ทีีส่ดุของปีจากการโอนทีเ่รง่ตัวขึน้

ควบคูก่บั Margin ทีฟ้ื่น หนุนก าไรทัง้ปี 2020 คาด +4% Y-Y ขณะทีปี่ 2021 เปิด

โครงการใหมเ่ชงิรกุรว่ม 2 หมืน่ลบ. +51% Y-Y สว่น Backlog ปัจจบุัน 3.8 หมืน่

ลบ. รองรับคาดการณ์ปีหนา้แลว้ราว 40% สงูสดุในกลุม่ เราคาดก าไรปี 2021 

+11% Y-Y คงราคาเป้าหมาย 9 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) JWD เราปรับประมาณการก าไรปี 2021-2022 ขึน้ 8-11% เป็นโตเฉลีย่ 21% 

CAGR จากแนวโนม้การเตบิโตขงอรายไดธ้รุกจิหอ้งเย็น อาหาร และยานยนตท์ีด่ขี ึน้ 

รวมถงึการรกุธรุกจิ B2C และมศีักยภาพในการขนสง่วคัซนีในอนาคต สว่นสภาพ

คลอ่งทีส่งูเปิดโอกาสเกดิดลี M&A เราปรับราคาเป้าหมายขึน้เป็น 12 บาท แนะน า 

“ซือ้” 

(-) MAJOR ระยะสัน้ถกูกดดันจากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม ่ ท าให ้

ชว่ง 2 สปัดาหข์า้งหนา้ไมม่หีนังใหมเ่ขา้ฉาย ประกอบกบัราคาหุน้เต็มมลูคา่พืน้ฐาน

ที ่18 บาท จงึแนะน าให ้“ชะลอการลงทนุ” (Source: FSSIA) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.92 29.93 0.06 

US$/Euro 1.23 1.23 0.05 

Yen/US$ 103.04 103.04 0.00 

Yuan/US$ 6.46 6.46 -0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 50.47 50.63 -0.32 

Gold (COMEX) 1,920.90 1,908.60 0.64 

BDI 1,418.00 1,374.00 3.20 

ZINC 2,860.00 2,813.00 1.67 

CRB index 172.11 171.70 0.23 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 437.8 จดุ หรอื 1.44% ปิดที ่30,829.40 จดุ 

จากการปรับขึน้ของหุน้กลุม่ธนาคาร หลงัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล

สหรัฐอาย ุ10 ปีเรง่ขึน้มากกวา่ระดบั 1% รวมถงึหุน้กลุม่อตุสาหกรรม 

ทา่มกลางความหวงัวา่หากพรรคเดโมแครตชนะในการเลอืกตัง้สมาชกิ

วฒุสิภารัฐจอรเ์จยีจะหนุนการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหม ่

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปรับขึน้ หนุนจากขา่วส านักงานยาแหง่ยโุรป (EMA) และ

คณะกรรมาธกิารยโุรป (EC) ประกาศอนุมตักิารใชว้คัซนีตา้นไวรสัโควดิ-19 

ของบรษัิทโมเดอรน์า องิค ์ในสหภาพยโุรป (EU) 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์และการปรับขึน้ของ

หุน้เทคโนโลย ีและพลงังาน 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.91 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 70 เซนต ์หรอื 1.4% ปิดที ่50.63 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงั EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐลดลง 8 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึง่ปรับลดตดิตอ่กนัเป็นสปัดาหท์ี ่4 และมากกวา่

ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 1.2 ลา้นบารเ์รล 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 45.8 ดอลลาร ์หรอื 2.34% ปิดที ่1,908.6 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐอาย ุ10 ปีทีป่รับขึน้

มากกวา่ระดบั 1% 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,186.78 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-01-2021 change 

PTTEP 696.04 104.50 4.50 

KBANK 283.32 116.50 2.19 

KCE 207.57 46.75 5.06 

SCC 202.36 376.00 -0.79 

BBL 123.46 122.00 0.83 

ADVANC 108.18 179.50 0.56 

IRPC 103.83 4.04 5.21 

ESSO 93.13 8.55 4.91 

BANPU 87.85 11.30 1.80 

CPF 81.12 28.50 -2.56 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-01-2021 change 

BDMS -224.90 20.90 -1.42 

MINT -224.50 25.75 -4.63 

GPSC -202.72 79.75 -5.90 

GULF -152.96 36.00 -3.36 

HANA -135.04 45.25 4.62 

EA -134.24 62.00 -3.13 

AOT -99.13 63.25 -1.94 

DELTA -95.14 568.00 -13.41 

PTTGC -92.27 60.25 0.84 

INTUCH -83.11 57.75 0.00 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1  - 28/12/2020 5/2/2021 

COTTO COTTO-F 24/12/2020 13/1/2021 

DELTA DELTA-F 6/1/2021 26/1/2021 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021 

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


