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  Defensive and Selective Play//Accumulate at 1,400 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,506.65 2.62 3.95 -3.66 

SET50 953.99 3.21 4.78 -8.70 

Dow Jones 30 30,391.60 0.55 -0.70 30.28 

S&P 500 3,726.86 0.71 -0.78 48.67 

NASAQ Comp 12,818.96 0.95 -0.54 93.19 

FTSE 100 6,612.25 0.61 2.35 -1.72 

Hang Seng 27,649.86 0.64  1.54 6.98 

Nikkei 225 27,158.63 -0.37  -0.96 35.69 

Shanghai Comp 3,528.68 0.73  1.60 41.49 

MSCI AC World 646.96 0.62 0.11 41.98 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 20.36 17.06 16.70 

China 13.58 12.01 12.01 

Hong Kong 12.47 10.92 10.61 

Indonesia 17.79 12.53 12.51 

Korea 14.58 12.07 12.45 

Philippines 20.83 16.25 15.29 

Taiwan 17.56 16.09 16.03 

S&P500 22.81 19.47 17.50 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  377.84 377.84 539.44 539.4 

Indonesia 5.42 -5.14 -279.23 -3,219.6 

Philippines -1.67 -6.13 -6.13 -6.1 

Korea  -314.21 -305.40 -305.40 -305.4 

Taiwan  100.94 1,031.17 1,031.17 1,031.2 

Thailand -1.95 71.96 71.96 72.0 

Vietnam 22.42 6.78 6.78 6.8 

Total 188.79 1,171.08 1,058.60 -1,881.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 38,448.68 38,506.90 -58.22 

Proprietary (Bt mn) 13,067.32 11,868.82 1,198.50 

Local Institution (Bt mn) 11,673.61 8,693.28 2,980.33 

Retail (Bt mn) 52,110.23 56,230.85 -4,120.62 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 70,524 56,253 14,271 

Foreign 131,589 138,590 -7,001 

Local 147,611 154,881 -7,270 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 05 Jan 04 Jan 30 Dec 29 Dec 28 Dec 

PTT 235.00 188.94 53.51 100.05 147.06 

GPSC 188.88 135.77 74.97 186.50 159.31 

EA 167.88 48.43 55.23 171.24 29.25 

IVL 162.32 122.77 88.55 83.66 90.99 

CPF 152.98 125.18 30.88 31.43 98.62 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตัวขึน้แข็งแกรง่กวา่คาดมาก ปิดบวกถงึ 38.41 

จดุและทะลแุนวตา้น 1,500 จุดขึน้มาไดอ้กีครัง้ โดยกลุม่ทีน่ าตลาดคอืกลุม่

โรงไฟฟ้า รวมถงึแรงซือ้หุน้ DELTA ในชว่งปลายตลาด สถาบันในประเทศเป็นฝ่าย

ซือ้สทุธใินตลาดหุน้อกี 3 พันลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาขายสทุธบิางๆ 

58 ลบ. (และพลกิมา Short Index Futures อกี 7 พันสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตัว Sideways to Sideways 

Up ในกรอบ 1,495-1,520 จดุ โดยกลุม่พลงังานคาดหนุนตลาดวนันีห้ลังราคา

น ้ามันดบิปรับตัวขึน้แรงราว 5% จากการปรับลดก าลังการผลติของซาอดุอิาระเบยี

อยา่งสมัครใจ 1 ลา้นบารเ์รลตอ่วนัซึง่ Surprise ตลาด อยา่งไรก็ตามมปัีจจัยถว่ง

จากหุน้ DELTA ทีต่ลาดฯประกาศใหต้ดิ Cash Balance 3 สปัดาห ์ท าใหม้โีอกาส

เผชญิแรงขายวนันี ้ สว่นสถานการณ์ตดิเชือ้ COVID-19 ยังคงตอ้งจับตาชว่ง 7-14 

วนัขา้งหนา้ซึง่หากสถานการณ์ยังไมด่ขี ึน้ คาดวา่ภาครัฐจะมมีาตรการควบคมุ

ออกมาเพิม่เตมิและยังมคีวามเสีย่งเรือ่งการ Lockdown อยา่งไรก็ตามแนวโนม้

กระแสเงนิทนุโดยรวมคาดวา่ยังไหลเขา้จากความคาดหวงัตอ่การฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกจิโดยเฉพาะใน 2H21 หลังมกีารเริม่ใชว้คัซนี รวมถงึใหจั้บตาผลการ

เลอืกตัง้ส.ว.รัฐจอรเ์จยีเชา้นี ้ หากพรรคเดโมแครตชนะ 2 ทีน่ั่ง จะท าใหม้มีอี านาจ

ควบคมุทัง้ 2 สภา และเดนิหนา้นโยบายขึน้ภาษีนติบิคุคลไดง้า่ยขึน้ คาดหนุนเม็ด

เงนิไหลเขา้ตลาดเกดิใหมร่วมถงึเอเชยี ระยะสัน้เราชอบกลุม่ทีถ่กูกระทบจาก 

COVID-19 จ ากดัอยา่งกลุม่โรงไฟฟ้า อเิล็กทรอนกิส ์ยานยนต ์โลจสิตกิส ์

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ทีไ่ดรั้บผลกระทบจาก COVID-19 ต ่า//ทยอยสะสมหุน้

เพิม่บรเิวณ 1,400 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: JWD 

 แนะน า “ซือ้” อยูร่ะหวา่งปรับราคาเป้าหมายขึน้จากปัจจบุันที ่10 บาท 

 แนวโนม้ก าไร 4Q20 ยังฟ้ืนตัวแกรง่ตัวเนือ่งทัง้ธรุกจิในไทยและตา่งประเทศตาม

ทศิทางเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตัวหนุนความตอ้งการเชา่คลังสนิคา้ หอ้งเย็น รวมถงึ 

Barge Terminal ทีม่ปีรมิาณขนตูค้อนเทนเนอรเ์พิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง 

 คาดผลกระทบจาก COVID-19 จ ากดั เราอยูร่ะหวา่งปรับประมาณการก าไรขึน้ 

จากปัจจบุันทีค่าดปี 2020 -19% Y-Y และฟ้ืนตัวเดน่ +21% Y-Y ในปี 2021 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทุนพลกิมาไหลออกจากภูมภิาค US$194 ลา้น โดย

กระจุกตัวทีเ่กาหลใีต ้US$314 ลา้น แต่ไหลเขา้ไตห้วัน US$101 ลา้น ส่วนไทยมี

เม็ดเงนิไหลออกบางๆ US$2 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนโดยรวมคาดยังอยู่ใน

ทศิทางไหลเขา้จากสภาพคล่องทีส่งู และโดยเฉพาะอย่างยิง่หากพรรคเดโมแคตร

ชนะเลอืกตัง้ส.ว.รัฐจอรเ์จยี 2 ทีน่ั่ง ซึง่จะท าใหส้ามารถควบคมุไดท้ัง้ 2 สภา 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) ประชุม OPEC+ ซาอดุอิาระเบยีประกาศจะลดก าลังการผลติลง 1 ลา้น

บารเ์รลตอ่วนัในเดอืน ก.พ. ขณะทปีระเทศอืน่ๆจะยังรักษาระดับการผลติไวเ้ทา่เดมิ 

โดยมเีพยีงรัสเซยีและคาซคัสถานทีป่รับเพิม่รวมกนั 75,000 บารเ์รลตอ่วนัในเดอืน 

ก.พ. และ ม.ีค. หนุนใหร้าคาน ้ามันพุง่ขึน้ 5% แนะน า “เก็งก าไร” กลุม่พลังงาน

โดยเฉพาะ PTTEP  

(+) ครม.อนุมตัจิดัซือ้วคัซนีเพิม่เป็น 63 ลา้นโดสในปี 2021 จากเดมิทีจ่อง

ซือ้จาก AstraZenaca แลว้ 26 ลา้นโดส โดยอนุมัตจัิดหาเพิม่อกี 35 ลา้นโดส 

รวมถงึ 2 ลา้นโดสจาก Sinovac ทีจ่ะไดใ้ชง้านกอ่นในเดอืน ก.พ.-เม.ย. นี้ ท าให ้

ตลาดยังตอบรับเชงิบวกตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในระยะยาว   

(0) คาดก าไร 4Q20 กลุม่ธนาคารยงัออ่นแอ จากการตัง้ส ารอง ECL ทีย่ังสงู 

เราคาด KTB จะรายงานก าไรแยท่ีส่ดุ สว่นตัวทีด่ทีีส่ดุคอื TISCO อยา่งไรก็ตามเรา

คาดก าไรกลุม่ธนาคารจะกลับมาฟ้ืนตัวไดด้ ี 10% Y-Y ในปี 2021 จากส ารองทีจ่ะ

ลดลงและตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ เรายังคงน ้าหนักการลงทนุ “Overweight” 

Top Pick คอื KBANK และ TISCO 

(0) M คาดก าไร 4Q20-1Q21 สะดดุชัว่คราวจากการระบาด COVID-19 รอบใหม ่

แตค่าดจะทยอยกลับมาฟ้ืนตัวใน 2Q21 เราปรับลดก าไรสทุธปีิ 2020-2021 ลง 6% 

- 16% เป็น -66% Y-Y ในปี 2020 และ +143% Y-Y ตามล าดับ เราปรับลดราคา

เป้าหมายเหลอื 60 บาท แตย่ังคงค าแนะน า “ซือ้” 

(-) DELTA ตอ้งซือ้ขายในบัญช ีCash Balance ตัง้แตว่นัที ่6-26 ม.ค. 2021 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.89 29.92 0.10 

US$/Euro 1.23 1.23 0.05 

Yen/US$ 102.66 102.72 0.06 

Yuan/US$ 6.46 6.46 0.08 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 49.83 49.93 -0.20 

Gold (COMEX) 1,955.00 1,954.40 0.03 

BDI 1,374.00 1,366.00 0.59 

ZINC 2,813.00 2,792.00 0.75 

CRB index 171.70 167.35 2.60 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 167.71 จดุ หรอื 0.55% ปิดที ่30,391.60 จดุ 

ฟ้ืนตวัหลงัปรับลงในชว่งทีผ่า่นมา ทา่มกลางการตดิตามการเลอืกตัง้สภาชกิ

วฒุสิภารอบสองในรัฐจอรเ์จยี ซึง่หากพรรคเดโมแครตชนะการเลอืกตัง้จะ

ผลกัดนัมาตรการปรับขึน้ภาษี นอกจากนี ้มรีายงานดชันภีาคการผลติของ

สหรัฐปรบัขึน้เป็น 60.7 ในเดอืนธ.ค. จาก 57.5 ในเดอืนพ.ย. 2020 และสงู

กวา่นักวเิคราะหค์าดที ่56.6 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปรับลง จากความกงัวลเกีย่วกบัมาตรการล็อกดาวนใ์น

องักฤษและเยอรมน ี

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางการตดิตามจนีรายงานดชันผีูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคบรกิารเดอืนธ.ค.จากไฉซนิ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.88 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 2.31 ดอลลาร ์หรอื 4.9% ปิดที ่49.93 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัทีป่ระชมุกลุม่โอเปกพลสัมมีตคิงก าลงัการผลติน ้ามนั

ที ่7.2 ลา้นบารเ์รล/วนัไปถงึปลายเดอืนก.พ. 2021 และซาอดุอีาระเบยีจะ

ปรับลดก าลงัการผลติอกี 1 ลา้นบารเ์รล/วนั รวมถงึหนนุจากสถานการณ์ตงึ

เครยีดในอหิรา่น หลงัอหิรา่นยดึเรอืบรรทกุสารเคมขีองเกาหลใีตน้อกน่านน ้า

ของโอมาน ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิในวนันี ้เวลา 22.30 

น. ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 1.2 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่น

มา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 7.8 ดอลลาร ์หรอื 0.4% ปิดที ่1,954.4 

ดอลลาร/์ออนซ ์ในฐานะสนิทรัพยป์ลอดภัย กอ่นรูผ้ลเลอืกตัง้สมาชกิ

วฒุสิภารอบสองในรัฐจอรเ์จยี 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,186.78 / -1.17 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-01-2021 change 

SCB 166.47 86.75 0.00 

PTTEP 166.23 100.00 1.27 

SAWAD 145.75 66.75 0.38 

CPALL 142.02 58.00 0.00 

AOT 131.71 64.50 4.45 

EGCO 125.31 196.00 2.08 

KEX 122.99 50.50 2.54 

BEM 108.16 8.40 0.60 

SUPER 95.41 1.04 6.12 

TCAP 91.23 34.25 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-01-2021 change 

BDMS -333.98 21.20 1.92 

KBANK -204.05 114.00 0.88 

DELTA -194.20 656.00 24.24 

IRPC -192.46 3.84 -0.52 

GULF -176.66 37.25 4.93 

IVL -172.79 39.25 -1.26 

MINT -139.61 27.00 -0.92 

TOP -124.94 56.25 2.74 

GPSC -104.55 84.75 7.28 

BBL -101.38 121.00 0.41 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1  - 28/12/2020 5/2/2021 

COTTO COTTO-F 24/12/2020 13/1/2021 

DELTA - 6/1/2021 26/1/2021 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021 

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


