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  Selective Play//Accumulate at 1,400 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,468.24 1.30 1.30 -6.12 

SET50 924.36 1.53 1.53 -11.54 

Dow Jones 30 30,223.89 -1.25 -1.25 29.56 

S&P 500 3,700.65 -1.48 -1.48 47.62 

NAS
AQ Comp 12,698.45 -1.47 -1.47 91.38 

FTSE 100 6,571.88 1.72 1.72 -2.32 

Hang Seng 27,472.81 0.89  0.89 6.30 

Nikkei 225 27,258.38 -0.68  -0.72 36.19 

Shanghai Comp 3,502.96 0.86  0.86 40.46 

MSCI AC World 642.98 -0.51 -0.51 41.11 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 19.42 16.51 16.28 

China 13.46 11.89 11.92 

Hong Kong 12.41 10.86 10.58 

Indonesia 16.60 12.48 12.44 

Korea 14.43 12.02 12.31 

Philippines 19.80 15.44 15.43 

Taiwan 17.46 15.97 15.93 

S&P500 22.66 19.34 17.40 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  161.60 1,046.43 161.60 161.6 

Indonesia 5.42 -5.14 -279.23 -3,219.6 

Philippines -4.46 -4.46 -4.46 -4.5 

Korea  8.81 8.81 8.81 8.8 

Taiwan  930.39 930.39 930.39 930.4 

Thailand 73.64 73.64 73.64 73.6 

Vietnam -15.62 -15.62 -15.62 -15.6 

Total 1,159.78 2,034.05 875.14 -2,065.2 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 32,156.35 29,944.95 2,211.40 

Proprietary (Bt mn) 9,621.01 9,953.88 -332.87 

Local Institution (Bt mn) 8,648.52 6,918.30 1,730.22 

Retail (Bt mn) 38,782.30 42,391.06 -3,608.76 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 47,558 50,011 -2,453 

Foreign 109,528 106,461 3,067 

Local 134,842 135,456 -614 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 04 Jan 30 Dec 29 Dec 28 Dec 25 Dec 

DELTA-R 247.16 155.22 157.65 191.47 30.61 

PTT 188.94 53.51 100.05 147.06 109.48 

KBANK 159.27 54.62 68.58 110.88 63.29 

GPSC-R 158.69 164.02 147.60 39.35 11.06 

DELTA 146.75 - - 34.73 47.93 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัลงทดสอบระดบั 1,425-1,430 จดุชว่งเปิดตลาด

ตามคาด กอ่นทีจ่ะมแีรงซือ้เขา้มาหนุนใหด้ชันฟ้ืีนตวัขึน้โดยเฉพาะชว่งบา่ยหลงันายกฯ

แจง้วา่ไมอ่ยาก Lockdown สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธใินตลาดหุน้ 

1.7 พนัลบ.และ 2.2 พนัลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาต ิ Long Index Futures อกี 3.1 พนั

สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,450-

1,480 จดุ หลงัจากปรับตวัขึน้แรงวานนี ้ อยา่งไรก็ตามความผนัผวนของดชันยีังคอ่นขา้ง

สงูจากสถานการณร์ะบาดของ COVID-19 ในประเทศทีย่งัน่าเป็นหว่ง แมว้านนีศ้บค.จะ

ยังไมม่มีต ิLockdown ทัง้ประเทศ แตห่ากสถานการณย์ังไมด่ขี ึน้ใน 1-2 สปัดาหจ์ะมกีาร

พจิารณาอกีครัง้ สว่นปัจจัยตา่งประเทศจับตาประชมุ OPEC+ ตอ่วนันีห้ลงัยังตกลงกนั

ไมไ่ด ้ รวมถงึการเลอืกตัง้ส.ว.รัฐจอรเ์จยีรอบ 2 ซึง่หากพรรคเดโมแครตชนะจะท าใหม้มีี

อ านาจควบคมุทัง้ 2 สภา ซึง่ท าใหต้ลาดกงัวลเรือ่งนโยบายขึน้ภาษี มโีอกาสท าใหเ้ม็ด

เงนิไหลเขา้ตลาดหุน้เอเชยีมากขึน้ ระยะสัน้เรามองกลุม่ Defensive Play ทีถ่กูกระทบ

จาก COVID-19 จ ากดัอยา่งกลุม่โรงไฟฟ้า ไฟแนนซ ์จะ Outperform ตลาด  

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ทีไ่ดร้ับผลกระทบจาก COVID-19 ต า่//ทยอยสะสมหุน้เพิม่

บรเิวณ 1,400 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: IIG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 25.25 บาท 

 คาดเป็น 1 ในหุน้ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากการระบาดของ COVID-19 และกระแส Work 

from Anywhere หนุนการลงทนุเปลีย่นระบบ ERP จาก On-Premise เป็น On- 

Cloud รวมถงึระบบ CRM ทีก่ าลงัเตบิโตเพือ่ธรุกจิตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้

ไดด้มีากขึน้  

 IIG มสีดัสว่นรายไดป้ระจ า (Recurring) ราว 50% ซึง่คอ่นขา้งแข็งแรง เราคาดก าไร

ปี 2020 +25% Y-Y และเรง่ตวัขึน้เป็น +40% Y-Y ในปี 2021 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลเขา้ภมูภิาคอกี US$993 ลา้น โดยกระจกุตัว

ทีไ่ตห้วนั US$930 ลา้น ขณะทีไ่ทยมเีม็ดเงนิไหลเขา้มากสดุในกลุม่ TIP ที ่US$74 ลา้น 

แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังอยู่ในทศิทางไหลเขา้จากสภาพคลอ่งทีส่งู และความ

คาดหวังเชงิบวกตอ่การฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิและหลายประเทศทยอยใชว้ัคซนี COVID-

19 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) ประชุม OPEC+ ยงัตกลงกนัไมไ่ด ้ วา่จะเพิม่ก าลงัการผลติอกี 5 แสนบารเ์รลใน

เดอืน ก.พ. หรอืไม ่ เนือ่งจากหลายประเทศยังกงัวลการระบาดของ COVID-19 ระลอก

ใหมท่ีอ่าจกระทบ Demand ท าใหต้อ้งมกีารประชมุตอ่ในวนันี ้

(0) ศบค. Lockdown 5 จงัหวดั กทม.ใหร้า้นอาหารหา้มน ัง่ทานไดถ้งึ 21.00 น. 

จากเดมิทีไ่ดถ้งึ 19.00 น. ท าใหก้ลุม่รา้นอาหารอยา่ง M AU ZEN OISHI MINT 

CENTEL ผอ่นคลายมากขึน้ เพราะยังสามารถขายในชว่ง Peak Hour ได ้ส าหรับ M คาด

สดัสว่นรายไดข้องสาขาในกทม.ราว 30-32% เราประเมนิผลกระทบคอ่นขา้งจ ากดั โดย

ยังคงราคาเป้าหมายที ่ 63 บาท และมองบวกตอ่การฟ้ืนตวัทีเ่ร็วและสภาพคลอ่งแข็งแรง 

แนะน า “ทยอยสะสมเมือ่ออ่นตวั” 

(+) GULF ลงทนุ 40% จ านวน 2.7 พนัลบ.ใน PTT NGD ซึง่ท าทอ่สง่แกส๊ซึง่เรามอง

บวกต าแหน่งของ GULF ในอตุสาหกรรมดงักลา่ว และดตีอ่ธรุกจิน าเขา้ LNG ในอนาคต 

เรามองวา่ GULF เป็น 1 ใน 3 บรษัิท SPP ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากตน้ทนุแกส๊ทีล่ดลงในปีนี ้

รวมถงึราคาน าเขา้ LNG ทีล่ดลง รวมถงึเงนิปันผลจากการถอืหุน้ INTUCH เราคาดก าไร 

4Q20 ไมต่ า่กวา่ 1.4 พนัลบ. คงราคาเป้าหมาย 48 บาท แนะน า “ซือ้” (Source: 

FSSIA)  

(+) STGT เริม่เทรดพารใ์หม ่ 0.50 บาทวนันีแ้ละปรับนโยบายจา่ยปันผลใหมเ่ป็นไมต่ า่

กวา่ 50% ของก าไรทกุไตรมาสในปี 2021 ก าไร 4Q20 ยังโตแรงจากราคาขายทีป่รับขึน้ 

เราคาดก าไรปี 2020-2021 +1,158% Y-Y และ +71% Y-Y ตามล าดบั FSSIA ยัง

แนะน าซือ้ และใหร้าคาเป้าหมาย 48 บาท (กอ่นแตกพาร ์96 บาท) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.92 29.92 0.00 

US$/Euro 1.23 1.22 0.07 

Yen/US$ 103.15 103.13 -0.02 

Yuan/US$ 6.46 6.53 1.02 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 47.49 47.62 -0.27 

Gold (COMEX) 1,942.10 1,946.60 -0.23 

BDI 1,366.00 1,362.00 0.29 

ZINC 2,792.00 2,751.00 1.49 

CRB index 167.35 167.80 -0.27 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ปรับลง 382.59 จดุ หรอื 1.25% ปิดที ่30,223.89 จดุ 

กดดนัจากความกงัวลเกีย่วกบัผลการเลอืกตัง้สภาชกิวฒุสิภารอบสองในรัฐ

จอรเ์จยี หากพรรคเดโมแครตชนะการเลอืกตัง้จะผลกัดนัมาตรการปรับขึน้

ภาษี รวมถงึจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีเ่พิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปรับขึน้ หนุนจากความคาดหวงัเกีย่วกบัเศรษฐกจิทีฟ้ื่น

ตวั หลงัองักฤษสามารถบรรลขุอ้ตกลงการคา้กบัสหภาพยโุรป รวมถงึหลาย

ประเทศเริม่ฉีดวคัซนีตา้นโควดิ-19 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ทา่มกลางความกงัวล

เกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของโควดิ-19  

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.91 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 90 เซนต ์หรอื 1.9% ปิดที ่47.62 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัทีป่ระชมุโอเปกพลสัวานนีไ้มส่ามารถบรรลขุอ้ตกลง

เกีย่วกบันโยบายการผลติน ้ามนั และจะจัดการประชมุอกีครัง้ในวนันี ้ขณะที่

นักลงทนุตดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิของสหรัฐในวนัพรุ่งนี ้ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 51.5 ดอลลาร ์หรอื 2.72% ปิดที ่

1,946.6 ดอลลาร/์ออนซ ์ในฐานะสนิทรัพยป์ลอดภยั หลงัมคีวามกงัวล

เกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของโควดิ-19 รวมถงึการออ่นคา่ของสกลุดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,187.95 / +17.21 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-01-2021 change 

CPALL 606.38 58.00 -0.43 

VGI 462.28 6.70 0.75 

PTTGC 250.75 59.75 2.14 

IVL 172.68 39.75 7.43 

RCL 170.66 17.50 23.24 

CPF 166.31 28.50 6.54 

EA 164.11 53.50 8.63 

KBANK 162.65 113.00 0.00 

PTT 139.25 42.50 0.00 

EGCO 124.85 192.00 -0.26 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-01-2021 change 

MINT -173.72 27.25 5.83 

TQM -70.46 130.00 -3.35 

CPN -68.36 48.00 0.52 

STA -65.88 26.25 -0.94 

DELTA -58.20 528.00 8.64 

NER -52.64 4.24 -0.47 

KTC -41.43 61.75 3.78 

THANI -29.77 4.34 4.33 

DTAC -27.12 33.25 0.00 

GPSC -18.87 79.00 7.12 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1  - 28/12/2020 5/2/2021 

COTTO COTTO-F 24/12/2020 13/1/2021 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021 

     
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


