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  Selective Play//Accumulate at 1,400 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,449.35 -0.86 0.00 -7.32 

SET50 910.45 -1.47 0.00 -12.87 

Dow Jones 30 30,606.48 0.65 0.00 31.20 

S&P 500 3,756.07 0.64 0.00 49.83 

NASAQ Comp 12,888.28 0.14 0.00 94.24 

FTSE 100 6,460.52 -1.45 0.00 -3.98 

Hang Seng 27,231.13 2.18  -0.53 5.36 

Nikkei 225 27,444.17 -0.45  -1.29 37.12 

Shanghai Comp 3,473.07 1.05  0.00 39.26 

MSCI AC World 646.30 0.01 0.00 41.84 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 27.46 18.51 16.01 

China 15.56 13.32 11.82 

Hong Kong 12.30 10.76 10.43 

Indonesia 25.33 16.20 12.18 

Korea 14.05 11.74 11.81 

Philippines 28.36 19.67 15.30 

Taiwan 17.26 15.75 15.75 

S&P500 27.04 22.11 19.07 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  84.40 884.83 7,267.08 23,372.8 

Indonesia 5.42 -5.14 -279.23 -3,219.6 

Philippines 1.82 -0.23 -170.73 -2,512.8 

Korea  168.96 313.19 -613.66 -20,082.2 

Taiwan  191.84 1,589.24 2,285.34 -15,997.3 

Thailand -17.04 12.69 81.53 -8,286.7 

Vietnam 9.07 -33.94 -115.33 -674.0 

Total 444.47 2,760.64 8,455.01 -27,399.7 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 27,167.30 27,677.83 -510.53 

Proprietary (Bt mn) 8,479.54 9,396.80 -917.26 

Local Institution (Bt mn) 10,403.79 9,492.50 911.29 

Retail (Bt mn) 41,493.89 40,977.39 516.50 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 35,368 44,068 -8,700 

Foreign 87,208 77,538 9,670 

Local 121,954 122,924 -970 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 30 Dec 29 Dec 28 Dec 25 Dec 24 Dec 

BANPU-R 182.75 88.79 49.08 - - 

GPSC-R 164.02 147.60 39.35 11.06 37.56 

DELTA-R 155.22 157.65 191.47 30.61 239.12 

BANPU 118.50 44.92 79.64 23.67 61.96 

BBL 109.05 34.36 98.87 76.72 59.99 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัลง 12.60 จดุในวนัท าการสดุทา้ยของปีจากความ

กงัวลเรือ่งสถานการณ์ตดิเชือ้ COVID-19 ในประเทศ รวมถงึมกีารขายท าก าไรเพือ่ลด

ความเสีย่งกอ่นเขา้สูช่ว่งวนัหยดุยาวเทศกาลปีใหม ่สถาบนัในประเทศเป็นฝ่ายซือ้สทุธใิน

ตลาดหุน้ 911 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธ ิ 511 ลบ. (แต ่ Long Index 

Futures อกี 9.7 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวัในแดนลบทดสอบระดบั 1,430+- 

จดุ โดยปัจจัยกดดนัยงัคงมาจากสถานการณ์ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม ่ โดย

ปัจจัยส าคญัทีต่อ้งตดิตามวนันีค้อืการประชมุศบค.ชดุใหญซ่ึง่ตอ้งดวูา่จะมปีระกาศ

มาตรการควบคมุเพิม่เตมิโดยเฉพาะดา้นการใหบ้รกิารของรา้นอาหารหรอืไมอ่ยา่งไร 

ขณะทีต่วัเลขผูต้ดิเชือ้ในประเทศยังมแีนวโนม้เพิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง ซึง่หากมกีารประกาศ 

Lockdown ในวงกวา้งโดยเฉพาะกรงุเทพฯเราประเมนิดชันมีโีอกาสปรับตวัลงหาแนวรับ

บรเิวณ 1,400 จดุอกีครัง้ อยา่งไรก็ตามเรายังมองจังหวะดงักลา่วเป็นโอกาสในการทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐาน สว่นระยะสัน้กลุม่ Global Play และ Defensive Play มโีอกาส 

Outperform กลุม่ Domestic Play  

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ทีไ่ดร้ับผลกระทบจาก COVID-19 ต า่//ทยอยสะสมหุน้เพิม่

บรเิวณ 1,400 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  DOHOME, KBANK, MAKRO, RBF, SPALI 

หุน้เดน่วนันี ้: MAKRO 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายของ FSSIA ที ่50 บาท  

 เป็นหนึง่ในหุน้ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม ่ซึง่หากยัง

ไมส่ามารถควบคมุไดแ้ละมมีาตรการควบคมุจากศบค.เพิม่เตมิ คาดจะสง่ผลใหเ้กดิ

การกกัตนุสนิคา้อกีครัง้ 

 คาด SSSG 4Q20 ยังคงเป็นบวกไดต้อ่เนือ่งและไดป้ระโยชนจ์ากมาตรการกระตุน้การ

บรโิภคของภาครัฐ ขณะทีธ่รุกจิ Online Sales และธรุกจิตา่งประเทศมพีฒันาการทีด่ี

ข ึน้ตอ่เนือ่ง เราคาดก าไรปี 2020-2021 –1% Y-Y และ +18% Y-Y ตามล าดบั 

Fund Flow วันที ่30-31 ธ.ค. ทีผ่า่นมากระแสเงนิทนุไหลเขา้ภูมภิาคอกี US$1288 

ลา้น โดยสว่นใหญ่ยังไหลเขา้ไตห้วันและเกาหลใีต ้US$169 ลา้นและ US$1,159 ลา้น 

ตามล าดบั แตไ่หลออกจากไทยบางๆ US$17 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังอยู่

ในทศิทางไหลเขา้จากสภาพคลอ่งทีส่งู และวคัซนี COVID-19 ทีจ่ะหนุนใหเ้ศรษฐกนิฟ้ืน

ตวัในระยะถดัไป 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) สถานการณ ์ COVID-19 ยงันา่เป็นหว่ง โดยลา่สดุตดิเชือ้ในประเทศวนัละกวา่ 

200-300 รายและยังมแีนวโนม้ทีจ่ะเพิม่ขึน้อยา่งตอ่เนือ่ง สง่ผลใหศ้บค.มมีาตรการ

ควบคมุออกมาโดยเฉพาะการปิดสถานทีเ่สีย่ง สว่นปัจจัยส าคญัวนันีท้ีต่อ้งตดิตามคอื

ประกาศศบค.เกีย่วกบัรา้นอาหาร รวมถงึค าสัง่ของผูว้า่ฯแตล่ะจังหวดัวา่จะสัง่ให ้

รา้นอาหารใหบ้รกิารเฉพาะสัง่กลบับา้นหรอืไม ่ซึง่หากมคี าสัง่ออกมาจะเป็นลบตอ่ M AU 

CENTEL MINT ZEN OISHI  

(+) SET Target 1,600 จดุปี 2021 องิ PEG 0.73 เทา่ซึง่เทยีบเทา่ 2021PER ที ่

20.7 เทา่และ 2021PBV ที ่1.76 เทา่ ในระยะสัน้หุน้ Value Play จะยัง Outperform หุน้ 

Growth จาก Valuation ทีถ่กูกวา่ เราแนะน า 3 Theme การลงทนุ ไดแ้ก ่#1. Tech 

stocks ซึง่ไดป้ระโยชนโ์ดยตรงจาก COVID-19 ทีท่ าใหพ้ฤตกิรรมผูบ้รโิภคเปลีย่นแปลง 

#2. E-Commerce จากการบรโิภคทีฟ้ื่นตวัในปีหนา้ และ #3. รักษ์สขุภาพ ซึง่ไดผ้ล

บวกจากความส าเร็จของวคัซนีและเทรนดร์ักสขุภาพ โดยเลอืก Top Picks 8 ตวัไดแ้ก ่

BEM, BDMS, KBANK, JWD, JR, M, MTC, SYNEX 

(+) สภาพคลอ่งโลกหนนุหุน้เอเชยี สภาพคลอ่งลน้ตลาดจากการอดัฉีดจากธนาคาร

กลางหลกัทัง้ FED ECB PBOC BOJ ขณะทีเ่งนิเฟ้อยังไมข่ยับขึน้เร็วแตด่อกเบีย้ต า่ หนุน

เม็ดเงนิไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่ง โดยเฉพาะเอเชยีทีค่มุโควดิ-19 ไดด้กีวา่และเศรษฐกจิ

ฟ้ืนเร็วกวา่ประเทศ DM เราคาดตา่งชาตมิโีอกาสซือ้หุน้ไทยหลงัขายสทุธ ิ 4 ปีตดิตอ่กนั

รวมกวา่ 6 แสนลบ. จนสดัสว่นการถอืครองหุน้ต า่เป็นประวตักิารณ์ที ่25% ขณะทีปี่นีย้ัง

ไมม่เีม็ดเงนิ LTF ครบก าหนดทีจ่ะขายไดเ้พิม่เตมิ 

(+) IP เทรนดร์กัสขุภาพเป็นหนึง่ใน Mega Trend ทีเ่ป็นประโยชนต์อ่ IP ซึง่มี

ผลติภัณฑส์ขุภาพส าหรับคนและสตัวเ์ลีย้ง เนน้ผลติภัณฑโ์ภชนบ าบดัเพือ่สรา้งความ

แตกตา่ง มแีบรนดเ์ป็นของตวัเอง มฐีานตลาดหลกัคอืโรงพยาบาลและคลนิกิ กอ่นจะรกุ

ตลาด Modern Trade และ Online รวมถงึขายตรงสูผู่บ้รโิภคซึง่ดตีอ่ Gross Margin 

การซือ้กจิการ MP ทีม่โีรงงานผลติยาและมใีบทะเบยีนต ารับยา ท าให ้ IP ขยายสูธ่รุกจิ

ตน้น ้าและครบวงจรมากขึน้ ชว่ยลดตน้ทนุการวา่จา้งผลติและเกดิ Synergy รว่มกนั เรา

คาดก าไรปี 2020 +62% Y-Y และโตตอ่เนือ่งในปี 2021-2022 เฉลีย่ปีละ 38% ประเมนิ

ราคาเป้าหมาย 18 บาท เริม่ตน้ดว้ยค าแนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.98 29.98 0.00 

US$/Euro 1.22 1.22 0.25 

Yen/US$ 103.10 103.20 0.10 

Yuan/US$ 6.53 6.52 -0.06 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 48.49 48.52 -0.06 

Gold (COMEX) 1,920.70 1,895.10 1.35 

BDI 1,366.00 1,362.00 0.29 

ZINC 2,751.00 2,784.50 -1.20 

CRB index 167.80 166.68 0.67 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(0) ตลาดดาวโจนส ์วนัที ่31 ธ.ค. 2020 เพิม่ขึน้ 196.92 จดุ หรอื 0.65% 

ปิดที ่30,606.48 จดุ จากตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกลดลงเป็น 

787,000 รายในสปัดาหท์ีผ่า่นมา จาก 806,000 รายในสปัดาหก์อ่นหนา้ 

อยา่งไรก็ด ีตลาดดาวโจนสปิ์ดท าการวนัที ่1 ม.ค. เนือ่งในวนัปีใหม ่

(0) ตลาดหุน้ยโุรป ปิดท าการวนัที ่1 ม.ค. เนือ่งในวนัปีใหม ่

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางตดิตามจนีรายงานดชันผีูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติเดอืนธ.ค.จากไฉซนิ เชา้นี ้เวลา 8.45 น.ตาม

เวลาไทย รวมถงึสถานการณ์การแพรร่ะบาดของโควดิ-19 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 30 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(0) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX วนัที ่31 ธ.ค. 2020 เพิม่ขึน้ 12 เซนต ์หรอื 

0.3% ปิดที ่48.52 ดอลลาร/์บารเ์รล กดดนัจากการแพรร่ะบาดของโควดิ-

19 กระทบอปุสงคน์ ้ามนั อยา่งไรก็ด ีตลาดปิดท าการวนัที ่1 ม.ค. เนือ่งในวนั

ปีใหม ่

(0) ราคาทองค า COMEX วนัที ่31 ธ.ค. 2020 เพิม่ขึน้ 1.7 ดอลลาร ์หรอื 

0.09% ปิดที ่1,895.1 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของดอลลาร ์

อยา่งไรก็ด ีตลาดปิดท าการวนัที ่1 ม.ค. เนือ่งในวนัปีใหม ่

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,170.74 / +0.88 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-12-20 change 

EA 261.48 49.25 -1.01 

GPSC 223.54 73.75 -2.64 

CPN 214.92 47.75 -4.50 

SCC 176.71 378.00 -1.05 

IRPC 145.75 3.72 -2.62 

CPALL 143.98 58.25 -1.69 

JMT 128.33 36.00 -4.64 

GULF 123.73 34.25 -2.14 

BGRIM 116.16 48.50 -3.96 

CRC 114.60 30.75 -3.91 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-12-20 change 

DELTA -863.29 486.00 10.96 

PTTEP -152.09 98.25 0.51 

IVL -138.94 37.00 -3.27 

BAM -136.89 21.90 -1.79 

TRUE -127.90 3.44 -8.02 

ADVANC -126.20 176.00 -1.40 

DTAC -118.33 33.25 -2.92 

STA -68.04 26.50 1.92 

MTC -62.01 59.00 -2.07 

COM7 -60.13 39.00 -1.89 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 4/1/2021 12/2/2021 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1  - 28/12/2020 5/2/2021 

COTTO COTTO-F 24/12/2020 13/1/2021 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

IND IND-F 4/1/2021 12/2/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

KEX KEX-F 4/1/2021 12/2/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

YGG YGG-F 4/1/2021 12/2/2021 

     

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


