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ความคิดเห็น และ กลยุทธ์การลงทุน
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เก็งก ำไร
ระยะสั้น

ก ำไรต่อหุ้น

Tesla เป็นหุ้น Secular Growth ที่ Valuation สูงจำกควำมคำดหวังของ
ธุรกิจแห่งอนำคต ช่วงต้นปีรำคำปรับฐำนแรงเนื่องจำก Elon Musk เข้ำไปมี
บทบำททำงกำรเมืองสูง กำรที่ Musk หยุดกำรท ำงำน DOGE อำจเป็น
Momentum เชิงบวกส ำหรับกำรเก็งก ำไรได้ในระยะส้ัน

ลงทุนง่ายๆ
ผ่านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO
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Rest of 
the worldผู้ผลิตรถยนต์ ไฟฟ้ำ (Battery Electric Vehicle, 

BEV) ท่ีมีมูลค่ำตลำดอันดับ 1 ของโลก มีชื่อเสียง
จำกกำรเป็นผู้น ำนวัตกรรม และเทคโนโลยี Full 
Self-Driving (FSD) โดยมี Elon Musk เป็น CEO

23 เมษายน 2025

ประเด็นด้านการลงทุน
 Tesla ประกาศงบไตรมาส 1 ปี 2025 ไม่สดใส ชะลอตัว

ท้ังจากไตรมาสก่อนและในช่วงปีก่อนหน้า เน่ืองจาก
ยอดขายท่ีชะลอตัว และ Margin ท่ีลดลงจากการ
แข่งขันท่ีรุนแรง

 Tesla มีผลกระทบจากสงครามการค้าต ่า เน่ืองจากมี
โรงงานการผลิตในหลายประเทศท่ัวโลก โดยในช่วงท่ี
เหลือของปีตลาดจับตาไปท่ีการเปิดตัวรถยนต์รุ่น
ประหยัด และการพัฒนา FSD Robotaxi

แนวโน้มธุรกิจและการประเมินมูลค่า

 ในปี 2025-2026 คาด Tesla จะได้รับแรงหนุนจาก
ก าลังซื้อของ EV โลกท่ีคาดว่าจะเติบโต 20-30%
อย่างไรก็ดี ความเสี่ยงหลักคือการแข่งขันท่ีสูง และ
การกีดกันทางการค้า

 ปัจจุบัน Tesla ซื้อขายท่ีระดับ NTM P/E 84x ถอืว่า
ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีท่ี 91x แต่ถ้าเทียบกับ
หุ้นในอุตสาหกรรม EV แล้วถือว่าสูงกว่าค่าเฉลี่ย
อย่างมีนัยส าคัญ

ข้อมูลกำรเงินที่ส ำคัญ
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Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 
Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP, BF = Blended Forward; ราคา
เป้าหมาย DR เงินบาท ไม่รวมผลกระทบทีค่าดว่าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;
Source: Bloomberg, FSS; as of 23 April 2025;

10x

P/B

N/A

DIV.

Last 
Price

Target 
Price

2.0

Sector     : Consumer Discretionary
Industry   : Automobiles &      

Components
Mkt. Cap : 776bn USD (26tn THB)

ส่วนแบ่งรายไดร้ายประเทศ


