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บริษัทเทคฯ ชั้นน ำของจีน ให้บริกำรเกมออนไลน์ 
social media โฆษณำ และกำรเงิน มี Platform 
เด่นอย่ำง WeChat, PUBG Mobile และ WeChat 
Pay ท่ีใช้งำนในไทยผ่ำน Rabbit LINE Pay

ส่วนแบ่งรำยได้รำยธุรกิจ

ความคิดเห็น และ กลยุทธ์การลงทุน

NTM
P/E

FY2024
715

Billion HKD

Source: Bloomberg, FSS; as of 22 Apr 2025 
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ทยอยซื้อ
สะสม

Tencent เป็นหุ้น Growth ที่แม้จะซื้อขายในระดับ Premium และอาจเผชิญ
ความเส่ียงจากข้อจ ากดัด้านเทคโนโลยีจากสหรัฐฯ แต่เช่ือว่าธุรกิจมี 
Ecosystem ที่แข็งแกร่ง และมีโครงสร้างรายได้ทีม่เีสถียรภาพสูง ท าให้
มูลค่าของบริษัทมแีนวโนม้เติบโตได้ต่อเนื่องในระยะยาว

ลงทุนง่ายๆ
ผ่านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO
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22 เมษายน 2025

ประเด็นด้ำนกำรลงทุน
 ในปี 2022–2024 Tencent ฟ้ืนตัวขึ้นหลังการปรับ

ฐานจากมาตรการควบคุมเวลาเล่นเกม และนโยบาย 
Zero-COVID โดยในปัจจุบันบริษัทมีการน า AI มาใช้
จึงมีก าไรดีขึ้นจากการบริหารต้นทุน

 สงครามการค้าท าให้ Tencent จะต้องเผชิญความ
เสี่ยงจากต้นทุน Chip ท่ีสูงขึ้นและข้อจ ากัดด้าน
เทคโนโลยีขั้นสูงส าหรับพัฒนา AI ในอนาคต 

แนวโน้มธุรกิจและกำรประเมินมูลค่ำ

 คาดว่าก าไรของ Tencent ในช่วง 1–2 ปีข้างหน้าจะ
เติบโตในกรอบ 5–15% จากการขยายธุรกิจ
เทคโนโลยี โดยมีความเสี่ยงหลักคือการกีดกันด้าน
เทคโนโลยีท่ีอาจท าให้การพัฒนาธุรกิจล่าช้า

 Tencent มี EV/EBITDA อยู่ที่ 14x สูงกว่าค่าเฉลี่ย
กลุ่ม Global Interactive Media ท่ี 7x เน่ืองจาก
โครงสร้างรายได้ท่ีแข็งแกร่ง แต่สูงเม่ือเทียบกับระดับ
ราคาเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีของบริษัทท่ี 11x ก่อนท่ี
ธุรกิจ AI จะเข้ามามีบทบาทมากขึ้นในธุรกิจ

ก าไรต่อหุ้น

ข้อมูลการเงินที่ส าคัญ

UL
HKD 460 620

19.6DR
THB 26.0

16x
Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 
Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP, BF = Blended Forward; ราคา
เป้าหมาย DR เงินบาท ไม่รวมผลกระทบทีค่าดว่าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;
Source: Bloomberg, FSS; as of 22 April 2025;

4x

P/B

1.1%
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Price
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PriceSector      : Communication Services

Industry   : Interactive Media & 
Services

Mkt. Cap : 4,237bn HKD (18tn THB)


